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1 - acte de colloque, un droit de groupes de société pour 1I’Europe, le forum européen sur le
droit des groupes de sociétés, revue société, janv. Mars, 1999, p 424.

2. Claude champeaux, pouvoir de concentration de la société par action, thése de doctorat,
université paris, 1962 ; p 201.
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L. jack Bussy, droit des affaires, paris, b.s.p. Dalloz. 2004, p 263.
"Un ensemble d’entreprise en apparence plus ou moins indépendantes mais en réalité soumise

au contréle d’une seule société qui en assure la cohérence économique et financiere"

2. Yves Guyon, droit des affaires, paris, économica, 1996, p 600.
"Le groupe est un ensemble de société juridiqguement indépendante les unes des autre mais en

fait soumises a une unité de décision économique".
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L. René rodiére, droit commercial, groupements commerciaux, paris, Dalloz, neuviéme

Edition, 1977, p 389. 'L’ensemble formé par plusieurs sociétés qui conserve leur
indépendance juridique, mais se trouve unies les unes aux autre par des liens financiéres selon
des modalités d’ailleurs trés variable de telle sorte que I'une d’entres elles, qualifiés société
meére se trouve en mesure d’exercé une autorité sur les autres sociétés et de faire prévaloir au
sien de cet ensemble une unité de décision".
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>"Constituer des entreprise liées :

a)- les entreprises en détention majoritaires ou détenant une majorité dans autre entreprise.
b)- les entreprises dominante ou dépendante.

c)- les entreprises groupées en Konzern.

d)- les entreprises parties a un contrat d’entreprise Aux sens de 1’article 291 -292".
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"Le controle est le droit de disposer des biens d’autrui comme un propriétaire".
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"Contrdle une entreprise c’est détenir le controle des biens qui lui ont été affectes ‘le droit
d’en disposer comme un propriétaire ’de telle fagons que 1’on soit maitre de dirige son activité
gconomique ".

"Controler une sociéteé, c’est détenir le controle des biens sociaux (droit d’en disposer comme

un propriétaire), de toute sorte que I’on soit maitre de I’activité économique de 1’entreprise
sociale ".

L. Claude champeaux, op.cit.p163.
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L. Jean peaulisseaux et autres, cessions d’entreprise, Paris, Dalloz, 4°™ édition, 1999, p 233.
- Naaki Henry, op. cit. p 23.
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! - naaki henry ,op.cit.p30.
2 _Claude champeaux , thése ,0p.Cit.p247.

® _ jack Bussy ,op.cit.p278.

%. J. Caussain, m. germain, groupes de sociétés, formation, jurisclasseur sociétés, édition
technique, 1990.
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L. Lamy sociétés commerciales, groupes de sociétés, p 248.
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5. Yves Guyon, droit des affaires, op.cit. p 615.
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L. francise Lefebvre, op. cit. p 40.

2. Jack Bussy, op. cit. p 245.

5. Jack Bussy, ibid. p 245.

%_ Claude champeaux, thése, op. cit. p 263.
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L. Paulette bauvert, Nicole Siret, droit des sociétés et autres groupements, paris édition eska,
2001, p 393. "’apport partiel d’actif est I’opération par laquelle une société fait apport a une
autre société, existante ou nouvelle, d’une partie de ses €léments d’actif et recoit en contre,
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2_ paulette bauvert, Nicole Siret ,ibid . p 393.
5. Cass. Com, 16 Février 1988, R.T.D. Com, 1988, p 639.
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L. paulette bauvert, Nicole Siret, op. cit. p 394.
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2. Cass. Com, 15 Février 1991, Bull, Joly, avril 1991, p 39.

5. Cass. Com, 24 janvier 1995.Paul le cannu, op.cit p 882.

"La scission est I’opération par la quelle le patrimoine d’une société ‘ scindée ‘ ou démembré
est partage en plusieurs fraction simultanément transmise a plusieurs société existantes ou
nouvelles".

%_ Paul le cannu, op. cit. p 882.

"La scission est 1’opération par la quelle le patrimoine d’une société © scindée ‘ ou démembré
est partage en plusieurs fraction simultanément transmise a plusieurs société existantes ou
nouvelles".

>- Francise Lefebvre, op. cit. p 289.
René Rodiere, op. cit. p 289.
®_ René Rodiere, ibid. p 289.
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’. René Rodiere, op. cit. p 984.
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L. Naaky henry, op. cit. p 62.

2. Claude champeaux, these, op. cit.p 256.

3. Jean peaulisseaux, cession de contréle, J.C.P.ED.E, 1985. N 14387.

"ce n’est pas une banale cession de parts ou d’actions, mais ce n’est pas pour autant une
cession en fait de I’entreprise”.

%_ Maggy pariente, les groupes de société, paris, édition litec, 1993, p 235.

>- Cass. Com, 24 novembre 1992, R.J.D.A. n° 124.

6. René Rodiere, op. cit. p 396.
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L. Cass. Com, 26 mars 1996, J.C.P.ED.E. n° 06.

%_Renne 23 févier 1968.

Cass. Com, 16 juin 1970, Revus Soc, 1970, p 292.

%_ Charley Hanoun, le droit et les groupes de sociétés, paris, édition L.G.D.J, 1991, p 135.
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1. J.J. Caussain, M.Germain, op. cit. p 6.

2. Cass, 2°™ civ, 30 mars 2000, B.R.D.A, n°9, 2000, n° 11.

5. CA Paris, 22 septembre 1999, R.J.D.A, n°12, 1999, n° 1339.
%_ Cass. Com, 12 juillet 1993, Bull, Jolly, 1993, p 1149.

>- Yves Guyon, droit des affaires, op. cit. p 615.

®- Yves Guyon, ibid. p 630.

_54.



e Ol e b S OF ol s alb 0S4 czbs i1 sl 4 S5 U el ek
D 24 O I RPSPI 1 W PO
BN & JI g3l vl ol Jaaodl e Jilall dylondt dacdall J6T 056

re O Lyl ol e 2l 07 et Besoll aslsdlly Jladl) jolansl sdsn -
1S ousT 3y P mnl) n ool sliadll 0B Bld hos sr Blared) B 08y Laady
D 1996 b 26 & pslall a3 (3 & aes i) 2ii
Do) 1Yy e posl) i) ey aadl g b o5 Bl B Bhos o s 1k
ok Ly e Cing
(5).(,1{}&\ by oy e walis i of SIL Ko -
Al bl e aadall 1JSall by sl jlae) m dxb Y -
O gyl IS, seblns Bad 318 g ol ) oS8 3 il (o s oot

ELINST-]
LB gl 51 jana o J3Ldl Slel )

L UL W aads dule olles ol ot 5 lend) (2 2D ully jad) dad dyid -
F) sl Y1 Jos B Womng Sl e 3B @l Y Jats dpad $oV1 o6 adids 5
D g o
8! oS e AR Olel Y1 Y

A igad) sl Jom Slaglall e St 08 ST e ) Blaedl (ST oL Tl -
d dyosl 8 W1 UsS5isn of dey miop o8 b W @) adasl Jpm loglill e ) Jisy
LS Byl

L. Bruno oppetit, la cession de droit société comportant transfert du contréle d’une société,
essai de synthese, revue société, 1982, p 648.

2. Daniel roux, la spécifite des cession de contréle, revue société, p 68.

Cass. Com, 3 janvier 1985.

5. Cass.Com, 26 mars 1996, Bull. Joly, juillet 1996, p 982.

“-"la convention qui a pour objet 1’organisation de la société commerciale en transférent son
controle ou en organisant le maintien a son titulaire est un acte commerciale est reléve de la
compétence des tribunaux de commerce".

Cass.Com, 26 mars 1996, Bull. Joly, juillet 1996, p 982.

>- Cass.Com, 5 mars 1991, Bull. Joly, juillet 1997, p 507.

®. CA Paris 4 octobre 1991, Bull. Joly, 1991, p 1131.

7~ Jean peaulisseaux et autres, op. cit .p 240 Ets.
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L. Jean peaulisseaux et autres, op. cit. p 240.
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2 _ Francis lefebvre, op. cit. p 25.
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%_j.j. caussain, m. germain, op.cit. p 12.

>- Cass. Com, 16 janvier 1990, j.c.p.ed e, 1991.

®_ Francis lefebvre, ibid. p 31.

’- Cass. Com, 2 avril 1996.

8 _ CA, Paris, 13 janvier 1989, droit des sociétés, 1989, n 366.
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L _ Francis lefebvre, op. cit. p 35.

2_j.j. caussain, m. germain, op. cit. p 14.

5. Claude champeaux, these,op. cit. p 55.

% _ Jean peaulisseaux et autres, op. cit. 1983, p 256.

_58-



sl 05N (3 amle Lot s Je el -
) 35720 el 0SS Of 4 -
Pl ) Gl oG ol g -
b o Jsoslls Ml pa Lede opn By b 8 3580 ¢ o Sl b 0l Sl U
e Jons 0L aajle 2720 Dl W) IS (39 gtk I gV sieg audly 4] JU1 ol I3 me coald)
A Call el sl i gl ol B S e 3815 13 g1 )

Lahl Wyt jom VI e e gL ool ana ) 2Bl Lo o 5Ll las —
Dezsityald ) ade e st 392 o jLac,
cear ¥ ggd il B0l Jagse boadl sy (o lall a T asll Uaspe 050 Y OF (ot L2l OF Saelil
Ll Jsil e OF (55 2 o pb il Loy OF i) 3 Lygpoo oyl menay oSJ (Lily oy
(i) Ao 853000 ey —

Gl 22 Blazaly g a5 Bolel gy b e 1Sl il DLl am (s -
G yasS we i ol A Sl e o 8 Sl Aa) plals el C el BJUsYY Al 1) o
ik cla] o Joal) (s WSSl ple e e (3 s Jo BOYI o 6 ol GS2N 5)10] s
SV 3 ¢ LS (il 2 asal) gls) st Gl ) e ezt & J3lall Ol e ipme 3Lzl
P Sl oV 3o s Szl (5,51
b ik Jif &) 000y 158 31Uy Jo allay OL o Jjlaall ~led) g2 Slel Y1 ol e (530 O]
AW Lras g e ST
1Sl 35l e ot Jo g 3 (Bl adee S Rl 2k jlanidy e OF bray 25 LS
5L ileny Wsadays cinnw skl 2id ey OF 20zl
Slbkes 2 LaladYl degeddl Sluwielly Gl gl Foeall dadddl 3= o8 Joudl —3

Ll W1 bl a0 A1 il

W1 06 @ Bl ollas e a3 il Ll 05 Jadl T1/10 056 ay -
Aaizll 34 &5LaBV) degen)l lawslly Dol Sles” 1 L L 3,86 4 BsUl (3 50 3 Ll Lgsl b
LY Al Bl o S bl aes e Bl S e
Flall b e dalid) dnisd) 3> du)t e Jodl Baled @i ) Ol il o Sl ST ek
Vgl Olplans Ll §ylacsl day lezzae VUGS el an ) dasl)

L. Cass. Com, 15 juin 1982, revue société, 1983, p 329.
2-j.j. caussain, m. germain, op. cit. p 16.

_59.



i Ay Akl g e ) gay gl b Sl IS e iy bt oy (A £adl ey
AW sl e sl olel ) 55l i
Bl ja opr IS4 3y danid) Flall ) Sl Clb Sl dis o GISU L pasy -
abg s
oo e ALl gl jald Al cde b aais)l g Al e JE de e el dS 3 ) pae -
Dleize VL Gl el e L a sas
ALl gl e elin) es oladl el (8 Baletdl ik dpe el e o ad W (3 -
Solgad) sty i Sl aiadl A ) 32 el el Wl 3 gl it -
Ll S jaws gl egul o8 myldl JI ikl Obes B Dt Dol §ylicsl —a
TRelis) s OMgnd of Lle oo 350kl

G Lz 0l Jasdd 11710 o35 0s@l 0 4,806 4 W 3 goull bral -
Wie oo B3litl B il IS8 jaas ol agal oo o) (3 Bl Slhes & 3010 20K 5 Lazal
ot gl eI e B UL A STl L Slhee wad ad 5y 3] Laclis] die OVl
e o cosliznd 51 09l anols @S (3 aslass) awe> ol Lagwl SlE o1Sa) dslans )
s B A1 g Bl 1) Waslits) e Blgens
LB egl 5T aa o Jildl e alp) sl ) WG
i) e oSyl i

J& Lo g Al ST iy briyy sl did Bl aelill Bl Sl Gl plpl v -
A 25 5l aaVL w1 LT ez OF 2 LSl

i O g et BV ey el alal Jom J3lad) o ranndal) obeaSU adly -
tlow U JalSUly pld) 39l 3gomgll o AT OF Comd ygiall olsea W) U (il o Jildl aelss
ol OF e aSTWly Loy Lems Ly e LY Gk e Sy i o L ilS
Doagall ¢ oopn o) 3 il gmlpn 3 O RS0 Solallly il SLal

S5 Jlie @5 (JSSTEGAN ey 1S58 Gt A8 i lan bl Sal) 8155 ¢ sose O -
b jaf VLSl s el Al OF Ll cade il ) wy OF & Qi) Je 4
G U 088 1 LS BT e o Saly aais 0S5 OF Ll ] bl caned 2 35Wl5 4 syl
S G oW dg adey aibal bsf slas e oy Wy g sUsll QS JW Sl S
(2):Qd\

L. j.j. caussain, m. germain, op. cit. p 11.
2. Jean peaulisseaux et autres, op. Cit. p 268.

-60-



A radd bab a3 AU odis (g c3amg Aads el iy OF e GLEV) v 5 1V SlS el is —
el GISS 2l S 25 e Jpad
r@dﬂﬁ@ﬁ&\dﬁ@cbuﬁsbcngMM&&nJLy;&ﬁwfgﬂ:#%Mbéﬂ\—
AU 36 e BVl o ol age plul e sud Sl sl e B
ol e e ) el ey OF Jo GLYI o 6 tabanll ) lld e el ads -
3 psn OF g BBV s dealy 5502 574 ans oo ol JUI ol) 0 Blme By 302 jkie s5org yad
A%QMUQ%ﬂ@@@MéuﬂJLJJPMQingmbhyg%\
ais Qi 8shb Lase alanl) sl 2ad Lad 0SS Y of -
onblis of bliw $ous sy 530 2%y el e b e 2% OF —
i Ab wog o el ad L ) Jasd) b Sl die (3 Uies 302 0T -
;Mumgyy%gwégqﬁm@gmuﬁﬁguuuww@mhﬂuwéq—
Ll delsdll (3 jamd gy ol dydony Ailedl) S ol AB dedl) Cmnay Loy el 3 el
Gl r s S5 of b lall BLEL ddoeald SUB of 132 005 Of (8 el (al i e
AT 095 b LY et i B ¥ 0T gy B 050 L LWL
b @l ot g e i o ol el ad e i) 3 OB sk |13y -
ﬁ&hu@d@@@&gm@iﬁe¢@M%ﬁ&@h&x@ﬂw&rﬂ%&u¥QMWMj
) o BT S ] Sl Ogenan (S gl Cladt ol Je sag el OF e BV
D el s Bl 1 sla ol g 0580 s sl ¢ LS D yon 2o
éAM%KWbyuﬂﬁgddM@waﬂjL&bﬁ@%@}ﬂ&ﬁﬂb&ﬁg@ﬁi%dﬂs—
ﬁﬁwu#c@&@ﬁgfﬁggegﬂgymguﬂﬂxpgﬂﬁ@mg
3 & eV ae LU"prime de controle” "aB ) 35" Bla) A i dl) (gysredll B ST LS
Sl BB e ae wad on 6 LS O TFL 6 dasg sl 1986 sz 18 & jlo
@ Sl g 1520 3 o)l SST13] (530
2 0GB e S ased) ol sl e sag 6 el OF e L jabanls -
o O Jandl Z80 deegogn b d 0SS Y (UL Sl B e o SLLA aoy OF Jole
Sl dde fagy LoV BWW) g5e5 Jodll 1 ST ol G oLl wog OF Je GV

! _ Jean peaulisseaux et autres, op.cit. p 269.

2. Cass. Com, 13 janvier 1971.

%. Cass. Com, 10 mars 1998, b.r.d.a, 1998, n°7, p 2.

% _ Jean peaulisseaux et autres ,ibid. p 2609.

>~ décision n 86- 217, 18 septembre1986, rev. Soc. 1986, p 606.
6. Cass. Com, 3 janv 1985, rev. Soc. 1985, p 826.

61-



el ady SLLA mog e Lagin OV Sk By ¢ LolST 1 i)l ol e OSYIjail
e bkl Bl e ke Lits Wie Sl die e il & oW g )l ade (S 8 sl
o) iy LB Lns )l
a5 3d SIS BB Ay o2 G il 2h) BaS2y (e Ay BEYL S (ol & 13 S
D J5all 331 6 Stes 20 BLES parg 0uitd 055 sl JLasd o5 dL il el
cﬂmg.m&ﬁprﬁggm;w@ﬂmygﬁawuuauzuwaywui—
Sy ol e 52 Olelal SEL wn OF o Lo Sl 0B Jolud) bl Cras Y aSpE) ol
a3 o 3l OB g l3 U 3 LT pally 3780 Agrlge (3 Bl Lekad ) lel )
ol s
LA OIS Ll sl —o
Al agt ez GlaeW) g dog S aadl o agol agt BY1 e e O 4 -
o om Y1 e (3 lax JSS (g blly wllaal) e Lol o Jilad a5 3 05T 3 jaslad
(2>.L@A}>.
DS Al — Ab dman (SO L3S0 aes e Sl Jlal G il 2idl 2Se coab 43,
s e Yo 3 L&\wwgwy@ymg W?\&?W\JW\.&;&
1535 3 Ol 1520 O]tz O RGN nn OF St vgl asdt slan ¥V al2 OIT13] |isze Uad
<3>‘6J>,§
Mgy Jladl b o Uast omy ¥ BAEH) Ll a3 Bsdy memy 1201 Of 3Lad) Bl s coiad LS
D 1500 3LasYl asdlly glay Uott Sloned) 552 ¥
(i) abd 2l U angll aiag ol pae 3 frad) ol Sl (62T doiad (3 ey LS
Coasy gl BLlas Oy Bugradl a5l s 075 kol S 3 281 aSad) e OF ol e
(5).9;;44
JH O st s ceul e Q) Gad mas 3 adtl Ll ) ol eid) 2SS
@X@uMAQJ;gﬁjg@o%gqhhagﬂu@ud

L. Cass. Com, 15 juin 1983, rev. Soc. 1984, p 329.

2. j. caussain, m. germain, op. cit.p 8.

5. Cass. Com, 19 juillet 1971,rev. Com.dr. com 1974, p 291.

4. Cass. Com, 19 juillet 1971 revus. Trim. Droit com 1971, p 291.
>- Cass. Com, 15 november 1983, bull. joly 1984, p 55.

6. Cass. Com, loctobre 1991, J.C.P.ED.E 1992.

-62-



Py o el ) S i sl o3l sy Bkaal) oda (3l il ud) (e LT -
D e s il ded gl
517 LS o L) s a7l 2 ad ) AW Fao gl OF v gilas e Bl 5iSG Saiy Ul
& Ol ol FUS am sl psiyy 34 350l RJW dniogll O L) ) (r Sl (Opotinn
L B Jads sLadll ¢ LS el (2 o Sl Qe Ay OF et S 34 U o
Badd Al Body f wbs af dall me Belennly Bl Omd 3gmrg adle] Og> o Jildl S (ks
o@ﬁqdJymfmqpumuw3JQMQéxM&xM;@ﬂ9uduﬁu§m$mLJbﬁw%
F LS g lall o GV of 0pll e U YL AN O o Lede ¢ SLY) adian 0 29,5
Rasviaeg bl dwl2 ) bzl @b oo aasiial @ el OF ) il i) ol Gl Sy
A Sl e Bslo
iadd) i) Laogl) oo BOL| s ¥ bl 31Uy o Jilaod) Jilall 4 p o d)) JiLdl a3 2AdS,
(3).2@';.15
Sl Sl lsmiy 0% gl 51 Jmam oS ol ¢ a8 Sl e i OF (S ey
e oAl o s el e BT ety Sl (1) ammbsy Uat 3 il cnbl sl 1006 (8T 2
4
sda Cp r bide OV 3w de V) by Il Sems B (3 ple Ol sladll OF Y
da #1331 0T ST a5l sl e 658” Dmanidl gl e o il 008 W (VU
O Ukl 3 jglas 1y ol sgmgr o Sl pSle] Wl (3 SIS (mi 3L
el sl —

S A w5 Gk oo Ay wle Rl W) 3 s @) il e e OBk G -
oo o o LLey (S8l (Sras (nly padll s cadl dl2g ) LI L5y ordre de mouvement
Ades Ol dsly gy O 3 el Y

Aoed) sl dio srall Gl Lygo lslx) paadt el a5l iy -
Ganby A8V 2L e sae s ST B Bl ARy e mdsdl wn Of bz 3 ik
LBV ol iy (il pad SUS lae (3 )

L. Cass. Com, 18 juin 1973, rev. Soc. 1975, p 127.

2. Cass. Com, 3 avril 1979, rev. Soc. 1980, p 723.

5. Ca. Paris, 9 juillet 1987, bull. jolly, 1987, p 779.

%_ Cass. Com, 2 mai 1984, bull. mens. Joly, 1984, p 995.

>~ Cass. Com, 22 février 1983, bull. mens. Joly, 1983, p 38.
6. Cass. Com, 2 mai 1984, ibid.

-63-



G et S 5 @ o ) CIl min Yoo B S sl AU e SO -
ST 1A Daysy) Jo eadld) i) g don Luw 20BJ1 a5 jom ¥ 1 @eW Wil 5og 35520
Jo Ol 2y ) 2laaVl rally LSl n o U5 lskit OF 0S8 6B capeall i 0531
Osoms ke Slacd) 252l dalal) Bnod) de b ] Oggmbd clog i L S5 lzely )
e O s
B ey Ll 35Y1 e el i) @ A2 1 BB e Sty W61 8 A
k) Oa3l L Oslag 3oyl

i g 4l
L8, ‘,.@..J 9y o8 il s U

o le o Bgi dla Oy cakedd) |2 2080 8l 3 Rpde ol Sl B e -
Aol Dbl aren 4 Jilall OF Los™aleall 04l 2l 5T
Joiid) sl Leoead! B gl 1Yol

g Gl s g B e 5l b e GBI Goi s 1B e Sl s -
Jlealy 2BY1 Al Flas Sl g ot cad b 25 3 ms

LS (3 i i)l il 282 GuSTT L g iy 613 d> (3 jam Y 5kl e Jldly —
iy e S 3 sl el gl al (K se D1975 i 24 3 Ll
oA Ll w15 a3 e Vil LS s (025 05 wie s 8 ) Uy Led o ) B el SO
A 15520
i 8 Ropdl ol o5 G Slhedl 3 Bl e ke |l el S By U
3t Blag Ogazany Y 14
A o)) 19 sy g il e aBlll e 05l e 6 1y BV 05SUe Y s cigr
e by e i) i) e OF Y1 e G S5 alshl ol O Wolias 1gmoy OF 1ylgl> 11
S15 a3 Jila) OF 8ushe ASadl dial Bl o clml ol a3 sa Ciead) OF o) 39 a3
(4)-@”‘5&
Bl 8 il it sl el Al Agarlen 3 JL) s ALY 9@l s (55T g g
G 95 4 Ogneny G ol 3406 (LB b B gl 25 gl Blegd) 065 L WL B3 meg L il

L. Jean peaulisseaux et autres, op. cit. p 269.

2. Cass. Com, 24 février 1975, rev. soc, 1976, p 92.
5. Maggy pariente, op. cit. p 239.

4. Cass. Com, 24 février 1975, rev. soc, 1975, p 92.

_64-



S 8 @A el o (g sl B e i jaer o 1S B adee IS0 cedle]
3 A el W) (53l gl o mas e Sllens Lkl Sl sl oz L L Vi D o
ENN Pl Aol

@ o oL b Sl e Opmilfly
OF Jlae W T U3 sty OF e gy a5ad) ddal (Lo ST BB )1 e Sl (3 alall —
ALY e p ol as 00 aad e Sl OF L lglad) g el e a1 -
57 Aobag o Bkenl OF U o 4 13) 2ol Il ods Jo8 dnizd) e SU
d Jyleol) & groadt Sl 13U

ool lglilay (eblis nub gzaby ool Jo 1520 3 Goi> Lo d Sl Loz —
bkl Bl sug <3y 3 o Sl o3 (3 AL BL QW LS capnl sl Lol oSl
S 1l sy e eddl) Slaglal) 35 pde e bl 240 odsae bl ) d Jjlal) 5 ,an 5y
D 05l 48 Jlos ) 3905 gl oS Sl 0 20N 358 3 bl s
Lol (s 5id U] Cud W Jjlel) Bl adeg
Lo 33l Lredyg BV o Sl g agl S g Ol —
e Gl Lytan 0505 ) o 1Y 355 3 o 8 U dglse (3 4l -
el 8 2D Sl sl OF ade 104 Rl aelsill mad WYY cdyyg o o Jiladl ale OF o5
D 5l B
e s o ikt L3gU) aSY e Beranel) B g Sllealt

Al 3 V) Al Ul o o Bl ) egeWly anadly dlag bl LI Soidl iz -
Jaadl S 3] AW el i el ST s ale ) ASUUL Blis Y1 e veVly jaad] e il
Slagdl Jims A JUsl sz o1 LoVl (5).@\4;&\ o o el ang OB Sl dn Lgad g1 ]
Mo 056 Y O b Leiad peVly ) i oy o aile Gl o) oy s ) il )
(6’.¢fu\ L e U oLy

L. j.jCaussain, m. germain, op. cit.p 19.

2. Paul le cannu, droit des sociétés, op. cit. p 926.

% jean peaulisseaux et autres, op. cit. p 294.

4. Cass. Com, 11 juin 1985, bull. civ. N° 190.

>- Cass. Com. 7 dec 1993, r.j.d.a, n°4, 1994, n° 417.
®- Francis Lefebvre, op. cit. p 45.

-65-



Ay izl 32 Y LS il o or il AW 05 g1 T anadl a8 1B 56 LS aley
U bl bike iy S0 80 0 s L sS5 ¢ @) olblaY) (3 ads el aasll 5L
i) Jad) Oleds ety ) Blimza¥) Olady 2id) Cseall Sl 3 Jtos glly wdl s e
il a5 Oleuzg

@ U dol oLt O V] gVly Jaad) e il it 3 3kl Slleiall ol adels OF o2 -
STz
Dl 23y Lasgmy Labb oz wgVly Gl e Jilal) OF 5ue il i) (ol Snadl) 2% Lot
Sl AW Bl Ay Lted el
o= AU ey O 52 Sl Gad) ol sgmg) Loy i 3 el B dll 2id) 82 ST 1A
(11335’5;;Ua9u\@~z;\Jf>4xyﬁiofiagfsﬁ$cv@M§1jfuﬁﬁzL\a@;L;J@sg;\Jnmm
Lapis o 5l by AT Bid> B o8 ok o) L e ass ST O Ladl Oy ol
O e ¥ & Gt 0F 1990 sl 23 3 polal) oS> (8 dl) 20d) 482 oopeel Al
JOkily slas ¥ BALA) 0l 05T 5 Sl @585 dilan A2 paiad L i o pgms e
DG par oo o i S e
A58 Y AN Slie Of asgige it s o @ O el 2kl 208 el Y (S g
bladl jlezal 053 s of (g i) ol OF @) 34 D e 26 AW 1) bl s
ro Bl e Vls aadl o Sl ollee GnSS iliadl) edl as ety LS D sam ) ool
P 4520 &y yiall Apraset) Sl Sy 320 S5y

(JSS Al ey haedly oL el gn L) Gam Aot s A G sy -
(@.ﬁ;angu\akgysgfw;;ﬁ;sggnuwx,r+w9\L%soviga‘};‘jgiJ}auiﬁ¢;3

O ade Comgd ) o ol ats 1ol el O clgun BlimazaV) Olonay Jjlald azhy LS™ —
e Vg el Py Jloaszoly Goslb ansf ol oL e
BlimzaV) Oloszy 3528ll 1997 s> 29 3 sl LeoSs (3 ani dl) 2idl 282 s 23y
pde bos Ole OF wusTly Jils die S8 pasdd) Jadl) Olas 599 T g il e aillas
<%.guqdp G aslpdl e ey Bl fag ¥ ALl

L. Paul le cannu, droit des sociétés, op. cit. p 925.

2. Cass. Com. 23 janvier 1990, bull. joly, 1990, p 370.

%_ Cass. Com. 15 dec 1995, r.t.d.com. 1996, p 294.

%_ Cass. Com. 4 juin 1996, bull. joly, 1996, n° 334.

>_ Cass. Com. 13 février 1996, rev. Soc. 1990, p 251.

®_ jean peaulisseaux et autres, op. cit. p 299.

’_ Cass. Com. 29 janvier 1997, r.j.d.a, n°6, 1997, n° 783.=

~66-



(e goge 3idy 35l (oalas¥l blady & Jilall pld Ops Jsf g JleeV1 IS faozy Olaall g
Dt gt s Lo Sy maml) 2iadl il §131 J57106
Ldlis pda U ik b ale p Wil o ) B Bslel dhes IS8 )l 8 3l (S
SN e (3 2l sy ks 13leg Skl S

Ay le weuVly jaadl wimy 0L o Jjlaall slacd) Jody pasedd) adl Oleial) of Lo -
Bl i a3 095 Jgg Jadll 1a 0TI V) bladd) anyle ool OF Jjlaad 354 10y casla
P Lde sladl ST SN 6 3y BalasY) wlbliy
pdn oY Ll e w L UL o asTall ) ISCa)l Oy L ods (3 i kit
sl BMe L Jilall valadd OIS0 Y] (JIsell 0Ss OB e plal olSia (3 Al
<%AJUJH~ﬁ¢wu4uggé5;wﬁmugﬁgglﬁ@$p
2l ade s AUl pam pike s aT JoVB U s Jilal) S g cJlgel 4500 ATl ST acdey
Jrd) Oleiay Lobews jumy JUU 2 1S5 e Jldh 3l ol ladd a0 il ey (s
D, ezl

Jiaedd 1LY Sl e gl ) 2dll) pte dy Sl spke edas L UG 1S -
3 302 055 Of Lyadl W doea) biiyy Cles Jlb s o 0550 Leziy & ol Lo elis
(o DL (T )l s 8 asgge 00 Y Ofy diall ¢ a8 Uade 0S5y Oy L)
bk b WL 1A dar 3902 vgully jaadl a J2 @ 25l obleal Bla of Jodl) 205
il Ao g 3 W) Slles mzy I 3ILLYI
A3WY) Obleadl —

£ O S Gl asbeal 5Ll die 590 (355 e UL Obled o lall cldsunl 13) -
O I eyt o
Py peadl (35505 S adass «b Jjlall a2l clause de garantie de passif :psedl Olas Lo —
ke Bl an Oy i) dny gl 3 atmnds 58 Lage 0¥ 3

"La garantie légale d’éviction du fait personnel du vendeur n’entraine pour ce lui-Ci,
s’agissant de la cession des action d’une société I’interdiction de se rétablir, que si ce
¢tablissement est de nature a empécher les acquéreurs des actions de poursuivre ’activité
économique de la société et de réaliser 1’objet social".

L. Cass. Com. 26 mars 1985, bull. joly, 1985, p 622.

% jean peaulisseaux et autres, op. cit. p 293.

%_ j.jCaussain, m. germain, op. cit. p 9.

4. Cass. Com. 24 février 1998, bull. civ. N° 86, 1998, p 68..

>~ Cass. Com. 24 février 1997.

®_jean peaulisseaux et autres, ibid. p 302.

_67-



(ol 3 b asle) bos siST b a1 ey clause de garantie de valeur (a3l Ola Lo —
Sl e (U ahard aTa) Jsol [l (S e o ikl 1l 2ad iy 0L Jlall o el
il e sl blas oy 051
B e BV pny (Sl L o &) I Rl 3930 ez OF Jilsll 4 ol cisga bl bos -
VLY BLsI (3 5302 Aad Bsii ol Byglons 0SS OF Iz
Oy atanly pliadl SIS8 jaas e Sl @ 5y b W Lol s tagadl Olas pds Lo -
D e amlldl 0pall % Lad 4id5 6 g 2l adegnd) w5l s aled) ) 5Ll
ssis (3 Ylamol byl ST agadly JooW) Olas byd day Lhes tpsaidly JooW) Olas bys -
o) s el e Sl e 25N 3 3 3] Sl sl Skl adevly ey (il
<b@guJaﬁwwuac¢wH;ngw%LMJM%ﬁ%&
A s G Repdl SBLEY aly a5l dedy ddlad) laglal) ds -
&3@uh&i%byﬁﬁ&w“ﬁJMiwuhxgéﬂ%A%%Mﬁbom34&¢—
ysSTe il Ogpll
SO W 0 ade ¢ VLY o JooW) (3 G2 IS - pall 8 Ol ) BLOYL feiy 6 -
Bl 8 Bl xog Lewlal e ¢ &) U
L Glos Lzad cpld 13] 3Ll 000l atly Jjlad) O e 0B )l i 5 LS —

sl e ) ey Lo W copSle ol Bl @ oo 056 OF ot Olaall Vs Ol olda —
ek U Olaall Blas ud mn s By AU Bao )l jolis 4 SRy 3S00) (aF Slaglas eaw
@@ﬁﬂ%wmguﬁuyéu;&guba@mmgwg

s psadly JeoWl Oles bys 0L sladl) ¢ Wy Oleall oo innd) BYI sag of (g LS
dedtd) Beames 304 O (g 1 BV 3 Bb SO ) i aedial s il asdal
D sl Sl o o Jy oY1 (5308
Ogniaid cpdeiind) sdas Al (3 Ah¢+¢§b ekl QU ae B Y ossas Oleall e Of LS
WS O e BN £ 15 Y paladly Oleall

L. Francis Lefebvre, op. cit.p 45.

%- Francis Lefebvre, ibid, p 45.

%_ j.jCaussain, m. germain, op. cit.p 10.

% Cass. Com. 4 juin 1996, R.J.D.A, N°7, 1996, n° 913.
Cass. Com. 1 avril 1997, R.J.D.A, N°10, 1997, n° 1204.

_68-



)l ARl 3 2By Al e sl e OMaziy ¥ dlly (g QLS adey -
G il ol Al 3> 3 e Bl 1LY AL g ) U 05U OM e (3
D il Jarsed e Jpadly oV oo alt f a4 3520
225 1Y 12 OF YL (U 0glal ASTe e b, &l OB Ldes Osennd il clghdl) 2y 581 104
P e by 3] Syl lilas JS dad ) s350 o domst 1l
el el e 2BV AL Bl e o SIS 050 dad Sl 15aS 104

G el Al bl 3 3 el o) iy OF Comgd oLl pdle] sk —
Jodg 3o w60 Jsl Olleny ol Gdad L] Mo 23lo] Pluy Jlamzaly i3y ) Osnnd o
AL edley) s OF Lk LS casanll Slmod! (3 ndled) e (opm (sl wlalllly anld) oSed)
bledl @ wd g ol dsl oles bib oy ol s 3 2 @) ol Blazl Sladl Slhes
(3).&L,J\

Aoy ) B2 Gsi e Sl ok e Blaedl 18 Slhes (o Bale] -
relS g eleidl) OBl oAl 5w
o Bl 8 e i ) aeeVly jaad) a Olbee O Jean peaulisseaux «idll el -
Claude il of s D5, S Wblsl 105 LYl el Lede o Of gy asle dlas
LU delgd goben by fusion partiel i el Zhee BT e adas)l LS champeaux
<5>.w
e @ el s e aall) Sl moy 3 S A 00 ML Malan 3l s o -
©ORCMthu@ﬂb@WJU%ORA%mumﬁ&MMMWMFbaﬁw
LUl sl O g Sy B a3 adlead) Lumd) g Y 0L (I i Bruno Oppétit 424! LI —
René aidll amgs) el o 350y o lhl p Ll iomial i gals Sl sy b e U3,
Jlosls Glasy O le g r cideall Slelm) o man ¥ 0T g Jd) OF 5 ) Rodiere
® i e Al ABY AL il

L. Yves Guyon, op. cit. n° 610.

2. Maggy Pariente, groupes de sociétés, op.cit. p 235.

%- Naaki Henry, op. cit.p 135.

4. jean peaulisseau, la cession du controle d’une sociétés, j.c.p, 1969, n°® 87052.

>~ Claude champeaux, nouvelle technique de concentration, op. cit. p 137.

®_r. houin , observation sous : cass. Com. 21 janvier 1970, revu. Trim. Dr. Com. 1970, p 738.
"~ Bruno Oppétit, la prise de contrdle d’une société au moyen d’une cession d’actions, j.c.p.
1970, p 265.

8. René Rodiere, la protection des minoritaires dans les groupes de société, rev. Soc , 1970, p
265.

-69-



Bpar s Of 4 &gl Iyl of M. Dominique Schmidt 3w stz 3 Ods ey —
s 35N s S (3 ek O g ) Tl e (el g algledl T o Bl il
B L B e L S U E L I WA PV IF PRel R PRSIV
(1).;,)\%.“33!\
U e Ll cUT Bl iy b e SIS 056 e 89,5 9 Yves Guyon aid) Ll -
o dasiel &1 LS el 3 Sandl SASE) e Bkl Slela Y1 Ll Wik dazal oS0 B
i el Y) M b ade sl Gty aadl ol Sl ades e SlreV) g 1Y AL
o pally JazaV) 3 AU G dmgdal) a )Ll i 6 Coo 3 1 8 el OF a2
Bl e B o Y1 ey S
Bres 35220 IS el Bl BB omg LS RN AL i il (3 oK W ) O (s 104
D) ol V1 a gt b 0 Y of
k) 230 A el (3 el Bgjes o) ven V) Al g -
s ol 2ag OF ity peld BAAL) Al oy B s s thpas pe oY) G -
) b Ay OV 3 A lad
Al 3l ven Oslaig U ALY ALY sy LSS g e -
SV U g Of (S S pdledd cu Slsldd 334y Wsle Yves Gyon addll ol Of &)
Ul
el U5 s e Bl b Wl s LS OY Bl Slles ed ) s (o35 5 -
a5
BT LS bl B s e oo &) SLEINU el Sl ladl e o3bes ¥ Slel Y1 odis Of LS -
G @ aliadlly ZLoi¥ Sllas e B e iy 2wl aatlias dol 5 bl oo S5l s
Sl Lt 83 093 G io OLuiS
ekl (3 OS] b Jarsad) 2 i OF ST -

Selrly o8 ¥ Y (s gebel) O30 Oppétits Rodier o3kl (ol OF dizes 2\ -
o= oo AL e adesll Sl oy A moss 2 & ey ST 15 (3 Adasl)
LS” S dmbias plos Sls 055 50 IS (3 adased) 500 Bty ieas)l o ogiB) mems 10

L. D.Schmidt, quelques remarques sur les droits de la minorité dans la session du contrdle,
Dalloz, 1972, p 223.
2. Yves Guyon, droit des affaires, op. cit. p 637.

-70-



Abus de controle &2l L0, dela) 20> g 3l A izl Naaki Henry by -5

m.patrimonial

Sllos O v Bgpi o ST ol Bl il SIS (3 BBY Al dlal fasdl ale

e il L] ot Ty Jghial) gl BL sl il vy (oalaBV) sl 0 il

aalasVl Ol Ll 3 7 o WY AL mig 0 by ik OF (g ST asiall 3 )

2By 2 LeW Bl Gy Bl Blsles Slin 0685 O 59,5 095 352201 e

eV gl a2V gl ety a8 Bl e OY el S Vs )
Osllly SISl 05l mad lag 3 Aojpdl ol Sl S OUT OF J4dl) 25y -

056 (3 B debaie Goyed) s BN S ST e & Ll Gt 2ol AT us s Yy il

A2

CI) ol
1&5}J\J¢HD éAa,uJ\gf*d;dDMJT

MoVl 0 gl I3 1S IS8 st Gege OIS p Gyl 3 el Sl -
o ey aad olh Slee o Lo il Aol sds Bl Lpegel sL3 b e Lede
Dl ol 15 iy 2o
SAETRSERNETIN ORI
Aoypdl & Dlas o5 Lo WL 3] (o mgig ST dhary ogma bl ) Ropsd) 1 ol AT -
eV Syl (3 3 L) ST
By OLlall Rilisy cpdlld) o dhlad) gid AU 1S oles 36 o F olledl o5 -
ons3sl)
olr (LIS U056 e lede Bal) Sl e sle Sled ) doyedl 3 ol aaf -
D12l e slad SIS 056 e oMaw Jlsl 85,0 Ul 1ses p ) sl Ladisl gl A
Aoyl 38k

SO U IO PINU R WSS IV SPSYN [ BSOSO L. e skl 3 sy e Uesy —

! . Naaki Henry, op. cit.p135.
2. Jean- Pierre Bertel, Michel Jeantin, acquisition et fusion des sociétés commerciales, paris,
litec, 1991, p 77.

-71-



sdag bloc de controle &) als™ S™ (3 axd) ey Gl 3 2Kl agd) J) (Wb el L) -
By Cmgns ol b ol Bae o asd B 3 deg 1B gl SIlST13] A8 0SS adea
Les Sl & 05y
dlgidl 20l 3 nplld) ) axg offre publique d’acquisition st ale o m sl Ly —
PIVOCCIUNE DIV PO JUMTSHRE RN W AR EWW I B ISt CAE A e
- Ramassage bourse is)sd (..@Mil\ o ol Jlminly olledl sda g L UL ST -
AN S o [ S Gl gl ) sl 5 S sl o)) o
b Bl delg poall o 1 BV Al e S5 Olhadl ada )

Gy AL BBV b e BB S V1 (3 ol ondles ) Gl s i adey -

Jbzﬁwjjlﬂd\uébd\uvAguéuﬂ

Jj@\;,ﬂzd\

bl G
Ll b e ol Ll ale Al me Bl ) Sl (ST (3 Osl) bl 5 -
LB AT S b e s @B A=Y G sad) aa o aee D dnlie 8300 sl Sl

ils,

Js¥ g,
ol & il o

oysdl B g o Ly Yyl

S dopsdl pag pne O 3 o Al Al Sad) I BLH Y sld wles o Ble pn -
15 ailak o w35k paat 563 m U iplndl 3531 L) el e i Rl Slel o)
Y adeal ads OB (I By L Roypd) 056 pSSY ayUly Lalp] 3 piay ol )l die e il
BB ST S ol Mgz el ool U semlll 13 sl ledis LS 3l Las i 3id
N TR eV FIE IR IR+ EI R g AL
oypdl b gt pox by 1Ll

10 bl Al ob msedl Sulendl oa b ol ay din Aoyl 3 eV a0 -
SR 3 sl 8 Ok L (srnlly WU i el 3b o 3155 0955 I BLsY1 (8 Send]

Ladar Loy 18 2 2007 call 2ol s 3ol oyt 3 I BLoW) s die (opo5e Fos all —> -t

-72-



shally wedl alsl Osily p ) —(gRal) jlesrs U jlest = Bland) B 0 Lo 8 a2
o i 3 ol ARY) B ay

ojpd) 9n md) OGs oyl Jolr (3 5ke 3L Gyl 9n ) 2 O il s ey —
W Gomr B By DLaY wiady shally )l Slles Led o5 2 BV Jolad dedae Goun 2
(1)-3*@}*)‘ 33l
oypdl B gt por Sgd> WG

tk b sl o sieald bk il Al ol 25 o wendU ezl okl -
Be Bpaney L3 AL sda (39 oLVl o pde (o0 ag ) pn Mo BRI oty pones Byl o8 -
AU AL s dgaas |5 dlob
Slkes Jod & 2oyl 3 Jgdl e lip) ade (SR B L gl e B oy (SR B -
Ll 4, dd
P: L1 34 Lgemlys kanll odn Of LS
el e Slgmaad AU o) SRl (3 endl sl e G b sl -
A BB S Slhes ot & b b G gl U] ennd) AL (35 15 -
13) Lo by 0F 8302 ed S il )il ol 2l JS700 3 Slisb oy ¥ a1 b Of Ls™ -
e s Vg Laljl] Lele Lo iy OF e Gl B9 B alins ol 135 Lune I gl
RCIRPVELI I JV-2

Y U3y dojpd) (3 05 &) oDlall (3 (8 2T U il odn OF WL L1l oda by ol —
(3):§Lg L 324
A & Sl 338 & U S i e LT -
S iale ool Lepias Jazdl SISEN 3 Loy eV cLd ) oyl 3 bl ook -
benl) 13 a5l Leny o e

LNl
wp\,.ib LB 1 AsS e Jyld)

BB AUS aego 50 Bdgien 2 B0 gl OLaS) b ain 45801 pld Aol sda 05 -

) Osbiy 352 e 1B e Ojst pblos 3hs ol valos Lajst 3 e e IS0 )

LA

19 o bl a bl cisysdl 3 B B3 g i (ape Fs3 s s =
33532 22005 cipall 2zl s 3l Slymza¥l oy 8l ai gl I (it e = 2
5. Yves Guyon, droit des affaires, op. cit.p 617.

-73-



Négociation 2,61 als” wloglis mllazs wddll O 3 2aidl oda e gllay O 4 -
Cession 2L adsS” oo Jlall gmg dputor pellaag 53/89 056 (3 opi # «d’un bloc de contrdle
<1).de bloc de controle

US” e Gl bys L e delss Wadlag duoyedl ot ik ool Wil A & Ll -
S Jo ol 1aS” 2% 2004 s3s 10 3 04/02 3, cF o1l doyedl & sandl vl
g ) syl (3 Band) gl
Lyl 1ol cadanl o pLA) bogs gl ades
B J1 AS e Jildt bg,d oYl

J3adl b 3y chin 2B Alale it 352 Bah e Luns ikie S |2 00 O bsy -
gsle H‘”T e Bhas el Vg 2B AT e Sl Olel | dos Ol g L By & ad) Jo
i AV s Bl @ e amily b 2ol Sl bz 0 1989 4 il sl 3y
o & AoV (o st Bsam g el Lral 3 goy ST WU ol ¢ cminorité de blocage
Oy e G i slgw eV Bl 0w e GlaeW) e dotp eV odsg L5l diis
W fyetty OF Slapndl ST ool ol oldl (e gt BlEW) ods il By pdl) s f 0
& G Y pladl s 0TV ool Ay bt plall plladl (3 8)STL el Y Igming wodll Boypr LS
U YL
b 2T 350 (LW Al 35 e BB veul B esise 2206 3508 b e Blaal) o 13)
AU i 3 BB 5 Ay Y (U
ol OsYL o Lis Jlely 3 ol ades |56 e8I —
rereb (pased i) -

b portage Uy ddes o dleall cilST13)

48 )1 A e Sl el ) 6
D el Y1 BE e il g -
: J9Y CAall s

L. Loi N° 89- 531 du 2 ao(it 1989 relative & la sécurité et la transparence du marche.
%_ Paulette Bauvet, Nicolle Siret, op. cit. p 305.

_74-



I o= T I e
Sl ey Skl F Jolbd) jew cdpadl ag b S e o) Sl dsn 4 sud gl aks”
(23U g go5n
A e S Of (g ade 3ilsd —ao)s )l Sllee 2k — COB J adle] aiy ol ) (bl e
1k a5 Of gy B e e Sy (3 el Y i) Bl
T RN SR
S Ll —
ekes)l 2y —
igadll ST —
Aoyl sy -

oy O gt ) ) s s Jo gz g0l Jom il doys ot ple] 5t —
o Pl dgm dols BN A e S U8 o Cae 3 Do)l Jm jsgedly (pflansd) Sloglas
Y AN sy Joludl ae clgs Ll aadl Gl crA Jytad)
BN S S 2 N Bl gy ¢

3 U U rey aile (200 g ) S (g 0L Blaped) nS7 ) ol ity -
A res e BT ey Sl Ly O el 32 sl iy S el olud 8
@b o8 mb b ol e ol e lasl BY) e Aoy dds 15 ene OF it sl ol
ke il adly ade om diw (5T s OF W Sl e ot 5l o IV o) el
BB gl o5 S add 2SBS0 O el Cn Bl g S5l e ol Y1 Vs ks (3
¢ el i o 83U Ll S s Slsl] Sin g copme IS
g ae Olasay VY (3 3oy Slglad ol
10 J) A8 ST AL bl Y —s

e Pt Lo Jsadl ¢ gl ¥l sie e seadl Dol Bopsd) Sliles ik pow -
Lo Sl eI e 4 el JU TS ) aidly Jgladl Oles

garantie de cours Jglidl yaw Ol WG
) s ol 03d0 Cpan ) (gaally anlall asesdl a3 BB 2SSl Al 3 -
i Ol b 50 3 cupad) Bsimy Il el e AT G OF plazal (sl
Johd) e Olezy ol WSB iy 2B Al o Ll 4 @ ) adllyy ade o000 &) laad)

_75-



B Ak by )l i e 53l 2N ALL S oyl 3 Jes ps 155 10 o ol sl
%100 cl,2d ple 2,5 on 3l (39 ccndldd o Blgladl 322 ol Y1 Mag RG AST e Sl s @
‘”uuogéumgﬂusdg@uMﬁJgu,ﬁwrw%¢f
S claad!
3 g dalall 2 g ,all

RECREIEEI Ryt VR SSYW Ry RCHUSOUN [ PYDVEI R W] PR WD Vv PR E R PY B3N
1Sl W aallly gl Geasddl bis 6 Sy Uggdly 2o, o (0GR e Sla)
el BT o Sna V1 3 by 5 8 am 2 papte gl )W P Gk o ciigald
(2).@:— S dl o x 452
Bl 1993 05U pptas ) Bl ogall laa fani s cialall (2l (A g2 s
ity 31 53 3 sy oyl Sllas lss Gk s st s L S5 £y P iyl
Sy Ll ol (el sag sy o5 e b ai sl Apmll ol el sd dngeddl (g Al ellasas
gl ol 2l Lol el 0l

Js¥ g,
g alall 2 all p5gdo

8ykeang 3 gouzwd alall o Al iy Y

Lags ehd 5eb Ligh Ll cade dgmal (s o 8l e Spmnnl JUid oMV g8 3 Szl —
1Sy Sldlaae womne (3 by 25U a2 e LoV Al s Wy T 450 cgl 2 leY
(ﬁMwMMﬁwﬂﬁwm%&&ky@%ﬂ@Wﬂ%@é;ﬂﬁﬂpwaQ@w
Sl dssast o 55 63 e i 3] ($2LaBV) SMan Yl atead (S8 SMEYl o £33 Slpman Y
S @olasl OS5y IS B gast o] e g (OISR x| B3] e
o HomraM jogadl (1] amss b pomll LU 1 dnly Lol o a5 Blemnad plall oAl L
Aopdl (3 s B g
Syimn s 05 1 gl (ol V) d Lot oda abes 56 Philippe merle 31 G 5,
et o AL g1 e SV (3t al SR ] (3 p Ll le Ry (anb

L. Paulette Bauvet, Nicolle Siret, op. cit. p 305.
A 10 & 530 140 /96 13, 30 ey Jaakl B2l 31 oy held 1993 61 23 &3 550 10/93 13, apyd pgmee =
2003 L1 17 & £54 04/03 o3, o5l 1996
2008 43 saa)l 3jeaill Gasls (Fid) Bl (alasVly Ll Dl il il Bl saal il e el ae > 3
6,0
06 Lo bl ol G520 e Spmaa¥ cppe Bys ol -5 =

_76-



Jilis ol chall aldl oall @ b e sl Gyl 3 dolidl ae e ef 0S5 L UL sus
D Il ol ol 3 el 5] ki wmllac)
A G DS ) 3 oLl ] wmgs 4 gl BB p8 e sa oA s 0L sl (S
e o ol OSG L W as ey b B ) e S ek Boedl 3 Leagel Jols
by gl vgillae] Blie of 25l
e ke 2o al 326 50 3 1992 1 95 05l i Ul @ (spall ¢ 0l s 03y
Ll Loe of ol adle Bk alsla o L el Blae O sl 50 e 2L 31530 SO
ol o Gl 2 el 0T clguns
Bnn 155 (3 Cpladly pseemdl ey bl donk ol 02,00 (Spmn 5l b et ) ol el (280
532 B 375 IO IS e 1l 13] Cnme jae 3720 G5 (3 g 3 3 B3 4y e A0S

Sy o & g 38N b gl o 5SS G ) Sl oAl Colo gy s -
3ol e gl el iy Lyl doge s 56 @i cabls sl o B IS
566 AW BLoYI Baed 2ol ahl Je G ol 09 Bl a8 e wgilobas o5 pdlly A 3575
Sy el pdie Gy gl i S 08 3 i 4] g Y g B S AT Jo o litl) Bam U Al
U8 o Jad sl 13y ol pdie e Ledls 05 ad QLAY OV ol £ e ae sl Y] U
(3)-(*@%“- Sila (2glE gy Ny oy i gmat ¥ il LT S il sl pll

D gl @GR ey JW G e s S el e 25 8 B 28 0] -
Agmlye (3 il Wls Bsi Ll 05 Wy cysad) 3 b e LSV obles deslyl oY)
D Loyl o) (3 oz 3552l

e sl Bl g all el ag gl aeledll dgs 2SN Bl SLY) dasy s -
LW By Byl e ol SV slasVl aslad [l el3y (Take over, Tonderoffer
sl BlEl 48y o Bl oda oty (35S HiSB Bles Og0 Sadae SISE ) SISl o>l
ot Aoyl & eneld 2l iR el e e Al bl Cod 3 SV gl Ul
el e op s (1929 ale pslall aldy 05l 3KV sasmald LY (3 sl alall o)

L. Philipe merle, op. cit. p 644.

2_ Philipe merle, ibid. p 644.

S AL BaLal B e 2 s elyd Uy B B G 3 el o) gl el tlo o SU1 s e = =2
T oo 2008 iyl aagdl s 38l e 2l 12/2007 o3,

T0 o bl mom ) ool G e st

-77-



L el W B Loy plall o pall oy U jasislly 2S00l daasid e ALYl 2l
(1)-&6"5‘

I LY a5 AW O i e g D Lollayy () &) 3 Rl mg el plas O) -
Al a3y BESG ASAY OhlaiaV) zy oded Gy oW O e Sladly Slpead) g
Bl g mll Slhen) Lallas W B1sY) (3 8wlondl Slmimg W B1oY1 Ggw o S1aVL 1AL el
ks ¢ 1959 ple & i J5f &b City code 2udll &g mllaas Ldke bl vgudU iy 51,2l
SLd) (3 S asldl sl Slhes Lo 260 Cuas 2002 3 sladl baxT e wlab (3
2 Gl ¢ al) OF cleidl) Jam g Wb ol AT e 261 Usnd Panel jlex mogy il
P 2l oyl Lol Uil o sy 0536 08 2l gl plas iz o6 o ol
Jol cham o (oW O r Sliadl B @ V) Bl zg el sl plladl G b 8
kG sl 2 oal ey il b 3 ol et sy pis 18, 1964 & ple 2 dles
(3)'(*\"’5‘“ OePld) (oY) oy Lz saint- gobaint Alul bsn. e L
Ul gy cnitsall Lad b (3 Mgmand dalal) (g all miay cliis
1996/07/27 & ,5Lal 537/66 o3, <\sp2dl s
D2l s epid olz 1996/07/04 wytz 1996/97 (3, 056
‘5>_L}u\j $3LasY mlall ol ailod) delsdl) o) 98/46 o3, 056
el ot ke el oley 1998/11/02 syl sslall AW Glewll L alall 20
D Ly sl
o3 Bl st daadly 1989/09/24 i 05 o3, C.OB dopdl wlles ad 23V
D aala§1 asltlly Ll 0ss 2002/04
29 C.OB aoysdl Slbee 2k ZLsl 3t 2003/11/12 51 2003/11/09 3, -3 -
B AM.F U 318 220 CMLF 21 Gladl

Loty Ly 28 o ¢ aild) ot Lo of U a5 =
Loy Loy 64 o ailad) o b (Bl Oy g =3 =

09 Lo pom bl b5 Lo of U de ol =5
%~ Loi n° 537/66 du 24/07/1996 sur les sociétés commerciales.
>~ Loi n° 97/96 du modernisation des activates financiéres.
®. Loi n°546/98 du 2/7/1998 portant d’ivres mesures d’ordre économique.
’- Réglement général de la commission des opérations de bons modifié par le réglement 2002
n°4.
8_ Décision n°2003/11/09 relatifs & I’autorité des marchés financés.

-78-



el Bzt ) 2wy 590 A 2005 adex 3 oLal 842/2005 (35 056 -
e oo J2 asl Al vl 0S8 ) s
o S aikll skt aelsily slall 2006 ol 31 sy jslall 387 -2006 o3, 056 -
SlgmzeY)

Ll g Al gl ol 05l AT e dpae OB sl 2006 056 Of -
i oY SR e St bl 20 e e 3 2005 oMand 28N el Blgmrndl
0l Bsll SISa e 0gWl s gdey dnld) OISE e M sle pe 0N wle
By oyl (3 Bres Ll 05505 oW SUEY) e e s 3 ke 055 3 Sl el
AM.F. —Autorité des Marches &Jle Blsul dble oladSiar glas sSKST S 05 aias
Sl sl Bglucd) Abslall 22 uelsdy Jledlly (pflunad) OIS 2Dlel iy dilazs Aelg3s Finances
Do b 3 adlee oS,

sk ol Aol Cpledy Ll 2add) sda codss 1) Slayad) laes OF &) 3Ly a4 L -
(SR fall OV e do)dl oSl 481L Sled) e Bpale
Mgl alall 2 2l jailas (LG

sdmy 6V a5y I S e Lapd 213 el 2l odd Of munad Gew & -
(2)1@ st
oY Ao rgin Bime 35 o Bdgd) 3520 (3 AL e ) g ple O] Pl o)l
 al o ealos o e el ady OF o)lall 0585 S caslal f gl
eV o S s Pl 2l & ol (oalial) Bes ey b W) el o -
GV 2 58 P ad gl ol colo mdate iy 0l Ol 56 e 318 D
NC IO RS JEAURS PR ¥ VRN PR M R B
OMeY! & Lk 3502 dasj 358 IV ase o sliY) o)l pply Eott (oAl S pady a1
Al ol Ao gl ek 13
Bdgrdl Bl o sl @i e B e k2l ol OF e dpland) was
o1 095 20l @ gt & sl 2 aed) e ot 4135 ¥ e 23S 20801 e Bz
Dl e 05,

! - Charles Goyet et autres, le nouveau régime des offres publiques d’acquisition, loi n°
2006/327 du 31 mars 2006, revue trimestrielle de droit commerciales avril, juin 2006, p 439.
AT 2 2006 o dasl (Bsid) 287 colgS5 Wy (gl el 2 pladl o pall gl plladl (2 Ol e 2

ST o bl o bl Olag e > =

_79-



& o) el G Bl ) ol wlel) ga2 0T (o g Al o Bl gad - s
<“;m1;sbuA\JA;q,dtmpux,cﬁnr4;p&;3f¢xLQUJ
ALl leglall (3 81l —
P s pss B2 5505 Ll (ol Aol Bhary oyl bypiy dold) Al (3 sl -
Je3dwi Oly 2aall Ol ddl $UIS ST callocald 2l Lois o Bz dola)
oA cxlo Lo g 3 aadlaadl e 8 ST el il daladl oy el a4 O sak dladdl gad -
Gkl el Crlal) JSG Riphey (2l 8 Aoy Bhals Slaghne i Ligdy OF Bl 452
cazdyy oAl Jsd o
S e ot Bilog Bu Jo gadadly o) il Dbl 29 el il WG

e e sl b e U3y Bagud) ) e sl oAl Colo Oigray -
Bradl oy ws bl WAl BV s sliasl G (3 oS My Lo 35S 2 f o)
185G gl LAl ot L (lees sy pplunel) dalll
Sleg il Tobs USAI B3le] G Alab 3131 ag Sleg all Gy 1S G Ay b 2oy
@ gy LS g
ghadl Bspo r ak s sy W GlgY) G (3 Sl ales (3 &3S e 8 ST gdd -0
o5 Y s pladly el Al ey Bl aS el andl i) dblasty ol e 58 piie
eflendd ol ol
Oy b Ol ol (o8 0S8 (o8 @28 (] Osney 2l IS2N (s o] (e
e a5 U T e Anglo Bh ke w8 5)15) (3 ST g
o es a Ul b ey il 2iad) aed) o e Y o) e OF 3] doyedl bess -
Gl Sllas P o Ludlan s oy @l Gpb oo sy Bagd) eV Je )
gzl
e Al e alad) b aad slazel b oo QW Gadl (il MemaaN) 2y 334 -
o Rl ity Ll (3 sl ] (35 A8 8 Sl bl ALSCas s J) BV S e i LS
SR
o R s OLaST Dl 302 by s e S la O ol padl ol sl g e ol e
Aped) Slel Y1 ool LS aopl @ eV et L el Wl (3 R VL sy (g

9 ol am ) aaldas Ladll as - 1
20 B cc»}‘ d‘"“u 44}7 e J‘.a_a.!' dLe J—Z
A6 o (L bl () Ol = =

-80-



il b e Wl sl S\ 2] o s 0uis lbes Jeedy RGN AST e Jilal) alail
(1).ww;ﬂ el ) g3l bl 2l SUNI as T Ly Lzely SN Bale) llon,
L LTy M goeantl dslal) 29,8l blses @lay

o) dsled b slasYl 05 OF g bl Mg bl o9 al 3id 2> -
DI ol o Lagily ool sk opn 18552 ol s 1 (Ll
alall el IS ed iglezza¥) 2lasY dales 05G Of (g ) A=) uelsally plale oY) -
hasl Jo akos UV gbll slas¥l @ deglieV) i) old olegadl jam 33l Jog
(15 dgl) of asliall of g ol Balal) sl S3ly 4 Be ¥ (3le Wil leg
Lo Spmn) 372 fliang (58 52 e 3 B0V AL OF oS Jlenl Sla -
sbadl o gl ST U Ol e mas Bl (ogall IV e Slegyin 35 e SlpmaaV) -
oSl iaig 5 A )] 2Ll ey Waal)
:Bgelly Slarsll il s Balall (2 8 gy 5~

Sl WS 2o il A5 OF g ) e (St 508 STh Sslasaly bl sl Comd -
o e 35 3 o el o al) Bdls Sl (pge @il el oty )
LSy (2l S e i g e 3 Jo B ASK &) il Giidy 15000 gl (s S
A e e bad a 168 gV e IS BT Sleglal) Jgog Oles

LNl
3 gzt ol 2 9t g1 53l

3oz dolall 2 g 2l dalall Olarundd! 2 Y

<3%gydsbﬁigd\u;paﬁua\bgujd\zL9T>4xs -
Bl s Co o

ehadd Lle Lo 0500 bt L Lo 065 aib bz Lo s of lag Loe LUl 055 15 —
Offre publique Wsls Lle o)l 0 gl wgl Wslie 056 W85 Offre publique d’achat
Makiz o Uy 055 6 L™ d’échange

27u’ (@l C’.-J,U g&:s.)..«_;w —s _1

.34&4&»}\w‘ﬁcgfﬁ§%§:w—3—2
126 Lo i) o ol Olay e =

_81-



Offre publique d’achat O.P.E. :ag¥! 512 alall o)t -1 -1

bk g oo il @ ol OF 3 ¢ loall a3l 3 Ugd S o §pal) oda -
o Ohlezza¥) e 3 6 ol B Bl el (3 jlainal Sole] > 4 0,8 s Ll Lo Jsadd
G plasel Y Lail by jeels b 4 BlisY)

Offre publique d’échange O.P.E. 13! s1,3J alall o )t —2

o Al gl ol 3 Sl e ST B 58 3 el le 2l Lol o -
e S gty A aadl) Wby W) ehdbl O b e L B 3udy caline

(Sl aladl o Al -3

Biug eV of 35200 n BaS Ll WAL 058 o e o Jalal) o o2l Wl el ol 055 -
sUsll U iy 3 gl 3o eedd U1 ealoald a1 3

rakead) alall o Al —4-

Ll Ll Lope el 320 0550 (59l 3y o) 35 10skS oo L) 2l OSs —
S o gl Wsles SUg 285 B a2 el U sUl o 6T e Lile Lo e o i)l 52l
g o) G o Dalall o9l 1T -0

($39 p ple 2e5 39 ple 2 Al el S o Bl gl i -

gl plall ol —1 -0

ety Bdgad) 920 3 e o dldl dBblgny Bdd> Dloglis oo ople 2 s -
kel OUTy 2ol Lo aiblsll
FUBY g 3l 3 Y] s cliael Sdeliny B8 Sl JUs) Oles (35 o)l jisg
D2 o8 Ul 3 dols el Cliy sl (oal Ty a8y el 5 el Ll sl Ll
o £ L aadie e 056 @l oW1 el e Wby vl gl ade (i e Rl
d’.acl{q\;wg‘y\ o

529 Al o Al =20

A2 Al s o Bagaad) 3T Al () 88ke asi o S sl oWl Ll e -
B3] ke ol Ao)lang Bl Bhas 0SS Lo WL ST Sl Y1 jonad S mag aiaby (sl 315Y)

<2{ag;$

21 o bl ot el Oy e > =
A5 o ald ol s Ladl ae - 2

_82-



cllaly LU ale B Beudl OY (GlaY) Lt S dha balis o a1 055 of sl e SO
A5l el e ple e b 8 e Bl BY1 s e Lol o
gele Sgpuial Cllaadl vgul) BeS o o el o9l plgl -

Offre &3> <|,& 29,9 Offre publique totale 2iS"sl,& o9 Al @bl ool uis —
Ploe S8 5 3 e ST e SemnaNI ) 2l G LY 3 cpublique partielle
(b.wgﬁgl%a;\J@igé\r@wy\biﬂ Uons Ui o)lall aiad 230800 (3 LT 52
HBur Eom oo Dol gl g1l -5

I3 Mgzl (e el Lelio o Wle Lgbda 05 58 (solasl 555 4T Mgzl oy -
garkl Gua O 3] s plad) plad) Gromlly s gl JSazil jfazisl Al e slall 530
e B3lel pLd) b e 3 I Rgs M G LeSd U1 i)l 3 bl ot Ll gLl
o @ Ry Rsball Bl SVl pae 055 L Wy L pT peties ) oY)
BB A Y peed) M SIS mag 35 8 23l B 13 Sl
3ot dalall o g,all Lol jsall (LG
thapd! oAl i

SV (3 sy s sl ki g Balal) oy all dols B il padl T -
(2):2@&5\
o sl B e QW LT Bai o Sl Slay e ol el sl oAl Lo ST -
B Rt F SR ST Y
g 13 322 gl a2l 10 ol ¥ ded o Lo Jpadl Cugry 28l (Lo 0TI -
Sa) 3 el gﬁlgggsréw&\)uwy\¢yq\1$T¢%U¢ﬂsg
2 S el Sl Wslae o Lpagl s3 Cugaady (ol dmlo a W13 agall 713 -
ey gl e
Offre publique de vente O.B.V C"’U ew\ oA -

Baao bl malin ] (3 Jerial By cLal) el o al) 3 S 55l 58wl pll o8 -
dni ) B S com b o pll pladl) SASe (3 5Vl ol A8l g 2 A il
1Sl Gyl e ol dpdondll BB a o 302 e ol pladl ol 056 W8y el W ESHL aad
D Gyl 3 el al oy I

30 o il pom b dlo o U e e s
16 o cald ol s Ladl ae - 2
138 Lo bl o (il Oy g -3

_83-



dd oy ik Ui 12 0 (3 IS 0L Aol Sllas (3 pae 4 sl i)y -
g Ll czaw g o1y 3 plal) pladl) 357 (3 2agSA o 0pd o MRBVL ol oy aiid) g5ty
dhoy Sh b Lgs e N BsSH b e a6 U pelladl pde (3L e Sl g Ul
3 el e Clally ol iy A520 Og b Al day anal) 055 Lmgs (2glidl By
dhwma&qugwjpgyagg@gNumﬁg
Offre publique retrait O.P.R : Qe alal p &l —7

oVl 32 ALl a8l e Sl gl LA e SVl el dhes A aay -
AUl 2 AN ot LS plad) ol Slelr) e 80l andl (] waadi Ay S5 3 1) 13 e
gl aall 20 Jely or %95 e s el aSall b 1)y Al by LYY oL
PloeniM plall o ally L e gl A e (LR O3] Lee Sl iy v lx) gt 3B
D el o) ey sl pin
Offre publique obligatoire O.P.O :syber¥! aladl ol —5

(Sl 2 e Lagsd 05 ol Sl OF V) k) dalall 29800 -

Sy oAl Y -1

Gsim ol gl ol Cde Cugnal B &) Gyime ol b e Cpal o man ks -
U ol aSal) aalad) dgmed) (3 DoV L e ST o QU ) el e sST a0 wiSTs 3 cynas
(2 i el )

WsSs b 5ol db (3 V1 o Gl 5T 331 s Ospsine ol Osemas olesl g, 03] -
oo 120 Al pe ol il Sy el L 05 358 (3 cusadl Goim o JW L el e
Jo1s sl Bsim o el i ol JU ) g QY sl G o el sl vV
A e gl i JSTELE eV 1 a 962 53 elall no
A ol e DY) gy ol clr] Lol a2 S

(29 Ayl g -2

G G Bkt o pledl ab e 3520 @AY Al BLd Ay L)) el -
o B Bed b oales Bl e Blesd) 136y diay o T 350 Ob e lgle 26 JaT W

sl Beim o L

Lade Loy 143 o0 Gl a3 Olay et =5 1
2- Paulette Bauvet, Nicole Siret, op. cit. p 305.

_84-



Lozsy Bagzadl 1580y L) led Ol e 2ol 2l wloysdl 3 cxdl B adly -
sk 568 SIS s Lo ) el )l 2BV AL Blel ST Rl i g sy (W o)
LW Gl il

(PN oA u -3

o T 5 223 B0 8 (1 g s 0! s (bl i A a1 -
e AT st ey pd s ol eade Gpan (gpme ol ek et S il gl 0

¢ ; 2.1 1 1 1 1
Hy dnal) i) Ol il A 3 ot Bsis e o JW ) e — i - - - — —

Erl L jseadl oSl a0 gl sl 2l e Loy 15 T 5 W Z\,j ‘\j uli i\ﬂLg_ii
Con 4l L 2yp 13 Wl gl il g5 Bl 056 e S0 65 Bl 3 gl 4B s
L T e O O I R T
T Of Sms Lpagl 055 gl B> of 35720 JWB&%:E % :%:f_ﬂjiwﬁiﬁ
57ady Ladlag dopsd) wlles lag domlly a5l LSl )l copead) Bsimy o0 QLY saally
i o ST sl @331 a1 jald sl e el Ly 15 sladl o1 @ ) By e
(Sgdl NS e Pl Wl (3 oy ad

AN aopdl 056 e 36 65 BW G mpadl pae e @ gl G5y By dda -
Y 2ll3y fale Bma (3 gl @ 3L Al Sy d aSLL ) 2 Y 0T 3 e
(e el 8 a3 g Gyl Al Slgie SN

oy LR KO WP EINE NV CpH RN A R B SRR T [P ST VI
il O sl S gty o5 4 g i e s gyl 180.000 & ,us walg aoy I 4
Lo gos Of adey TBmgny Ll (om pLAL ol pih bl e (sl) ot aad Jols oo 3
Ll (oaell ol 4 s dll (A aopedl 08 3 B g Y o 3 WU ads (3 Ll Lile
EWIN]
(el Wl o el — 2

el e 2 eB e Bl SISl o Y1 el S el o ik -
D: s o sy oY o) s bl 3520 i
el Bk Gles 962 5 LoV acdt glmie 056 OF by sy bl el cped -
S LY ol & aesolll bydl aal sl colo mdy 13 sy byl bisdl ady -

W:Y\ o e 3de LpdseS

51 o bl o) el Oy e =5 =

_85-



aslsdll S ppd O gy (oW ol Sl 8 M WL ) pdi OF biigy dda
D) (gl el el Yy syl
i g 4l
Mgz dalad) 29,8l Cilel )

3 gouiw dslall 29,8l Sldoa) &1 oY) Jagl guadl oY

A G Gy ) iy Lz g @) bl JUY1 e gn ogall e o e 2 ) —
Jol 2l 1A bl adiall il SISy Lenl ol siaze CIbT dlas Lasiy Lo Jolid) 25y
$iidy andie pEy o) A e ST Al sty Sadaie 4B oyl eds pliax) e )7
gl asell flal

P:a el selgil pp of g adey -
sl 3 DLl Sl (3l By 3 LY o glid) Aes (5 OF -
2o Pl G Blslad) LIS v BlgLall plisly Bagad) a2l ALl BT by -
A ULy wladall a5 b e el el agd) Bb s 23S sladdl by -

G Sl oay 2l Wgisle Jo aST aaladl og el Bge o Lo 85U (3 U 5 2dly -
A s OF 2 g Slaslall (a2 sy Canall ks e Wsil) (il e b el dlelas
U Yly lly B3R gady Criall b o R B e ) )
Ll 2yl e LG

ke W9 Gy Al e 1ol € dalall 2l & -
1&g poad) At 1

SNl s o Jasly ldy o) @i fad Bk Jlesl o el i 3 2 ek -
ety iaml) wllall) wilee Lo Jasd) ayye bl izl slaely 320 Olles Lsed 2l
Gl G Slaely Pl e oAl OVel A angisy psiee ) gl slaeY) Bl AL
&\ugfﬂfAzgggwgg\ﬁ;m\;A;A@Luﬁba@>m

38 o bl M ot ez Lad) we 1

42 0P cd:,\.....\.!\ C‘»J,L\ ‘L_S"':'é U= des —2
s by 135 o @ladl o M) ¢ eelet] G a5 3

_86-



TVORVRRE v AN [ CAON g P gl [PREON | P A TRCH PP (R B
‘l):gwobbﬂﬁ‘ ola Jiex —
sltdl (o) Justl el lan L dolty Jos et oy 3l dpm Slaslas T clis] e -
Olsl Y1 3y wlaglall ol Jo dlablal 3 2 A o)l e J4 papad) e Wl e
2l gl 2l veld oy jlanl e ST Bla e 08 ) Slslall a5 a il
R e U
AU a5 el YIS e V) s et (e sl 5 spemd] plaiYl pus -
EERVENRUR LA WTJM PSRV EACVRT S W A ] pls -
b pm LUST Jlast] il 13) Aoyl (3 sl 355U L) 2l Bagd sl e -
el Bl of Llg olast of 2l 35T e bl cubs o e fAB (3 4 e L) 3 R
oo ol s ologlis of Wit Oldas of Lofle b of dele (ol UL & o Lde jams

JAJS'- ¢l
re A pdde B e gles ¥l e d U O Gy (A Bl oyl 2T
@ L L ol eds fais -
P

2l sy OF 31 L Lall o all pie e ot @) et Ll ay BBl a5 gn 0d
Al e Mg aade oa clddl (oae i OF dates B)l) st OS5 aspal) sl (U
LAl ol L B OF (S ) a5l (osadl o g SO calull Leallas Blyoy el
Syinal) o 1 Ll o) r s o dpad) Gk e S g V) e Ly
il bl Jlae¥l e sgy ade SleanV1 LU g sl delen ) dmogll Ay e
Sl dlas Jo S5y L 5 delas Yy

O5liS” 1l 3580 of Sale W diladl G clow oladl paa) RS aigll) asledll bl -
LSy AW aladl @nsll) 066 (oIS 2l 05l sy

05 Of ot ALl e Wl (g Bebedd) fisod 20001 (L o il 0 a8 OF o) e -
iiiall pBY G il Wbt 3 g add o Lylbo] adaten ol Jadll ven1 lig 2l ot
todW el d Tl Lo WG (J1saY) ol ol 89 Jlsal 35omg aikand Ssomza¥) ilas OF 3)
O0.B.A @i shd oo o, 3713 lemzn¥ (3 oLl aSeholl dildl J1se) e slaxe¥ L) —
L0.B.E L1t alall o o)l all (3 5 WT Slas] gk e JW ) sl asls

38 ol C"JM ot dez Jadl ae - 1
141 5 zld C»J,L\ ct\..p j_ﬁ @uv sl o 2

_87-



Bagnall 408 W3 (3 gead) 2l b sed) e ny cdoall JIseY1 e slazeV) Lefy -
L.B.O plhas ilasll sds Jo sl

Hie ) Ollizanedt 3t —3 -1

pie Bpn d Lgie 2l O il e S e olis] 2R LAl o miB -
3 ke MgV LU B10YI sde (oAl adie Byge cbdgrad) i) ol alanll) abbs (5l
s 2 b
vkl A odt —o

Sl oSE e 2 Al Sl e B gLk sl o)l Sb an Al sde (3 -
b Wong (ol g gt pl] At Sl Y ds et L GBI Layss Al e Aaid)
.@le\

1 boglaall §,STag o Al £ 0w pliyl Al —1 -0

Jl Sleshes 3570 Oz Sllaz AL o 15 o2l O el plall (2 all 6950 £l 0 —
Ll Lzdleg Bojsd) Ollee oolas 2k A0 (39 (JW Gl B2a AMF L & 8y el dal
uugg&AAMAbpxqoiyéju@uﬂoﬁag‘@yj&ugga%yugﬁ.%%xgnwsygﬁgguTg
g paes S dokiny (2l pde el ety (el § g it BASU R gl Sl e g
4

Sebadl s st By ol Butgrall I BN Jgls b ) 5250 o) pase g1 O -
Gebal) M ol Yy (g lall aio b 13 of vgnls vgl Wsla o all OIS o el Aedie 357201 gl )
Jol Blizzal 5o 2B L3 3 85V oda sady L ol e aslhl JW Bgw 2n oo 3 V)
el a3y

sdey ol adde Llgy Olal Jazzy OF Comd W BlenV) age ] 4l Qe LT -
o) Joziay s 3 sl A e ol pdie aaly 113 i (a5 g Lda opllll el
2t G ol 2 el G Gl byt 248 Cand) Ol Al ol e e L
Bl (5 L] wlaae s OF AU Slsw dlaled oy chadl b o o) peplldl e Lo
A9

oA pdie Bag Laslae] o ) Sleglall 35T Lman pg il i 0 OF (i -
tobaglall 35T Lgiaian OF (2 &)l SUL oal ey Bbagzndl 25201 ae Oslally
pdin ok g VI sde oldd alyey (B all e ally QW angy o) pih 235 Bhl -
T o ol 638 sl 2l Bz A8 G el pie LiSlag g e se L2y

_88-



Lol SISl iy Aty Jsol e Wylly aheall Lof Do g b ololsy G e ol
NEIENA
ol plesW) agn SIS s (Lo ey L b IS e medie 05T glly 5 el ddkedl SBLSYI -
gl B2l old Busly Bl g 2 WALy UL e sl axe Ogban
slaia V) (9 OST13] Loy Bagand) 25201 (3 Colall old) Lgs o pal) pie (59 &)l LalEYI 2l
AN 3 s by sl (3 pesdl Sl s

Bl )l g 2l papie o DML Boyedl 3 el e Bl Sl ok S5 -
ool adde e ey OF 4oy ande a2l Jgd e amd) alT S e bl 0 )l B
sl (o g ST Bl L3l amy Gl &l &) s 13 o all £g e o oBhdadl) ans o)
sly b 3 54 o Q§§j(b%ahaﬁY\ga¢£\@ Gy OF 4 oy Zeeg adly lglall cadlacd) ag
claglal) 85T gt ol 2 all gt AaS B0 0555 BAST Sliglas o Slles o DLz

P Jess OF g 3506 551 eda e 53 OF ibagrad) aSal) s -
ASholl gV 32 ez OF g ol o) plan) 23 Wby ool 5oyl 3 W W) oo —
Lels s WT 05 pjhs f s as lSa) aslal of
Aoyl 3 Wglts oo gl gl e Slamra¥1 o Jilall sl Uy d e 3l BLEYI SISy —
055 @ls L Pl Ly (2l nlag M ot Y1 g tapl) B Sy (o Gpe ) o5
a3 ey IV e (sl SIS, sty el g e 8T L

3520 ) el iy (o,all 306 e e ol (g Al 355 5 el) adie OS] -
Lee gl e Jo Jpad) ¢ &) cogad) B b Oy o Wb Cpbalally Lalnsy Bigandl
sliael Ulg SISy aSal) |1y sl wenigy pgiist Ldd 3laY) Lol o gl OF 280U 5p4 LS
Dl o L 3w o e g 22 U el a3 el T SiY1 e
35y ol gt (3530 UL deeal Ll el pie 0585

sl Leghl Sk o g2l jamd -2-0

5 @ ol b JW Blpmldns o i 3 ins (ol apte 3 ) Rl ad) g -
1ilo] Sleghas (s 0T U Sy U STl Bgand) 357201 s o pld 830 ol 0 3,535 55,20
azdy ol (ol gopia slazel g b 2L B2AB L L3Lo] Al anes WU ada (3 Bagand) a8 s

(e b

A45 o pld g M Lo of SU e b - 1
38 ol C"JM ot dez Jadl e - 2

_80-



SIS gl e 1S5 ol Bagand) 2SN gl e Jgldl OLa 20l (ol st U
Tl . 2l ¢ soge AU GGV (3 ol B3le] sy o) 52 3BIL A (3 (o all 2all oY)
DG 15 o) izl dz gl o S Lelad (3 ezl g0
g dolall 2 g8t JUT s

A pdiag Bgad) Al e LT (5 ade Randl Slgd) dBlaey £ gl pll dn -
oLl
Bugaael) IS5 gl By o) = b Jgd J6T T

a8 W oo 1a OV 24l 578 I3 23le Ahay Bzl 42200 W B1pY) g5 azey -
oLl ol (2 e o el b
1S7adly Byl imbial Uidd s dl) g, 2ld 0T 13) Gillas o ead) (ol 2 W 3153 gl SO
Gro el J§ ISy BB o sly wne Jom ony oAl e o ogdll am 2 Bzl
e o ST s A Y 0T by sl paise e e 00 B oLl 3 2l
azpe oy OF wadid o LS nndl s AL WIT w3y (o)l im0 STy 3 £ 1309 2 )
D LA ol s i e 2l LT 6 S35 e 962 2 LY
(P pde ) ey ol 7 b Jgd 01 -0

Lolol glas 28l ptde Jo SUIEN damdl ol |3 2 2l 7 b sd e Sp -
375 Mot redl iy el IS0l e OF by iy 4 g oo ) S0y 201 me s
W A L 8 el ae T e gl L G ey 2l

o @ AW BN e 508 &l ueg ¥ OBE abldl SVl oy a2 Lo U -
OF by ¥ LS ) AW 835l Ly 5 Wb o OF bjsy 1 cibagenl aszall 1l 31,530 Ledsln
Bed (3 At Al B30 o JW ) e e 0S5 By Lol Beddl) B8N ek e 5ol 05T
okt 2 oliall S s Slaghas 35T (3 ALY Jolas sa Of (2 S a3l

Hlog limez 06 Y (S dodaze bl bl2 adl Lad 06 gl o,al) U (3 Wl -
i gl Gl o Sl B LalST ) Bl sdd ad Y di by el Bl Beas
S 428 Bk 5 oA @i Gl e oYW ey @ BT B eds 05T Y > el 2
Bpler] o bt bty 3 g cade 1981y o) GpAL) O o Jsl el e 1S s ol ey
o)

A82 ol C»J,L\ ¢le o SY s ol > 1

182 f‘@}’wﬁ ctL,o ﬁ? gaLJ\Mg»Lu -3 2

-90-



(ol L) 16 it oS Gl ) Bl 3 s o) el e ) s UL -
L G Wb sse ulas 339 1502 (Gl oAl e 05 OF g 3] aed) Alie s 0 4l
i LY ey Bzl 50 gl dad JLaeW) 3 A=Y G0 we eV e ) e
BtV et Lo Lol o Blallad 50 o a0 Bagl) 3580 495 59wy 25501 20cilly
Oskiy ol o sl of (ol pdie 4 (g8l aw el o (2l e Ja Y 0T gy LewylE 3
D ol s e 2l es 12 I3 $llby sy il 53 aay LY 4os
Wd i 1S ahay sl Lall dntl sl JLall e il 62l Jae 2006 056 3 S
O 2 Y Sl 29 m aladl 387 =2006 o35 056 0 2 530 Comgs L1 2y 8l
&5 ek LAl o SBLL axs Oslasy olsl 4 isl o ol pdie 4 (SRS jau el e i
U Glsl b 552y 28l @i Jo il es 12 IV 32l gl n sie Susly dmlil
el 2o sad g ulally Cg ol (B (3 g lall ) fodan 03Y1 of bdas b 2l

I ad oo Il o 52 Vg e clenl Rle ] wlg] e s Of ol pdie Jo 8 LS -
a5dly dial) Wim) gzl Al (3 ppllll il s G Coalo 13y asson S 550 Vg 50 o
i) Legadggans B Vg odeiin 0L LI

o) 3l ol s 2 ke 8 S pts il g d) e STsl 0 oge st 3 -
Al gl A daay clser o glidl) B5SG wiany OF 0o jpeadl (] o)) agms )2l 200 e
P e Loty 2l 3 el e st ol VL iy o U OTY)
2 s B BlseY) da e 13 s 8 aie 3 g o) el 5%
LW AU (3 i by el of BiBly by s e glas OS] 2l (3 g )l ol pil ji2 —0
pk Lo dlaedll by et el Bapad) aoutU) e 3,00 231 S0 s 3y sl AU (3 cdad
o Bzl 4520l gl o e 328 e SlmanVl e aye dudS (3 ol ey OF 28l il -
s B el d e b e sas) Gaald) el as |13y Wb cpgeadl) Goi e Bime i
A 2 el ) b i) 5T ) G e sl ) A e Sl 26 13 -
PR
A pdie mbatn Y ) AU p ol JOVI p el e il il pe el W 3 -
(U 2l e O AU AT S IV Y] 4 e (35
V- adis Slelr] 2l e IV Bagnl) 352l caST 15 case 3 g )l o) p ik 2 2

E3ose 83 pb el oo mnal 13 ol Lealgd is Bl e 4T

210 2209 o il b o ol U 2e ol =5 =1

91-



5l Gily 413y Bl el BBBlgs gy Lylbs] @ ol gl AU ol pe Wl (3 -
42 3 )
OF oyl pih 32 Y ol dlst S (JW Blond e 38les Y] pamn ) d (S0 Y (VU ST
Fob o et 12 )l e sy Jgutall o ol 5yl o0 08T 6 sy V) it o8 o m otz
sy g5 b Olal e s dedl ) il 13 V) LY sl 20 W 3 sl ST )
gl 15300 corluned Al 2 Al = b Jgd (U1 -

o 2 Jod 22 Ogmtany ol Bagzl) BS2) Rl (] aomge DAL 58 SgmzaV) e -
i Qs (3 obsd g OF (b 32 LS caad,
Sl &) janadl s Bagnll 30 3 Wl o)) meary (oAl diny obed e lgne 130
My o L G5 Uos @) Lip 3 jlemal wlads 358 5o Loy (] mdl byl Oy Lle
D 25 5 ) o enll S (59 b,

A2 sl Sl e emln) s Ny camdy o ol U3 @ T el of Lol -
] b e Sale n il ale] st Vs 2l as dandl wlalldl 15 o o 3l
e Oplel) iy car =1 Ol o Mely Joadll e ) L adill 5 el 6 B 58 Dlaslag
Ny g3g o3y sf @y O jamd (Y gl o 0l Lo Oyt b i eSS LS
150 V) eJgltsl) Slhes s Bdgll vgm V) e (3 5345 & e 53Lined gl JU) i
@Xﬁw?ubusgyaﬁﬁyﬁ@@u>ﬁsaxﬂ

Jely 0 % 95 592 b % 3 L) LY Sl Al 3 end asg)l sl LT -
il BV el o o ABlall AU Bl an ) o ik O L sl Gyt of 3520
S el ] e

B e 2l 4D 356 slabl 13 ol o OF bty sl Comn o 32 LS -
g a2 5540 232
A A B o) e 8 o) e 3 825 A e Bl pplend] ot g ) > 0]
et 2 5 GV ol s
Leavlyy 2,8l duis oo gl 3220 Oslld) Leesy ) ) sl OF s dl) 200 55 5y (s
I8 o U W sl ) el gy ol Bk Ol T L o U LG Jlas il el Vs
gz o) sagadt amWI e 232 55l o o))

AT o @l ol s Ladl we - -t
229 ozl C»J,L\ ct\..p j_ﬁ @uv sl o 2

_9D.



D ittt SV 3y 85,200 Gbl WBlgs day V) a5 s 4 32 36 il Lo U

o A el S B el wldas duks (Bl ke e s el B8 g Bl -
il (o Ao e DY) )
Bugiaad) 8idly edlad! Llex Il cla

P8 sk B 3y b ol s Lo Sandl ISR s SleanaV) 2ge 050 6 -
ol ol o mdlial) Bdbie o Bacb B g RdSly Al JW Glsul Zld ) Sl
D aale 3y aalad) SVL & o @ SIS Sleg, 2l e Sl

Yide 0TV clad) &5 G 38 gl 013 IS8 8 Roye) (3 Sandl A2 OF (25 -
Leblis gy 35000 (28 Geony Ogangr cpllly (el (oo ilomg BS201 G Byt i)y 350y
o Alas Szl OF Ogizn £ Bjae Log,e Ogiaby L5 10d W 1gn393 0 85055 wgmlnd Wik
P o w ey L D Lgaley bl e g U Miay sdl agbl o ) og 35520 s
Aoy o5 alll i loll lug B 38l alalld Ognnz 2BV Ale Sl 3 il i)
A (29,5 3 sl pr A5 3] ga L 2 Al 2l b
i3y gl o) dgrige B Alesdl s

4S8 dglnad! LSl -1

S Aoyedl (3 80l AT A8 e BB il xs Relis of B35y 005 W8 gLl By -
G Bl (] Ou8 s Bagms 513 2 BY Led sllly QU1 S dyid g0 il
el ol Ll i) e Bed) ey padll gl e aS))
SV eday dlasd) Ll 2y derlsh iy 2pe sl don |y 3500 L) Bl G oLl
SN Blsl e Wagldl sV s sl Bgit Ly Lo Ly w520 Jlely by Lol
o ST a0l ad olu)lt Sl Lnshs @ gl Roypdly 25720 2udadd oldll e alsnss
D paal s
P gl Byik WAL Gt 2 IS O 3 ol 5 eian 3UNI 0Ll

A70 o sl o et Jadl ae s

285 Lo bl g (bl ol U de ol s =

A8 o (Gl gl (b e S = =

adar by 288 o ¢ pm b i (Flo ol SU s ol 4

>~ Fabienne Kutscher- Puis De. Kurm G. well, offres publique d’achat en droit allemand, une
synthese, rev. Soc. Avril- juin 1997, p 338.

_93-



1S e dag ot A58 1 dgyladt OUIT —1-1-T

IS D5yl el o s g @ BLSy JW ) A 55 Ol J) 308D s -
b 3Ll eV sae Bl aal s QW oaSe pie b e 2By LS ) 352l
3 Sy ol b pans 6l 28 0131 U W w5 e 15 o gk e SISy (il
‘aﬁu\mgagis@MJ\¢u5us%jdﬁa§)sgqmggjdugaguu\g‘mgyg‘fs;;a;w\rbj
W 3] 8] e st g 2l L bas 8 Gy 25001 L 3ot Slsebs e a5 dn g
By oo ) A o aoif W J) 3535 3 o gl n el sl el 0 3y DL e e
sz gyls] e B adiry S bl Blaa s cogad
ol 3l s eas O Sl 2l (ol Pl g b s QU ) ol a1
S o iy veul b dsn e cdl 33520 g e adl 5T b jeld e

2 Jlally L) odel glas ©3aas 2006 056 & sl sl gosll Of LT -
B ey s gy oLl dilall SUEYI Jo nllaall O o] gy adlis ST 5ad
B 3 s o Jas 08 @) 258 Gl e 2apdl SBLEYI LISy cugad) Bgim dylt 5T gl
P 36 s
Pl <] A (3 320 §ls) e sl ] i g liasaally 2ilaidl SBLEYY U] pSley) i LS
PSS sdgh Blemrat ple o U4 st gm agiilby SIS o Gde o (sd (o 09
Bl e diladll SBEY Js cplel] OIS 2Nl b5 pras
ety Geimsy ot SISEN 096 0 et Sl ) egmlll S 20l A1 0ds ) BLEYL
(3>:¢3
el I Jgdl ) A Stweld) ) -

A ehod oz aide o Wi SISs la) el ) bl Al ol 1580 jaas 6 -
Bzl B2 (3 St a1k olph pe @ E Lo 13 g
Iy Loty Lol dus b oo dpiall of aaddl &l alidlly sby (se 1) dized 2031 s asld
sy o= STl mead Gse gl a2 pdie e o b JW ) 5o e i L
el 8 DU Osabien sl B sad) L) 0B 23T IV e 52 08

.50 P (@l C"JL‘ 4&3 = des =2 1
2. Charles Goyet et autres, op. cit.p 440.
Ladar Loy 287 o bl por bl dlo ol SUIae sle = 3

94



ol 0330 (D WY a8 -

i) bty vl 90 3 gl o)l G2k 0T d OV (L e st a8 iy -
Aol o L ppleeld el 055 OF gy 32l ol il (3 ade ad) By,0 el Y Vs
el ge 3 5l 1B 2LV
Higes agl anye -

Moy (b local] 3SLL) gl sie 33L5 U] 905 12 gl s L 858 a5 -
Sl e Sl 3 aas fak ol pdie Jo aa b
LA g s jaa Gib oo JW) By 834 -

3 el ezl (3 2 My Sadll b 055 s bl Jba] ] andl b el -
clezst] 3 lad) Vgl ezl o a Glbg iyl & b ey 3l
el SIS ded | B ! Ol g —

0L 3l ey el Y1 e (lgzed (3 Bimad) Ol Jlis pgl o] gib e S o -
il sl AL S 35 ol s el LS
S Jlewdy 0l -

@k o JW D) ol Gt o Yl gl Bl e deses ) a5l Tl 5 -
sday (led oLl s Lad Ul gb e cl3y dhdo SISE sl o o U el
oAl s o sy S8 e T 3V [l S 3 A v olSTI3] algn 05T e
e Sl e Tlas 15 g ol s
JSTOTVL gl gn ad ez 5 L Lol gl 2 Suill SISa) gl o O 2y (i —
Ashl ad s Jees sl oy gV i A gl
Ll Lgol puol s IS0 54 i dl) 0520 056 e 2/263 5 1/263 sl jai nmd
D1y donniomy el LI Bl ol 55 a Sllas o 223U Oplll 2% L 2olill 82 0 s O
S o a1 0k ol meoly Ll A5 e Ol BY1 S S 1 L
el B Ll
plas (3 Ay o OF Sy ) Lol jaas OF (g1 wld el S (U 05l (3 L
O Syt el st b s AN Al e Jpad eV e e Sl Ly 257
D ) ek o &SN el ] e 1500 2 OF bl

! _ Fabienne Kutscher- puis Dr. Kurm G. Well, op. cit. p 338.

-05-



Avel springer iS55 celbin) Blaiwly (d3all daladl 2920l Ao gl allad Ay o» alwsll oln
<h%uawuu§m%mjéy@ﬁmuwﬁﬂéxjAG
Bdelos Jo 206 bl b (3 35200 Jloly coid wlal by gn Ll Bgn B OB e
el Jasl e B gl derlse

e ST gl bl Ol 23U o 2556 T By Jl Tk B LST -
UGl 3Sp201 B W ghial) ol s By 8y13] S g5 i) BSpR eSS -

e doysdl 3 b 05SG Y L UL ) O e oy (3 alalld) S5 Oas ellsy —
Bl gag VI aidd ] Bugad) 3520 (3 0Ll ey ) Cudl e 2Bl e 356 IS
AN o)) g e e a1l
A5l e sl V) e bl 00 Y adlie sl pae al asld Al alay i ol s
;?uupicgzwﬁ Y sy el i 1Se aldl aSa)l wdd) 3 adledl) bl adad ode gad,
L) aBss V) pgana e Sl 22N
el o 3570 ) Aealad) 370 g

ie shd pae mdi Ul e 05 by bpde e dsmar vge U Bogdl SIS I -
ol OF s s e s bt ) 4T Ui oy (200l pie 13 L3S 2201 ol e G el
gﬁﬁM&RW#%%ﬁMWﬂﬁﬂwﬁww
gl S0 ol s -

Bl JW sa LS sude Ol Sl ey Vs ) Ol e 3 a2 bl -
893 dledotls @ a5e ol (33520 (3 eV Al 1) 5T wgn NI OBl g 518 i ) Il
Pad 3 Madgie b Wl SLBUEL £y 093 Askoll o 3520l gl olad o JW gl jisn O
Ao 3 eVl
A sladlly aad oy W b Jale ISy Led Opadl of el sl psw Of a2 e S
‘5¢%ﬂw¢guM@ubcﬁggmugsgugé&;wmubjﬁpg
ol Lol b 05Ky WY Igd LoV 3552001 el g b e a0l Jel) 2id dles jum 1ag
1Sl Bl Jag @l Y (Ll e 1S sae e Lejes Ulely 08 ) ol 3 S
Bigcrny N [l sl g0 2y oy L 3ol

L. G. Well, Fabienne Kutscher, variation allemandes de la suppression du droit préférentiel de
souscription revu. Soc. 1995, p 15.

59 P c&g\.w.!\ 6}\ ‘L;"':'é e = =S —2
56 P c&g\.w.!\ 6}\ ‘L;"':'é e = =S —3

~96-



SV 3 Y] Lpaged G OF alidll aspal) 52 Y &l LoV 0 us (U o) @ Wl -
G 5 Y UL Bl bydyg By 858 Lol (ol A58 i vgn ) ST OIS Slae ol
S o S Leglis Wl
Lol ¥ Lo WL 1 clagel 00 % 10 e WL 52 OF GUY1 09l (3 358 adazes ¥ JIe= ) IS7 39
Lore (Il il Bl ) Loy ol > Y1 e () 25U 1Sl
Coti B hanlawd! WEls (10 050 A1 Dy 2l (00 S Bugruna) IS wlu¥l aladl poeas —

ot reals sy B IS oy

b ey angul 2 aaledl Q3 e 35720l §yls] ol 2iell asblell Lo by 2l oda oy o0 —
e st pb Pl Jets e Oleias renn
3 Lopls b @ ) slad A Lisadll palas e 85001 55 ks bad s a8
L S

HAS,E ey 85 Y1 s gl 44K da el A0 ) dgyladt T —2-1 -1

iSal) aala) dmad! ltls allidly JW ) o Ladlly s Bloy Jlanzal o0 Ellsy ~
Sy L sl Bsim 05K By Al Busla)) Lo lelimal Sldaal g b e by ()] Wy
U Sl YIS b e 3y Aty Ugo bl pgr SO agel 0 ol aSle b
rasladl Cygadl ggul of Sjleell pgull -

o2y Sl ool @ 0l o Ospley pdl) Al Bl juas L U gl ods -
el o Momr VI 2SS a5 ag cAlazd) Al c2d) pge o SV gl b 06z UG
ir o AT Sl ) sl @ 3 b or @ BT LS dilasdl SleaV) pge gk o 3520
rAleal) el Sl ks
(gl Ggid w vy -

e L ALY 3 sl g Ul gl g U el o] U] 320 b s -
Dlezma Y wlsles
Dol I a Blely 855 Bhes b alld) el abal semsll Ol e s o el
AN 3 el 3> e aBle we dpae Bl Bgis Lapld i STl iy L) ohsled
Lol s 59 Ul 3315 Wb 332 g 0 54d Bgnadl 372 romsly (rbida 3% 5 g1 Miag

1 . . ) £ . Cw . -

67 P Ld.gl-\m.h 6}\ ‘L;"':'é e = =S —1

-97-



IV sday Al Balad) Bmed) s cugadl) Goid 8342 Bshe wias O 32l Ko LS -
Gl ol el fpteias 0L pPleed) oo U e I3 SIS GUY) O (3 dlais
ol e ealos S0 cugad) B r @Y Ab ad S bl s L cygad) Bsid I
O oy SRl o gpall Bgomlsn (3 gl Wb Bhwg dns k¥ M8 OF LW W) (3 28U s e
SLA JlasY1 Jly OF Y1 (WU & Yzl gl iy ST ool cupadl Bgim Aol a0
Jels aalldl A 3w ales f Jius Bed) glan mily & Wl Lo oY) s o)
D 50
1S ) A gae B3y —

Fll e 152 Blsl fand o —pldl clgll) Sl ol Ol s e sl gl -
1Sl sl e aidl ode S Lgele Slad) (3 bl A8 Lot o alaal Al LI B s
SRVEPIRN
1ae B dgplnad) Plug -

Jon o SY) e 5 e o il i Bl AR was Ol 20 b £ 13 -
ylolg Blad e

8 pranad) Sl | 0 ds B dgilnad) Jilug -1 -0

P Bges 3575 Bl b b e ) Gl TR st S b e S5 o -
NPT
e oV ol pdie Lol Ll o il ol o UM Sl V1 ) sl mllall g
oPladly 152l dmlas 332 Ll 3 3l of LU me e 3l e )08 pudd ol
e

Lo U3y adall 2gal) agorlsn 3 gB luy e Sias il 2000 056 sl 13y -
(3):&
Amodhl ABblge 1] Bdlll pgall o ol SIS 3 L ol Baglie wda o5 sl IS p i —
A5l k2wl oA 2V |l dsdl) o) Y b o Bole ol dnle ALl dal)
Wins gl Bsle gl dalall Bmad) a A 2 all 855 T 1 g1 (3 QST Sled o) LIS -
JoTelesl L blis Oas Bugedl 478l Pl o Lonisr 0509 25l Zalal) el 202l Jolus
o)

L. Fabienne Kusher, Dr. Kurt G. Weil, op. cit. p 238.
89 o Ll o ) (o da2 e 2
5. Chales Goyet et autres, op. cit. p 441.

98-



tgyla) dlad Ol s gy b e LsbU) dglnadl Plug -2

S adandy L pgall ad Bl ST cLadl ) A5 2 gall B ) SASa) Tals 15 -
AUl ool O8GST oAl dbg M ulsdll ol sdde Calls 13) cladll ] esmlll dagnad)
Aokl
i pal irladl dog il b Dlujleal) dgrige (B Glerddl pls -

i) shadl oge el ay Bledl ged Byt pb Sl ] oAl pie bl 5 -
AL ) (20
il Cliy B Al Bagrad) Bl ) e ek degnie ol oleldl 055 Of (Se LS
D i t) tmkas e sslia]

(e aie B e sl ) 29 dmlaal deg il b Sleled -1

23 Hanly dilell W BV ol Slles colas B @) degadl b ol Of -
3l 2ol (8 Lt Mg 350 gl mad Bdas BT oy uadd) e e o BlgmzaV)
g
el b il Sl e o F 13 A5 50 hee w5 Aoyl & Wi eV et Olles OF 12
Sigls 3L bl b o pilly Lome Wi il 1) B olllld) sl p6 W6 adeally 6
el Uy Lol eVl s ¥ g 2 gel) A lall oda femnns B olad) ST ) wxdlos
AN Lo Law 0S8
A7) ABlag eyl Olittel LeSons Sige Boyy Sllas 31 1h b Zodia 58 jaf Luad b
1570l gl e SVl ai S3y 2l BISe a1 s Portage £Uys Gl plpb sl EsSY
OF el Y1 Boenad )l sliad ud2ty Aoyl ldes 2d Cbpsl Slpmial (20 @5 of gll Jd
120 Jlely e e s Bompdie ey CME n Bheally Ogudli i ) e ) Cd) 0
ez 2l g0 Atk Sl U Jlel)y (3 Lers wee 5 ol Lde 3ol M3 g wugel

& hE sk oo LS el med Slles Bed e i st las T sy -
Il o v s o Jsadl sa giin O 0B deall et Cus s OF o il
Sl pe me j2dd on dlaall ods e dgl Cubl OTI3) LT Laegie 065 dden)) 0L aST2)
s £ BY aeg i b Aledl col8 Bagaad) 380 3 pplld) ) hisud) (3 Gseily g s
@ Bl 35 Of L2 51 315U

245 ozl C»J,L\ ct\..p j_ﬁ @uv sl o 1
255 o @l C»J,L\ ¢le o SY s ol > 2

_99.



50 DBLEI plal asld o)l pdde e el W gl syt il oLl oy e SISy -
M3y gl o 4 sSUe L SBLEYI 2 050y Ay Wipla o)l @i |3 Bdgndl 48l Ales s
OF oo alYly SOBLEY alda dvs Jom J5ladl st Ly . o) 355 U] Ladiis flog 24l |8
Bdlie 2y @B 3 bn oo 0 F BT LS (g s cad (L2l (pae Jad SBLSYI sds
P 3 oAl el e JoT res ) o BBY) Ol e i Ly Y1 el Saliang
RPN
B0 (3 Ll Cug L)l 20 mB g o O o U gl el (BB e T e
el e S L ad el U 8 ey L Lasd 0Bl dny sty (2l grall
e sld e ) 8 ey 2 Y1 Ol e

gLl 3l oL (3 Lentlsy asds @) O.P.C a5 doiad (3 el ods b 3y da —
L ae 3599 Ll 25UY1 Gehe 255 an SBLE1 plob Aoy Beogs 3570 K08 Ol U a5 (5720
3505l sda duds gleg UV ATl andize I 2 el Ol 38 o1 Wit oo el e S
9651 o ol medie eyl AT e Bemns g ) 85 VT gag Lidly Lo e
Pl Bl LG s g oo BUY Al U] (b oyl Slhea)l B gy 23y
Ay sie el mall Opulll Oppll) aip aSell el clad dile pye w3 Osdn op]
3 okl OP.C aSs (3 cePlall Jam ol 5,2l 2pe 3 GVl wlops ulst 5 (23 mag
A BV oy st r ol Jad oLl LA
ads L) Jo g 08 &1 1993 31 27 & plall LS (3 el Gl 28 o8 5y
gl 1 g e w3 By S B e A S alay @l ol £gde s
3 3 e Bl by U A2 e Bdoall sda OV (sl jalall AN s ) KA
Dt ol ibin (o aigl iy Y U pag ol 74 Jl

dndie Aoy UV 2l U3 B (e w2 i gzl o)y 20802 LS O alni —
Vel o5 SBLEYI odn IS5 Ld ol 1) Bagrad) 380 Alas mn Baps 35095 DU e
e oSS SBLEYI ods mig b i) gl iy T sl 5 e aidle 290 £d me
Sloghall 35T Jazas OF sl @) sauad) aalad) 2S5 388 231 851 2 oSk Lo liay
b iheadi Wbgb adan SIS o Lgibias ol Bagrll S8 e ol el e 13 e il
Aoyl (3 gl Wi vgnl e SlemaaV) T il

256 o Ll C»J,L\ ¢le o SY s ol > 1

-100-



Earie Pl )b o seadly B GBlend) Bimy cnial) plea W) jlas] ox Of cbpal Wl LS
oo Sl e g e bl iy 2l el A1 G e 2T B JSG 2 )
Ans B plal & 3B ammo b Bamell (ST LuE LoV o dY) oo s ol ol s
o 2 i gl BN e adall sk WBsaze OVl Osnbsll iy wlaglall 5506 JLu))
G Sl o Aoty Bl 29l ol (£ Y T o aSTH SBLEYY ods f2e e FLad)) 39,0
rdly b2

1D gnad! A2 Byl5) B e o) pid) 29,8 Aliaadl deg il b Sluglead) -2

Sl adagy ool e i ol Bagid) 2Tl Syl W2 il e el A5 -
Jlamia) 22 b SIIS) b nllly 3520 das s By 35 ey bl b e 3y Bitgel
R RIMRUBERINAL

(g2 credlanally 5T 8N dokiaoy piad Wyl A5 s g Juladi-1-2—~

dsr &) 3 mbas it W s et ol O Bagedl a2l 3] 2 Je ot -
oLy 30 dlas Cug 3V a2 sliasl Flas (o) g 05 ST e pladly Lapens
il Jerl, @ syl e slasl wlrlas 055 L o)ladl 1ds syskas slagy L crlaladly
SR B s o e Dshad Y L i 2 SemnaVI (20 Osliny AB ALl lels

) Sl el JSasat 22—~

I8 05t wagrul) a5l dikaly wilakl 8 st lall Olaghald S5Y) Ll Jrzy 5 LS -
Jer 3 oA S Ble g Jos clid (om Bl wlashall 4 Jo 2bilsly Ol 35201 5]
NJEY | REPSURI-vI PEIUNCHPINPON U W01 |l SISO U -

3 83y dolr el Wesa pad doyed) b slll S oUT Of Jedl asdx -
Aslgh 35y pday saen (ST mpadlly L Lgdle AlSL oladl e 3alall wladadl & o el ol
Bl S Slles (3 sl o) Semna¥) sy o 355

&l Coell
3ol wis

@35 & oyl b ol s Sl (ST aBL) Sl e dasel gUY1 0gla o -
.Groupe de fait amsls)l lesadl 265 )
el ol SIS 056 (3 Aols oladd dlimaal N 2 @Y Sl e e wl V)
Bl i iolr Ahary Slewsl) n ssaall aadall S ansy Gk e 1965 3 slal)

257 o @l C»J,L\ ¢le o SY s ol > 1

-101-



sl les groupes contractuelle adis wlesest sLiil sl s 57 4 Contrat de domination
les groupes il wlesedl 065 ade i sy Procédure d’intégration ol sl)
1 . .
 incorporées

Jal¥l el
8 ol dis aggde

ol naf et Aol 2356 Slel| S e Lo Sloges » abadly da)l Slosestl -
ks 3y 48l e o5 AU Al et ATl Wl sl pllad) LS ol 356
(2’@&\ 555 e AsBlal Leall e dald) 3572 ol g g Y1 amgs O ol 3578 ey bo e
G B3] L el 13 58 plam Lde (o 3) 18 W el e Konzren iy Vs
& P U L 20 3] st iibaall 3 o) 3 gy iy pels (s
(3 okl 8N Ly E amge 3)5Y drolt Anl Slawis ol dnwies 3okl G gl 0SS Lais”
53 = 3o i) ekl Ol 8 (0558 B §o il e ISy (0555 ol gl 0dn SCES
el sl oW sl BT i =319 W v - Lz ¢ ) ol oF 2291
ekl
23 e ol Bl dde e Law Ll a5l SlesatlS Vg

By s W @y BUY w3 el e W e oY1 g (3 Jglne cadley -
(Y Sl siall e 0b iyt o) Y1 6

L. Ame petit pierre, droit des sociétés et groupes de société, Genéve, 1972,étude suisse de
droit européenne, p 193.

2. Klaus —J-Hopt, op. cit. p 371.

. "lorsque une entreprise dominante et une ou plusieurs entreprises dépendantes sont
groupées sous la direction unique de I’entreprise dominante, ces entreprise constituer un
Konzern, chacun des entreprise et une entreprise du KONZERN, les entreprise entre les quelle
existe un contrat de domination "Behrrschungsvertrag” — article 291 — on dont 1’une a été
intégrée dans 1’autre entreprise. — article 319 doivent étre considérée comme des entreprise
groupées sons une direction unique toute sociéte dépendante est présumée former un Konzern
avec I’entreprise dominante".
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2. Thomas Johanns correll, ibid. p 96.
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L_Forum européenne, un droit des groupes de sociétés par 1’Europe, op. cit. p 31.
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%. Thomas Johanns correll, op. cit. p 104.
%_ Klaus. J.Hopt, op. cit. p 374.
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2. Anne petit pierre, op. cit. p 217.
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L. Thomas Johanns correll, op. cit. p 98.
2 "S’engage a transféré un partie de son bénéfice ou le bénéfice de certain de ses
établissement en totalité ou en partie a une autre entreprise".

5 "S’engage a mettre son bénéfice ou le bénéfice de certain de ses établissement en totalité
ou en partie en commun avec le bénéfice d’autre entreprise ou certains établissement
appartenant a d’autre entreprise en vue de la répartition d’un  bénéfice commun

(communauté de bénéfice) ".
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Ed, 1986.
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L. B.teille, « la convention de portage », Revu. Soc. 1997, p 74.

2. Paul le cannu, droit des sociétés, op. cit. p 547.

5. Jean- Pierre Bertel, Michel Jeantin, op. cit, p 249.

"Une convention généralement conclue entre un investisseur et un établissement de crédit ou
I’'une des filiales spécialise dont I’objet consiste en une prise de participation d’une société
déterminée, effectuée par établissement du crédit" le porteur".

%. D.Schmidt, « les opérations de portage de titres de sociétés », colloque de luxemebourg du
20- 21 sep, 1984, 1.G.D.J, 1985, p70. "On appelle portage la convention par laquelle une
personne le porteur- sur demande du — donneur ordre- se rendre actionnaire par acquisition ou
souscription d’action expressément convenu que, apres un certain délai ces actions serait
transférées a une personne a un prix fixé de 1’origine.

>- Paulette Bauvet, Nicole siret, op. cit. p 313.

"Convention de portage par laquelle une pris de participation est faite par un organisme
financier (le porteur) qui souscrit les titres d’une société dont une personne physique ou
morale — futur acquéreur- veut prendre le contrdle et qui lui promet de les racheter au terme
d’une période déterminé".
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L. J.P. Boumet, op. cit. p 74.
%_M. Vasseur, « I’ingénierie financiere » revus Banque, 1990, p 120.
%_ Paul le cannu, droit des sociétés, op. cit.p 547.

“_ CA. Pris, 9 juin 1983, D, 1984, p 81.
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L " .. Toutes las actions possedé par un tiers en vertu d’un accord avec une personne

physique ou normale™.

2. )P Bartrel, M. Jeantin, le portage d’actions, R.J.D.A, n°10, 1991, p 683.

... .Les personne qui conclue un accord en vue d’acquérir ou de céder les droit de votes ou
en vue d’exercer des droit de vote pour mettre en ceuvre une politique commune vis-3-Vis la
société action de concert".

4-A.Viandier, D. Martin, lexique de I’action de concert, R.J.D.A, n°10, 1981, p 683.

>- A.Viandier, sécurité et transparence du marché financier, D.C.P, 1989, n°101.

6. Jean Pierre Bartrel, Michel Jeantin, ibid. p 249.
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L. Yves Guyon, les sociétés, op. cit. p 311.
2. Yves Guyon, les sociétés, ibid. p 343 et 344.
5. Michel Germain, Maggy Pariente, op. cit. n°40, p 8.

%. Cass. Com, 4 mai 1994.
Michel Germain, Maggy Pariente, ibid. 13 3

>- jean Pierre Bartrel, Michel Jeantin, op. cit. p 280.
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L. J.L.médus, «convention des portage et information comptable et financiére, Revu. Soc,
1993, p 500.

2. Cass. Civ. 7 avril 1987, Revu. Soc. 1987, p 395.

%_Cass. Com, 24 mai 1994, Revu. Soc. 1994, p 708.

Cass. Com, 20 mai 1986, Revu. Soc. 1986, p 587.

%_ Patrick sonmai, op. cit, p 8.

>- Cass.Com, 16 nov. 1999, Revu. Dr. Bancaire, Nov. 1999, p 14.

®_ Paul le cannu, Droit des sociétés, op. cit. p 548.
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% _ Jean pierre Bartel, Michel Jeantin, op.,cit. p 122.
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L. Barthélemy et autres, op. cit.n° 4361.

2_Jean pierre Bartel, Michel Jeantin, op. cit. p 216.
5. Jean pierre Bartel, Michel Jeantin, ibid. p 219.
*_paul le Cannu, Droit des sociétés, op. cit. p 640.
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229 -228 rolmiall $llisy 221 =220 o rolmiaall (3 el s e Slided) s

-135-



2isy Al e B olalag Wlely Bl b e a1 Wlsal 208 8315 B0 A gall i —
Lozl g 2o J1geYl

Wlas! Olazg el e 3ol e alasltl 251S0] 35902 Wgtas 13 3280 Gib o pud =it —
el el s T g )

A ol st (1 Lalasl

alile ofpl3 -

o) el

Ll alslal //////////" el

A

ioygd) (B Bpmas 1505 o Bl S gL i BSP1 Jlonzal

e 4o Bl el 3ag O 2oped) @ Saen 155 e sl ST (3 o) mbeny -
e oy 158 e o) amy W) aSal) Sl 535l Alesdl ol A (3 Alas Al
Aol 3 S Ba 2 e oty
(s ey LU el

e
v
e s 3 1) aSps OPA | @érmiss
e l—o— o))
\ 4
Sy 298

-136-



S Coudl
ol ConS Slhaa) Budadl Sl Y

Blyel Blil 3LVl mwgdly JLaaV) Y Sl oS Slbons Leald oo Slasl) 302 —
by el LoV e ol Y bles SO llaall sdd dalasV) Wledl) 3 Ele gy Yy L5l
Pl sl e G35 el Sllee BBl Ol Bl Slel | sy BN Sl i) OB
sl Slojlell aand iy momdl o pds Ol @b oo ) Cndaladlly alstl) gl —
DoV Ll o2 oa g duilll
el Bygo ol G e OSGY) 8 AU el s pey Jises el 358 ST aik Oleis =
QU B fsose 5o Mag cliasl) oS

Wy it lol Gl i) Sls) Y1 asl, ) e Udaszo) A8) —
08B 3 )l Sl apg OF WU oda (3 piies o gl Bl G 08T A -
etz Yl
Pl o A eds (3 L b e plas iS5 s Bl iSe) 08 Al s il ) -
ezo st Slel )
Jls) 056 Bl deaine (0l 3 Aoy lolr ST Ligesias sn (ol (ols slagel oy
ol

Sy AUl Lt 5y A0 el Y1 oW (3 Jobiie copellan ) ol s i adey -
sLaeYl STl Jlel) dyg salid 3,80 Slel a1 edin

Jo¥) laadt
dudladl dylemd 8y dadt Sl Y
Joss ety Lo Pl Lags OF (it (S (Bsed) e () osanll n )l AUl -
Dolede as o adisy dllly Slndl 3 i b o Tpudll) 5 alll L2 e
08l Aory> OF 3 3aeldll juamy ¥ e ST Byl joed Bakodl delgilly ] o) slis) o (S i
(A U pnt dhee a Gl 2B e

L. Barthemely et autres, op. cit. p 16.

-137-



Js¥ g
Ledliodl o aozedl slid] dos U

Blowl ol Boww 3 ndlial) 3B sumge Bslial 53] o Lid Oluws o i8gedt) 0S5 —
Ay oAl delss J) Sl Y Gpd slas) ol gn Bl s Wl L ol (g ot oS e
imlias 324 ) Gug 2Ll ol WSl 3 SO srsl) Bmlian say (ol Ous g s
Slowgoll i I BB ks Moy L ayld) Sljleld o ¢ 2l s 1 (Bl e o larndl
S Wbl gl olsl ey iVl LSS (2l iy oolasYl SR GiE gb oleges
Doyl pndy salad¥) shl) (0,000 ooleadV) S5y L) olibs o 2] Silad
3 By i iy liash Al Gl B3l Bl A 3 AEN U] ey S5 sl SO
D Ke eyl @ s

Jl el gb o sidlly A Lasgio jolnss 0L Raseal) s goll ey Zegazt oLii O] -
Ay ooliasl el (3 e Ll ae Sodaze SIS
ilas) Sl £55 e 53lizaV) e Aosedtl psSS n Bb) O gyigall ol am ol 14
DSal) dplas¥l 53 b e dme Bleel of Bsud) Kol 532 00 U] lganes Bgpy Lagy
B SbsladVl e de B Louig B () Gond) Dgns oyl 2 a3y UPPAN
bisadl d bl ool Slegasdt) (lons OF 2ol clined) doll Leoyis ) bgrall o )4 Lk
G Bl ) el LS ol 3l less of Sgy clas] gib e Sgdl bgro e el 31U
AU AL s 85 alas¥) dlaldl sde gasanl) JSA) Q) ssmlll Gub o a5V LM Lhisd polias
S ¥ B o8y el oday il (Ses Ity L) e cpleld)l Wl b e b
Ll eloty Lolaw K85 lesad] ol 8508 doydy bl S5 1) V) 2l Loluws Uik
iedoie GIST 3Ll ool il @) 3 10b iy, St wladas 565 ) o085 6 LT 3> 33001 Leasgis
D ki 1) oS o 5 By L) g il 5 w5y ] rd bl
shlsdly Aiadl dmig (3 Gl (3 J2edy Lpmde desdlial) sal Sllen)l Leiy 1Y il -
(A BB 096 e 14 16 (e Sl el
O Lo Gigme Bmys iy 13 2dll) a5 5 LS Sely e 2l Olhoal) oy 1ol Canall -
(A 2l 096 e 22 15 sl ol 3laBV) Slaamdl 2

L. Maggy Pariente, op. cit, p 254.
2. Claude champeaus, these, op. cit. p 199.
%_ Claude champeaus;, ibid.193.
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L_Lamy sociétés commerciales, op. cit. p 674.
2. Barthemely et autres, op. cit. p16.
%. Maggy Pariente, op. cit. p 254.
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1. Maggy Parientee, op. cit. p 256.
"Une situation de droit ou de fait structurelle ou conjoncturelle qui restreint le nombre de

poles de décisions indépendantes".

2. Avis, con. Cons, n° : 91 A 03, du 1 octobre 1991.
%. Maggy Pariente, ibid. p 261.
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L. V.Bmartr et V. Barrel, la reforme du droit Francais des concentrations, Petites affiche, 26
janvier 2001, n°: 19, p 4 et 5.
°- Priére Duchel, op. cit. p 9.
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L. Maggy Pariente, op. cit. p 26.
2_\/.B. arrel, martor et V, B, op. cit. p 4.
Art 30- 3.C.C, "'opération de concentrations droit étre notifi¢ au ministre charge de

I’économie, cette notification intervient lorsque la ou les parties concernés, sont engagées de
facons irrévocable et notamment, aprés la conclusion des actes de constitution, la publication
de I’offre d’achat ou d’échange ou ’acquisition d’une participation de controle".

%_Lamy sociétés commerciales, op. cit. p 642.
%_ Pierre Duchel, op. cit. p 15.
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L. Sophie Noémie, Filiale, participation et sociétés controlées, joly sociétés, sep 1999, p 24.
2_ Lamy sociétés commerciales, op. cit.p 683.
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L. Groupes de sociétés, jurisclasseur technique, 2003, p 14.
2. Maggy Pariente, op. cit.p 215.
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1. Maggy Pariente, op. cit. p 219.
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2. Barthelemy et autres, op. cit. p 39.

5. Lamy sociétés commerciales, op. cit.p 685.

% Maggy Pariente, op. cit. p 221.
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L. Michel Vanhaeke, op. cit.p 283.

"L’esprit social que anime 1’une et I’autre société et le méme, elle n’a qu’un but et qu’un
intérét véritable, méme si en apparence leur intérét sont divergents. Elles non qu’un étre social
qui se manifeste en deux ".

Claude Champeaux, these, op. cit. p 281. s
2_Claude Champeaux, thése, ibid. p 281.

%_Sirey 1922. |. 305.
"le groupe est I’expression réelle de I’intérét collectif dans les sociétés groupes sont la
formelle".
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L. Claude champeaux, thése, op. cit. p 283.

"Une personne morale est la traduction d’un intérét organise si une autre personnalité moral
n’est que I’expression du méme intérét dans une organisation différente, comment ne pas étre
porter a identifier les deux personnalité morales en les ramenant a ce commun intéréts".
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> acte de colloque, un droit de groupes de société pour 1I’Europe, op. cit. p 70.

®. acte de colloque, ibid. p 75.
"_acte de colloque, ibid. p 76.
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L. tribu. COM . paris, 16 mai 1974.

2. Barthélémy et autres, op. cit, p4.

"... A défaut d’une législation sur les groupe, on droit rechercher si trouve en présence d’un
groupement économique fortement structurée reposant sur des bases non artificielles et si les
¢lément qui le composent, méme parfois disparates concurrent a la réalisation de 1I’objet social
du groupe qui peut provisoirement se substituer a | objet social des diverses sociétés qui le
composent”.

5. Carles freyia, op, cit. p 5.

"...Le concoure droit étre dicté par un intérét économique, social ou financier commun,
apprécie au regard d’ une politique élaborée pour I’ensemble du groupe".

*_acte de colloque, op. cit. p 74.
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L. Michel germain , Maggy parient, op. cit.p 4 Ets.
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L. Forum un droit des groupes de société pour 1’Europe, op. cit. p 57.
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Amsterdam, druk, 1976, p 392.
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% _Naaki Henry, op. cit, p 24.
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347 o ezl A Loy Ol s £ - 8
" - Claude champeaux, thése, op. cit. p 97.
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® _Francise Lefebvre, op. cit. p 44.
* _Vanhaeeke, groupe de société, thése, caen, 1958. Y
Claude champeaux, these, op. cit. p 260.
"...filiale et succursale sont deux systémes similaire de deux éléments contradictoires en elle,
s’établit la conjonction d’un principe d’autonomie et d’un principe de subordination. Dans la
filiale, la subordination et autonomie sont exprimes par la mise en ceuvre d’institution
juridique propres de droit de sociétés qui ont les participations, le contréle d’une part, et la
personnalité morale d’autre parts".
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* - Barthemely et autres, op. cit. n 5000.
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% - Marce Mbala Mbala, op. cit. p 48.
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> - Maggy Pariente, op. cit, p 115.
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! - Sabine danat demarete, op. cit. p 14.

"La lettre d’intention est un document, une simple lettre en générale adresse par la société
meére au banquier de ’'une de ses filiale, dans les quelles elle prend vis-a-vis de celui- ci une
forme d’engagements dont la nature est fonction des termes de la lettre et de la qualification
qui peut intervenir en cas de litige. "

2 _ Jean pierre bartel, les lettres d’intention, oct, 1986, p 895.

% _ Sabine danat demarete, ibid.p 14.

% - Michel Germain, Maggy pariente, op. cit.p 17.
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! _Michel Germain, Maggy Pariente, op. cit. p 18.

2 - Hervé le diascom, groupes de sociétés, opérations de trésorerie , joly sociétés, , mars 1995,
mise a jour 30 juin 2004, p 1.

% Hervé le diascom, ibid. p 1.

« Constituent des opérations de trésoreries autorisés au sein du groupe de societés, au sens de
la loi bancaire, toutes les opération visent la gestion optimale de la trésorerie du groupe,
quelle que soit leur forme ou leur duré dans la mesure ou les membres du groupe sont
bénéficiaires de ses opérations de trésorerie et que 1’équivalent des sommes avancés demeure
disponible en cas de nécessité ».

* _Michel Germain, Maggy Pariente, ibid. p 18.
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! . Marce Mbala Mbala, op. cit, p 104.

2 _Hervé le discom, op. cit, n 53.

® _Michel Germain, Maggy Pariente, Ibid, p 18.

* _Hervé le discom, ibid, n 54 et 55..

®> - Nourdine Karim amine, nouvelle technique de gestion de trésorerie, groupe sonatrach,
these de master, M.B.1. Alger, 2008.

Les obligations des parties liées.

A la production bancaire.

Les engagements de toutes natures.

La gestion des excédent de trésorerie des sociétés du group sonatrach.
L’assainissement des fichiers des comptes bancaires.
L’assainissement des engagements par signatures.

La restitution de I’information de gestion.
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1~ Nourdine Karim amine, op. cit, p 22.
2 _Michel Germain, Maggy Pariente, op. cit, p 18.
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-Jean rafegeau, pierre dufiles, les comptes consolidé, paris, édition francis lefbvere, 1998,
p8.
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! «la procédure s’applique aux conventions intervenant directement ou par une personne
interposeée entre la société et :

- son directeur générale, I’'un de ses directeur généraux, I’un de ses administrateurs, membre
du directoire ou du conseil de surveillance.

- I’un de ses actionnaires disposent d’une fraction de droit de vote supérieur a 5% ou s’il agit
d’une société actionnaire la contrdlant.

- une entreprise, si le directeur général, I’'un des directeur généraux déléguer, I’un de ses
administrateurs, 1’un des membres du directoire ou du conseil de surveillance de la société est
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propriétaire, associer indéfiniment responsable, gérant, administrateur, membre du conseil de
surveillance, ou d’une fagcon générale dirigeant cette société ».

! _« Conventions portant sur des opérations courantes conclues & des conditions normales ».

2 _Barthelemy et autres, op. cit, n 5403.
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! . Maggy Pariente, op. cit. p 53.
2 - Michel Germain, Maggy pariente, op. cit. p 19.
- Maggy Pariente, ibid. p 55.
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! Thomas Johannes correll, op. cit. p 107.
2 _ Francise lefebvre, op. cit. n 1819.

. CA. Paris, 24 mars 1988, b.r.d.a. 1988/18, p4.
% _ Francise lefebvre, Ibid. n 1815.

® . Christian gavalda, Gilbert pauliani, droit des affaire de I’union européenne, paris, litec,
troisieme édition, 1999, p 225- 229.

-255-



G gblall e 2l 3ty sui e aepadt el § b el Of of (bl e 5 slacd)
shlsdl cde 2L 06 e 6 83UL desadl il o gilan) e bl ek dliad) 4l el
oobasl iz Slanse (o Of bias of 0as
A3ladY) Lasdly duong) davog (B Ubad Lk 1) SBLEY) jlasl ke LU
1LY Ladl B Chandly dnondd) dndy (B Chownd) Ly T

Haong)) iy (B Chwnd) Ly — 1T

3 e hy s ol L Gse o Bals Bd o Slad) e i By Al o Bl By -
) PV ga 350 i pom ) ey e LIS

b mdons glly dnwsh Raliadl 55 ik Gy b Aieshl daisy” S bl By b —
Ly Ll el A Bl 0 oS nll Gpdl (3 B Bdlin 3 0p 5 O
DSl il 12y
S 3 Wl e 8 (3 Rl Bmzg e b (g1 g al L
dle ol 2e BLa o ol Gandl (3 3Ll 38 S e Jsadl b dnge (SE ) dns )"
Messt o LBl of Leadlin sl game Ao () 334 Slorany pLA) B0 Ldansy b la
G |57 Jam 3] (bl oy (3 Gl SV 23Ul 056 e T 85U (3 1A £ ad) s LS
tk LSl e ot T U S o Bgd) o Biadl Bnsg
sl jolan of Bendl (3 Jell e adl —
(s ekl of Sl ol gl Bla ol oY1 2310 o a5 -
o) palas o BlanV) Ll —
et gl w1 elin)Y mlaall momidll Gyl delsh o el ad 2ie -
AUl wile e age L lond) eS80 ol Sleddh) ek 4818 8 by s Gy —
S sl 25iall 0l paa8 s b o B3Lo) leds (hed ) SIS we aial) ol pliax) —
gl CLeV v ol Lgans

rigalady) dad) imdy (B Chwnd) Ly -2

! _ Christian gavalda, Gilbert pauliani, op. cit, p 315.

« La position dominant est une situation de puissance économique détenue par une entreprise
qui lui donne le pouvoir de faire obstacle au maintien d’une concurrence effective sur le
marché en cause, en lui fournissant la possibilité de comportements indépendant dans une
mesure appréciable vis-a-vis de ses concurrents de ses clients et finalement de ses
consommateurs ».
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§ 15 Affiliés

Les sociétés affiliées sont des sociétés juridiquement indépendantes, le rapport

dans les entreprises appartenant a la majorité et de majorité impliqués les uns avec les
autres

Les entreprises (§ 16), ou le controle de la société contrdlée (§ 17), les sociétés du
Groupe

(§ 18), en alternance des entreprises participantes (§ 19) ou les parties & un

accord d'entreprise (§ § 291, 292) sont.

Dans le § 16-propriété des sociétés de la majorité et la majorité impliqués

Société

(1) Est-ce que la majorité des parts d'une société indépendante juridiquement

une autre entreprise ou d'une autre société est la majorité des droits de vote

a (participation majoritaire), de sorte que la société est détenue majoritairement dans
Les entreprises, les autres sociétés impliquées dans le plus avec les entreprises.

(2) Quel est le role des actions dans une entreprise est déterminée &

Sociétés en proportion du montant principal total de la propriété par lui

Actions du capital nominal, dans des sociétés avec des actions sur le nombre d'actions.
Les actions propres sont une société de la valeur nominale, dans les entreprises
Actions du nombre d'actions & vendre. Les actions propres de la société

sont sur les actions égal a tout autre compte appartenant a la société.

(3) Quelle est la proportion des droits de vote d'une société est en droit de se déterminer
en conformité avec les

Rapport entre le nombre de droits de vote dont elle actions détenues par lui dans
l'exercice

peut se traduire par le nombre total de droits de vote. le nombre total de droits de vote
sont de la

Les droits de vote attachés aux actions détenues en propre et d'actions conformément au
paragraphe 2 phrase 3 propres
Les parts sociales sont égales a déposer.
(4) Les actions, qui appartiennent & une société sont réputées avoir part que I'un des
lui sociétés dépendantes ou pour le compte d'une autre société ou
de la société contrdlée appartenant et si le titulaire d'une entreprise
titulaire opérateur unique, les autres actions de I'actif sont.

17-dépendants et entreprises dominantes §

(1) & charge des entreprises, sont des sociétés juridiquement indépendantes sur une autre
Entreprises (société de controle) directement ou indirectement, une position dominante
peuvent exercer une influence.

(2) Une entreprise publique, la majorité est supposé que a partir de laquelle

a majorité des entreprises participantes est avec.

§ 18 du Groupe et les sociétés du groupe

(1) Si une position dominante et une ou plusieurs entreprises contrdlées en vertu de la
gestion unifiée de la société qui contrdle combinés, ils forment

un groupe, des entreprises sont des filiales. Entreprises



(2) sont des sociétés juridiquement indépendantes, sans laquelle une société de la
d'autres dépend, regroupés sous la méme direction, ils forment aussi

un groupe, des entreprises sont des filiales.

§ 19 entreprises participantes mutuellement

(1) mutuellement entreprises participantes sont des entreprises dont le siége est en
Allemagne

le droit d'une personne morale qui sont connectés en ce que chaque

Un service du ministére de la Justice en collaboration avec juris GmbH -
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Les entreprises comme le quart des actions d'une autre société plus. Pour

déterminer si une société plus d'un quart des actions de l'autre

Société appartient, § 16 alinéa 2 phrase 1, paragraphe 4

(2) Est-ce qu'un engagements réciproques des autres sociétés

participation de controle ou peut l'autre société, directement ou

indirectement, exercer une influence dominante, il est 'un comme dominante, le

une société dépendante de chercher d'autres.

(3) Est-ce que chacune des entreprises de la société mutuelle d'autres

une participation de contrdle, I'une ou l'autre directement ou indirectement

exercer une influence dominante, afin que les entreprises sont & la fois considéré comme
dominant et

d'étre dépendant.

(4) § 328 est sur les sociétés conformément au paragraphe 2 ou 3 dominante ou
dépendantes

Les entreprises ne sont pas applicables.

20 Information §

(1) Dés qu'une entreprise plus d'un quart des actions d'une

société publique basée dans un pays, elle doit informer immédiatement la société
écrit. Pour déterminer si la société plus d'un quart

Partie des actions est, § 16 alinéa 2 phrase 1, paragraphe 4

(2) l'exigence de divulgation en vertu du paragraphe 1 attendu pour les actions que la
société

, Comprend également des actions,

1. le transfert de propriété de la société, une société dépendant de lui ou d'un

autres, au nom de la société ou d'un produit dépend de la société

peut exiger;

2. ala diminution de la société, une société dépendant de lui ou d'un

autres, au nom de la société ou d'un produit dépend de la société

est nécessaire,

(3) Si la société est une société, il a alors une fois sans lui

L'addition des actions conformément au paragraphe 2 de plus que le quart des actions
est également

informer la société par écrit immédiatement.

(4) Dés que 'entreprise avec une majorité des actions (§ 16 alinéa 1) est, elle a aussi
informer la société par écrit immédiatement.

(5) Si la participation conformément au paragraphe 1, 3 ou 4 niveau de déclaration
obligatoire
ce n'est plus, c'est la société par écrit immédiatement.
(6) La Société a I'existence d'une participation qui, conformément au paragraphe 1 ou



4 a été notifiée & annoncer immédiatement que dans les journaux;

Cette société est I'Etat, qui comprend la participation. Si la société

informés que la participation dans le paragraphe 1 ou 4 obligation de notification a
Hauteur n'existe plus, il est immédiatement dans les journaux

sa promotion,

(7) droit & des actions d'un paragraphe 1 ou 4 obligation de notification

Les entreprises sont 13, pour la période pour laquelle la société

Obligation de divulgation n'est pas respecté, que ce soit pour la société a demander pour
un de ses

entit¢ dépendante, ou pour une autre, pour le compte de la société ou

Cette société est une personne a charge. Cela ne s'applique pas aux demandes en vertu
de

§ 58, al 4 et § 271, si la notification n'a pas été fait intentionnellement et non

a ensuite été remédié,

(8) Les dispositions des paragraphes 1 & 7 ne s'appliquent pas aux actions d'un émetteur
au sens du § 21 alinéa

2 de la Loi sur le commerce des valeurs mobiliéres.
§ 21 Divulgation de la Société
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(1) Une fois que la Société a plus d'un quart des actions d'une autre
Société domiciliée dans un pays, il en avise la société dans laquelle la
Participation au capital immédiatement par écrit. Pour déterminer si la
Société a plus d'un quart des actions est, § 16 alinéa 2 phrase 1, par

4 mutatis mutandis.

(2) Dés que la majorité du capital de la société (§ 16 alinéa 1) & un autre
Société est, elles doivent en informer la société dans laquelle la participation est
majoritaire

est, par écrit immédiatement.

(3) Y at-il une participation conformément au paragraphe 1 ou niveau 2 4 déclaration
obligatoire

pas plus, la compagnie informe l'autre sans délai par écrit

signalé,

(4) droits des actions que l'article 1 ou 2 avec l'obligation de notification &

La société n'existe pas pour la période pendant laquelle I'obligation de les notifier
pas remplies. § 20 de l'article 7 la phrase 2 s'applique en conséquence.

(5) Les dispositions des paragraphes 1 & 4 ne s'applique pas aux actions d'un émetteur
au sens du § 21 alinéa

2 de la Loi sur le commerce des valeurs mobiliéres.
§ 22 Preuve de dotations notifiées
Une société, ot I'avis en vertu du § 20 alinéa 1, 3 ou 4, § 21, paragraphe 1 ou 2

¢été faites, il peut & tout moment demander qu'il passe la participation
est détectée.

Livre III



Les sociétés affiliées

Premiére partie

Les contrats d'entreprise

Section premiére

Types de contrats commerciaux

§ 291 Accord de Controle. Bénéfice
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(1) Contrats Société sont des contrats par lesquels une personne morale ou

Société en commandite par actions, la gestion de son entreprise & l'autre

Société pris en charge (convention de contrdle), ou doivent avoir leur

Les bénéfices a une autre entreprise pour exécuter tout (profit). Comme

Contrat pour I'enlévement de la totalité du profit est aussi un contrat par lequel un
Société a responsabilité limitée ou société en commandite par actions, ont pris leur
entreprise

une autre entreprise d'effectuer pour le compte.

(2) Les entreprises qui ne sont pas dépendants les uns des autres, par contrat

sous une direction commune, sans préjudice de I'un d'eux d'un autre

adjudicateur entreprise est dépendante, ce n'est donc pas un contrat

Contréle accord.

(3) les avantages de la société dans l'existence d'un contrdle ou une

accord de transfert de bénéfices ne s'applique pas comme une violation des § §57,58¢et
60

§ 292 contrats commerciaux Autres

(1) Les contrats d'entreprise sont également accords en vertu desquels une personne
morale ou

Société en commandite par actions

1. s'est engagé a leur revenu individuel ou les bénéfices de leurs placements
ou en partie avec les bénéfices d'autres sociétés ou entreprises individuelles dans
d'autres

l'attribution d'une entreprises a but lucratif commun de fusion
(Communautaires sans but lucratif),

2. commis une partie de leurs profits ou les bénéfices de la personne

leurs avoirs en tout ou en partie & l'autre pour effectuer

(En partie des profits)

3. l'exploitation de leur entreprise 4 un autre, loué ou autrement feuilles
(Location-exploitation, I'accord de transfert).

(2) Un contrat pour un partage des bénéfices avec les membres de I'exécutif et
Conseil de surveillance ou avec les employés de l'entreprise et un accord sur
une part des bénéfices provenant des contrats de I'entreprise en cours ou

Les accords de licence n'est pas un but lucratif partielle.

(3) Un contrat de location ou de convention de transfert et la décision de la
Assemblée générale annuelle a accepté I'accord n'étaient donc pas nulle parce que
le contrat contre le § 57, 58 et 60 § échoue. La phrase 1, tendant a éviter la
Décision sur le motif que la contrefagon n'est pas suffisant.

Deuxiéme section

Conclusion, modification et résiliation du

Accord Entreprise



§ 293 I'approbation de I'assemblée générale annuelle

(1) Un accord d'entreprise est efficace uniquement avec l'approbation de I'assemblée des
actionnaires de la. L'

Résolution requiert une majorité des trois quarts au moins de la prise de décision

capital représenté notamment. Les statuts, une majorité du capital et plus

déterminer les besoins supplémentaires. Pour la décision, les dispositions de la Loi
Statuts et Réglements de I'évolution ne sont pas appliquées.

(2) Un contrdle ou un bénéfice, si l'autre

Partie contractante est une société a responsabilité limitée ou société en commandite par
actions n'est

efficace que si l'entreprise s'engage 4 cette réunion. Pour la décision

que le paragraphe 1 phrase 2 & 4 mutatis mutandis.

(3) Le contrat doit étre écrit.

)

Un service du ministére de la Justice en collaboration avec juris GmbH -

WwWWw.juris.de

-103 -

§ 293A rapport sur le contrat de la société

(1) Le conseil de chaque participant & un accord d'entreprise ou société par actions
conjointes

sur les actions a limité dans la mesure ou 'approbation de I'assemblée générale annuelle
apres

§ 293 est nécessaire, un rapport écrit détaillé de faire rapport, dans

la conclusion de I'accord d'entreprise, l'accord en détail et en particulier

Nature et montant de I'indemnité au titre du § 304 et § 305 de la loi d'indemnisation et
selon

étre économiquement justifiées et expliquées, dont le rapport est par les conseils

ensemble, peuvent également étre remboursés. Des difficultés particuliéres dans
I'évaluation

les entreprises contractantes et les conséquences pour les intéréts des

Actionnaires, il devrait étre.

(2) Dans le rapport des faits doivent étre omis, dont la divulgation

est probable que I'un de I'entreprise contractante ou d'un rapport

un inconvénient de taille pour infliger des entreprises. Dans ce cas, dans lequel
Rapport les raisons pour lesquelles les faits ont été prises de ne pas apergu.

(3) Le rapport n'est pas nécessaire si tous les actionnaires de toutes les parties
concernées

Société a son remboursement par déclaration publique certifiés sans.

§ 293b examen de I'accord d'entreprise

(1) L'accord d'entreprise est, pour chaque contractant société 4 responsabilité limitée
société en commandite par actions ou par un ou plusieurs experts

Vérificateur (contrat vérificateur) I'étude, & 'exception que toutes les actions de la
personne a charge

Société dans les mains de la société de controle sont situés.

(2) § 293A paragraphe 3 s'appliquent en conséquence.

§ 293¢ ordonnant le vérificateur contrat

(1) Le vérificateur contrat sont élus 4 la demande du conseil d'administration de la sous-
traitance

Les sociétés retenues par la cour et a ordonné. Vous pouvez a la demande conjointe

b



les membres du jury pour I'ensemble des entreprises sous-traitantes sera nommé
conjointement.

La responsabilité revient au tribunal de district du district dans lequel la société est
établi a charge

ajouté. Si le tribunal de district dans une chambre faite pour les questions
commerciales, la décision

son président a la place de la division civile. Pour le remboursement des frais et pour la
Rémunération des-nommé examinateur tribunal, § 318 alinéa 5 du Code de commerce.
(2) § 10, paragraphe 3 & 5 de la Loi sur la conversion s'appliquent en conséquence.

§ 293D de sélection, la position et la responsabilité de I'auditeur contrat

(1) Pour la sélection et le droit de 'auditeur contrat, § 319 par

1a4, §31%aalinéa 1, § 319b alinéa 1, § 320, alinéa 1, phrase 2 et alinéa 1 et la phrase 2
2 du Code de commerce s'applique en conséquence. Le droit d'accés existe pour le

les entreprises contractantes et de respect pour une Société du Groupe et un

a charge et une entreprise qui controle.

(2) pour les responsabilités du vérificateur contrat, leurs assistants et les

Test participé le représentant 1égal d'un cabinet d'audit est § 323

le code de commerce en conséquence. La responsabilité est & la

entreprises sous-traitantes et de leurs actionnaires.

293E rapport d'audit §

(1) Les vérificateurs contractuels sur les résultats de 1'examen écrit

. Rapport Le rapport d'examen est conclu avec une déclaration indiquant si la

la rémunération proposée ou le réglement proposé est raisonnable. 11 est

indiquent

1. et l'indemnisation des méthodes d'indemnisation qui ont été déterminés a I'étre;

2. les raisons pour lesquelles I'application de ces méthodes est approprié;
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3. ce que l'indemnisation ou de compensation & ce que l'application de diverses
Méthodes, ot plusieurs ont été appliquées, entraineraient dans chaque cas, en méme
temps

devrait indiquer combien de poids les différentes méthodes de détermination

du réglement proposé ou le réglement proposé et la

les valeurs sous-jacentes a été donné, et toute spéciale

Difficultés dans I'évaluation des entreprises sous-traitantes eu lieu

sont.

(2) § 293A alinéas 2 et 3 s'appliquent en conséquence.

293F § préparer I'assemblée générale annuelle

(1) La convocation de la réunion & laquelle 1'approbation de la

est de résoudre contrat commercial, sont dans les locaux commerciaux de I'un des
participants

Les sociétés par actions ou sociétés en commandite par actions disponibles pour
inspection par les actionnaires

interprété

1. l'accord d'entreprise;

2. les états financiers et les rapports annuels de I'entreprise contractante

les trois derniers exercices;

3. 293A § des rapports faits aux membres du conseil et le § 293E aprés la rémission



Rapports de l'auditeur contrat.

(2) Sur demande, tout actionnaire sans frais, une copie de I

documents visés & donner au paragraphe 1.

(3) Les obligations en vertu des paragraphes 1 et 2 omis si au paragraphe 1
documents spécifiés pour la méme période de I'entreprise Internet de la

accessible,

§ 293g mise en ceuvre de I'assemblée générale annuelle

(1) L'assemblée générale annuelle sont § documents 293F visées au paragraphe 1
de mettre & disposition.

(2) Le conseil a l'accord d'entreprise au début de témoignages oraux a

. Expliquer 1l est la transcription en annexe.

(3) Tous les actionnaires ont la demande a I'Assemblée générale a également toutes les
informations

Conclusion du contrat affaires qui relévent essentiellement de I'autre Partie 4 prévoir.
§ 294 enregistrement. Effet

Le Conseil d'administration de la Société, 'existence et la nature du contrat d'affiliation
et le nom de l'autre Partie pour I'entrée dans le registre du commerce

Pour vous inscrire, l'existence d'un grand nombre d'accords d'intéressement peuvent
au lieu du nom de l'autre Partie un autre nom a également conclu

sont les bénéfices respectifs partielle détermine en fait la. L'application

sont le traité et, si elle qu'avec le consentement de I'assemblée générale de | 'autre
Une partie du contrat prend effet, la rédaction de la présente décision, leurs
investissements dans

, Original ou copie certifiée conforme a l'original ci-joint.

(2) Le contrat n'est valide que si elle existe dans le registre du commerce

la société a été enregistré.

295 § amendement

(1) Un accord d'entreprise peut étre modifi¢ qu'avec l'approbation de I'assemblée
générale annuelle

étre. § § 293-294 s'appliquent mutatis mutandis.

(2) L'approbation de I'assemblée générale annuelle d'un changement dans la
Dispositions du contrat pour verser une indemnité a I'extérieur

Actionnaires de la Société ou d'acquérir leurs actions entreprendre nécessaires, a
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doivent entrer en vigueur, une résolution spéciale des actionnaires en circulation. Pour
la

Spécial décision s'applique aux § 293 alinéa 1 phrase 2 et 3 Chaque actionnaire
extérieur est de

Demande & I'Assemblée, qui décide de I'agrément, des renseignements sur le bien
le changement en matiére de matériel de I'autre Partie & fournir pour tous.

296 § abrogation

(I) Un accord d'entreprise ne peut étre la fin de 'exercice, ou encore

reglement période déterminée contractuellement sera abrogée. Une rétrospective
Renonciation n'est pas valide. La renonciation doit étre faite par écrit,

(2) Un accord de payer une compensation aux actionnaires a l'extérieur

ou d'acquérir leurs actions a peut étre levée que si le



actionnaires de 'extérieur par une résolution spéciale, approuver. Pour la résolution
spéciale, §

293 alinéa 1 phrase 2 et 3, § 295 paragraphe 2 phrase 3 en substance.

297 § Fin

(1) Un accord d'entreprise peut pour la bonne cause sans préavis

Bonne cause. Une raison importante existe, en particulier si le

autre partie contractante n'est pas en mesure de s'attendre, en raison de sa

Pour répondre aux obligations du contrat.

(2) Le Conseil de la Société peut un contrat de verser une indemnité

aux actionnaires a l'extérieur de la Société ou d'acquérir leurs actions

tenu de mettre fin sans motif important que si les actionnaires extérieurs

D'accord, par résolution spéciale. Pour la résolution spéciale ne s'applique au § 293
alinéa 1 phrase 2 et 3,

§ 295 paragraphe 2 phrase 3 en substance.

(3) L'avis doit étre sous forme écrite.

§ 298 demande et d'inscription

Le Conseil de la Société, la résiliation d'un contrat d'affiliation, la base

et la date de résiliation sans délai pour l'inscription au registre du commerce

pour vous inscrire.

§ 299 Exclusion des transferts

Grace a un accord d'entreprise ne peut pas la société émettrice de l'instruction

étre de modifier le traité, maintenir ou mettre fin.

Section trois

Sécurité de la société et le créancier

§ 300 Réserve légale

réserves légales sont a la place de 1'§ 150 paragraphe 2 montant spécifique
ensemble,

1. siun bénéfice est, le montant transféré de la

résultant d'une perte, altération du revenu net

le montant qui est nécessaire a la réserve légale, en tenant compte

une réserve de trésorerie au cours des cing premiéres années fiscales au cours de la
Existence de I'accord ou la mise en ceuvre d'un début de capital

méme a la dixieme ou la loi spécifique dans la partie supérieure de

Reconstituer le capital, mais au moins le montant visé au paragraphe 2;

2. si une partie est le profit, le montant en vertu du § 150 paragraphe 2 du

laquelle le transfert des bénéfices découlant sans perte reportée de I'année précédente
avec facultés affaiblies bénéfice net de la réserve légale serait fixée;

3. quand une convention de contrdle, sans que la société a également transférer
totalité de leurs revenus est nécessaire pour reconstituer la réserve légale
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montants exigés en vertu du paragraphe 1, du moins dans § 150 paragraphe 2, ou, si
la Société est nécessaire pour dissiper une partie de leurs bénéfices, du nombre

2 Le montant spécifié.

§ 301 de transfert maximum de profit

Une société ne peut, quelles que soient les accords sur le calcul de

conduisant a des bénéfices ont été prises comme le maximum de leurs bénéfices sans
Transfert de bénéfices dégagé un bénéfice net, réduit par une perte reportée de I



I'année précédente, par le montant du § 300 dans la réserve 1égale fixée par

est, et au titre du § 268 paragraphe 8 du Code de commerce verrouillé montant
distribuable

- Dissiper Si pendant la durée du contrat les montants dans les réserves d'autres
été fixé, de sorte que ces montants des bénéfices non répartis et tirés de la

étre retiré que des bénéfices.

§ 302 des pertes

(1) La ou il ya une domination ou de profit, puis l'autre

Une partie de tout contrat au cours de la période contractuelle contraire subi une perte
nette

décalage dans la mesure ou ce n'est pas équilibré, que les autres

Les montants retenus gains & partir de laquelle la durée de 'accord, tout

¢té ajustés.

(2) Quand une société dépendante, l'exploitation de son entreprise de la vigueur
Société loués ou en sortent, alors l'entreprise dominante dans tous les

au cours de la perte nette annuelle terme pour compenser d'autres, si le
contrepartie convenue le paiement juste pas remplies.

(3) La Société peut étre droit & une indemnité jusqu'a trois ans aprés la

Date a laquelle I'enregistrement de la résiliation du contrat dans le registre apres
§ 10 du Code de commerce a été rendue publique, renoncer ou plus

le comparer. Ceci ne s'applique pas si le dédommagement nécessitant faillite
est et d'éviter une procédure d'insolvabilité compare avec ses créanciers

ou si le passif du régime de faillite est réglée en un. La renonciation ou
Comparaison n'est valable que si les actionnaires extérieurs, par résolution spéciale
et ne s'entendent pas & une minorité, que I'un dixiéme des actions avec

La décision a représenté le capital social, & 'Office de 'opposition

augmente.

(4) demandes en vertu de ces dispositions & échéance en dix ans de la date a
l'enregistrement de la résiliation du contrat dans le registre au titre du §10dela
Code de commerce a été rendue publique.

303 § protection contre les créanciers

(1) Si une domination ou de profit, puis l'autre

Une partie du contrat de créanciers de la société, dont les demandes ont été justifiées
avant l'enregistrement de la résiliation du contrat dans le registre du commerce
conformément au § 10

du Code de commerce a été rendue publique, pour assurer la sécurité quand ils
six mois aprés la notification de l'enregistrement  cet effet, dans

Rapport lui. Les créanciers de 'avis d'inscription de ce droit

noté.

(2) Le droit a la demande de sécurité aux créanciers n'est pas, dans le cas
procédure d'insolvabilité d'un droit préférentiel a la satisfaction d'un fonds

ont la disposition législative pour leur protection et construit selon I'état

est controlée.

(3) pour assurer la sécurité a la place, l'autre partie contractante pour l'appel

. Vouch § 349 du Code de commerce relatives & l'exclusion des recours

ne s'applique pas.

Section quatre

b
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Assurance des actionnaires extérieurs a la domination

et les accords de transfert de bénéfices

§ 304 une indemnité raisonnable

(1) Le bénéfice doit étre une compensation adéquate pour l'extérieur

Actionnaires par les actions de base d'actions récurrentes capital

Monnaie (compensation) de fournir. Une convention de contréle doit, si le

Société également transférer son profit toute entiére est déterminée a ne pas connaitre la
actionnaires de l'extérieur comme une indemnisation raisonnable une certaine annuelle
Dividende apres 'indemnisation accordée garantir le niveau. De

déterminer un équilibre approprié peut étre accordée que si la

Société au moment de leur prise de décision réunion sur le Traité

actionnaire extérieur n'a pas.

(2) Lorsque l'indemnité est inférieur au montant annuel du montant

assurer que, apres les récents résultats de la Société et de ses

les perspectives de revenus futurs, en tenant compte de la dépréciation raisonnable et
Les corrections de valeur, mais sans constitution de réserves d'autres recettes, comme
prévu

dividende moyen sur chacune des actions pourraient étre distribués. Est-ce

l'autre partie une société anonyme ou une société en commandite par actions,
Sun-compensation peut également étre le paiement de la somme promise 4 I

de produire un rapport de conversion approprié¢ pour des actions d'autres

Société a titre de dividende chaque supprimé. L'adéquation de la conversion
déterminé par le rapport dans le cas d'une fusion d'une action de

l'autre entreprise de fournir des actions de la société serait.

(3) Un contrat que le paragraphe 1 ne prévoit pas de compensation a tous les opposés,
est nulle. Le recours contre la décision de 1'assemblée générale des

Société au contrat ou a couvert au titre du § 295 paragraphe 2 modifiant le traité

a approuve, ne peut § 243 paragraphe 2 ou 4 se fonder sur cette

la réparation prévue par l'accord n'est pas appropriée. Est spécifié dans l'accord
L'indemnisation n'est pas suffisante, le § 2 de la Loi sur les défis juridiques
Demander au tribunal de déterminer la rémunération due au titre du contrat, par laquelle
il asi

L'accord comporte un paragraphe 2, phrase 2 calculée aprés prévoyant I'indemnisation,
la compensation

L'offre doit étre déterminée apres.

(4) le tribunal détermine la rémunération, puis l'autre partie a la

Contrat dans les deux mois aprés la décision devient définitive et sans préavis
Résiliation période.

305 § compensation

(1) En plus de I'obligation d'indemnisation au titre du § 304 a un contrdle ou une
Profit et 'obligation de I'autre Partie sur

Demande d'un actionnaire extérieur dont les actions sont précisées dans l'accord
juste prix d'achat.

(2) En contrepartie, le contrat

1. sil'autre partie & un non-dépendants et non majoritaire

société en commandite par actions ou en commandite par actions, établie en

un Etat membre de 1'Union européenne ou d'un autre signataire de la

Accord sur 'Espace économique européen, l'octroi d'actions propres

cette société,

2. si le cocontractant est une personne & charge ou a participation majoritaire dans



Société a responsabilité limitée ou société en commandite par actions et la vigueur
Société ou une société en commandite par actions, établie

dans un Etat membre de 'Union européenne ou dans un autre Etat contractant
l'accord sur I'Espace économique européen, soit I'octroi

d'actions de la décision ou par une majorité ou une société participante
L'indemnisation en espéces,
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3. dans d'autres cas un réglement en espéces

. Fournir

(3) actions en réglement d'une autre société est accordée, elle est la

Une compensation appropriée pour étre considéré comme si les actions attribuées dans
la relation

sont, dans le cas d'une fusion d'une action d'actions de la Société

d'accorder une autre entreprise, avec des quantités résiduelles de paiements en espéces
peut étre compensée. L'indemnisation raisonnable si les conditions de la

Société au moment de leur prise de décision réunion sur le Traité

. Envisager C'est la fin de la journée a laquelle le contrdle ou la

Profit est devenue effective, chaque année de 5 points de pourcentage au-dessus du
au titre du § 247 du Code civil & payer des intéréts sur le taux de base et le

outre les dommages-intéréts ne sont pas exclus.

(4) L'obligation d'achat d'actions peuvent étre limités. La période se termine

jusqu'a deux mois aprés la date a laquelle I'enregistrement de l'existence du contrat
conformément au § 10 du Code de commerce a été publiée dans le registre est.

Si une demande de détermination de la rémunération ou de compensation dans le par §
2 de la Loi sur la procédure d'attribution du tribunal a été faite, les extrémités

Période allant jusqu'a deux mois aprés la date a laquelle la décision sur les derniéres
désigné de la demande électronique a été publié.

(5) Le recours contre la décision par laquelle I'assemblée générale annuelle de

du contrat ou de couverts en vertu du § 295 paragraphe 2 de l'avenant au contrat
approuvé

a ne peut pas étre fondée sur la rémunération raisonnable des contrats non

fournit. 3 prévoit pas un contrat de pas ou des paragraphes 1 &

une indemnisation appropriée, le débiteur, le § 2 de la Loi sur les défis juridiques
Demande que le contrat soit accordé une indemnité & déterminer sur le terrain. Il a

il dans le cas du paragraphe 2, n ° 2, si le contrat est l'attribution d'actions de la
majorité participant ou de la société dominante fournit la relation, en

auquel ces actions sont accordées si le contrat n'est pas l'attribution d'actions

la majorité au pouvoir ou de la société ayant contribué & fournir les appropriées

déterminer la rémunération en espéces. § 304, paragraphe 4 s'appliquent mutatis
mutandis.

§ 306

(Abrogé)

§ 307 pour obtenir la cessation des actionnaires externes

Si la Société au moment de la prise de décision de son assemblée une
Contréle ou de profit n'a pas d'actionnaires a I'extérieur, il est

le contrat le ou avant la fin de l'exercice au cours duquel un actionnaire extérieur
est impliqué.



Deuxiéme partie

Gestion de I'alimentation et la responsabilité de fonction

Société

Section premiére

Gestion de I'alimentation et la responsabilité de I'existence d'un

Accord de controle

308 § ligne électrique

(1) Y at-il un accord de contrdle, la société est le droit dominante

le conseil de la société pour la gestion de la société a

- Grant Lorsque le contrat de rien d'autre, il peut également recevoir des instructions,
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préjudiciables a la société, si elles servent les intéréts de la décision
Société ou a lui et la société des sociétés affilides

. Servir

(2) Le Conseil s'est engagé 4 les instructions de la société dominante a
- Suivre Il n'a pas droit & une instruction de refuser de se conformer parce

ils n'ont pas, 4 son avis, les intéréts de la société qui contrdle ou avec

lui et la Société est de ses filiales, sauf qu'ils

¢évidemment pas utilisé ces questions.

(3) Si la Commission chargé de procéder a une entreprise qui est seulement avec le
consentement de

Conseil de Surveillance de la Société peuvent étre faites et ne supportera pas cette
accordé dans un délai raisonnable, le Conseil présente 4 la vigueur

Entreprises. Répéte la société dominante de l'avis

l'instruction, puis le consentement du conseil de surveillance n'est plus nécessaire, le
Le transfert peut, si I'entreprise dominante a un Conseil de Surveillance, sauf avec le
Consentement a étre répétée.

§ 309 La responsabilité du représentant légal de la vigueur

Société

(1) Y at-il un accord de contréle, de méme les représentants légaux (le

entreprise individuelle, le propriétaire) de la société dominante par rapport 2 la société
I'émission d'instructions pour la prise en charge d'une prudente et

Chargé d'affaires & appliquer avec diligence.

(2) Si ils violent leurs devoirs, ils sont & l'entreprise de verser une indemnité
compensatoire

les dommages subis en commun commis. Peut se demander si elles

Soins d'un gestionnaire consciencieux et diligent ont demandg,

elle rencontre le fardeau de la preuve.

(3) La Société peut seulement trois ans aprés que la cause de la demande et

que prétend faire sans ou de comparer si le

actionnaires de l'extérieur, par résolution spéciale, accepter et pas une minorité,

les unités le long de la dixiéme partie de la décision est représentée a

Le capital social, 4 I'Office de l'objection. Le temps

La restriction ne s'applique pas si la personne responsable n'est pas en mesure de payer
etde

procédure d'insolvabilité Evitez compare avec ses créanciers ou si le

Responsabilité dans un plan de faillite est réglementé.



(4) La rémunération de la Société peuvent également étre invoqués par un actionnaire
étre. L'actionnaire ne peut que bénéficier a la demande de la société. L'

Des indemnités peuvent également étre des créanciers de l'entreprise a invoqué 1'd',

ou ils peuvent obtenir aucune satisfaction de ce. Les porteurs de billets

est du devoir de remplacement par une renonciation ou le réglement de la Société ne
exclus. Si les actifs de la procédure d'insolvabilité ouverte la Société

dit Dauer exercice au cours de laquelle le liquidateur ou le syndic le droit de
Actionnaires et les créanciers, la rémunération de la Société de réclamer.

(5) Les revendications en vertu de ces dispositions a échéance dans cing ans.

§ 310 Responsabilité des membres de la direction de la société

(1) Les membres du conseil d'administration et du Conseil de Surveillance de la Société
sera engagée, outre

la personne responsable en vertu du § 309 a titre de débiteur, en cas de violation de ses
Obligations ont agi. La question est de savoir si la prise en charge d'une prudente et
gestionnaire consciencieux ont demandé, ils prennent la charge de la preuve.

(2) Parce que le Conseil a approuvé la loi, la responsabilité

pas exclue.

(3) La responsabilité des membres de la société de gestion n'existe pas si

l'acte dommageable sur un renvoi fondé, le paragraphe 308 2 & suivre, conformément au

§

a été.
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(4) § 309 paragraphe 3 & 5 s'appliquent.

Deuxi¢me section

Responsabilité en 1'absence d'un accord de domination

§ 311 limite l'influence

(1) Lorsqu'il n'y a pas accord sur le contrdle, le maximum est une entreprise en position
dominante

son influence & ne pas utiliser actions d'une société conjointe & charge ou
Société en commandite & prendre sur un partage, un inconvénient pour eux
Opération réalisée ou des mesures & prendre a leur désavantage ou

Refrain, sauf que les inconvénients peuvent étre compensés.

(2) Si la rémunération n'est pas véritablement de I'exercice tout, il faut

d'ici la fin de I'exercice au cours duquel la société contrdlée, l'inconvénient
été ajouté, est de déterminer quand et quels avantages |'inconvénient
devraient étre indemnisés. pour compenser certaines prestations dépend de la
Juridique droit d'accorder la société.

§ 312 du rapport sur les relations avec des sociétés affiliées

(1) Lorsqu'il n'y a pas accord sur le controle, le conseil d'une personne a charge
Société au cours des trois premiers mois de I'exercice, un rapport sur la

avec des sociétés affiliées d'établir des relations. Le rapport

sont tous les actes juridiques que la société I'année derniére avec

la société qui contrdle ou ses sociétés affiliées ou &

ou des intéréts dans ces entreprises a fait la demande, et tous les autres

Il mesure a l'instance ou dans I'intérét de ces sociétés dans le passé

Exercice a prises ou omis d'accomplir. Dans les transactions

sont la performance et la contribution, sur la base de l'action et des mesures




Avantages et inconvénients pour la société doivent liste. Pour une indemnité de
Inconvénients en détail pour indiquer comment la rémunération au cours de l'année
effectivement eu lieu, ou sur les avantages que la société est un droit légal

a été accordée.

(2) Le rapport a les principes et les rapports exacts de conscience au

. Correspondre

(3) A la fin du rapport, la Commission a expliqué que la société en vertu de

les circonstances qui lui étaient connus dans le temps dans lequel la transaction
ou action prise ou omise dans toute

Transaction a re¢u une indemnisation appropriée et le fait que la mesure

pris ou omis, n'a pas été pénalisé. La société a été

inconvénient, il a également expliquer si les inconvénients ont été compensés
sont. L'explication est dans le rapport de gestion inclus également.

§ 313 examen par les vérificateurs

(1) Si les comptes annuels vérifiés par un vérificateur, il est également

avec les états financiers et rapport de gestion et le rapport sur les relations avec
Sociétés affiliées a des auditeurs présents. Il doit vérifier si

1. Les informations contenues dans ce rapport sont exacts,

2. dans le rapport que les opérations figurant dans les circonstances

Date de sa rédaction ont été connus, et non la performance de I'entreprise
déraisonnablement €levés et, si ce n'est ce que la charge a été compensée

sont

3. dans le rapport il n'ya pas de circonstances pour une significativement différente
Evaluation de I'exposé par le Conseil.
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§ 320 alinéa 1 phrase 2 et alinéa 2 phrase 1 et 2 du Code de commerce sont applicables
mutatis mutandis.

Les droits en vertu de cette disposition, I'auditeur aussi a celui

sociétés du Groupe et par rapport & un contrdle ou des sociétés contrdlées.

(2) Le vérificateur doit faire rapport des résultats de la vérification par écrit a I'
Lorsque, au cours de la vérification des états financiers, rapport de gestion et le rapport
relations avec les sociétés affiliées afin de déterminer si le rapport est incomplet
est, il doit aussi faire rapport sur ce sujet. Le vérificateur doit faire rapport de ses
signer et de soumettre au Conseil de Surveillance, le Conseil est en face de la téte
Avis sur 'opportunité d',

(3) Si le résultat final de l'essai de ne pas soulever d'objections a ce que l'on

A T'auditeur par les blogs suivants de faire rapport sur les relations avec

affiliés a confirmer:

A mon / notre vérification et d'évaluation, je confirme certifie

nous savons que

1. Les informations contenues dans ce rapport sont exacts,

2. dans le rapport opérations énumérées, de la société

pas indiment élevés ou les inconvénients ont été compensés,

3. dans le rapport il n'ya pas de circonstances pour un bien

appréciation différente a la Commission pour parler a travers.

Le rapport ne cite aucun acte juridique, il est numéro 2, il ne prend aucune mesure
le, est le numéro 3 de I'exposé a continué a Autoriser. A l'auditeur & n'importe quel



Les opérations juridiques constaté que la performance de la Société
déraisonnablement élevés, il est numéro 2 du mémorandum sur cette confirmation
. Limited

(4) Si des objections sont ou lorsque les vérificateurs ont constaté que le

Rapport sur les relations avec des sociétés affiliées est incompléte, a

il confirmer ou de nier la limite. Si le Conseil lui-méme déclaré

que la société certains actes juridiques ou mesures affectées par

a €t¢ sans les inconvénients ont été compensés, il est dans le

Note indiqué et la note & la morale d'autres opérations ou des mesures visant a

. Limited

(5) Le vérificateur a le rapport d'audit indiquant le lieu et le jour de

- Inscrivez-vous Le rapport doit également inclure dans le rapport d'audit.

§ 314 avis par le Conseil de Surveillance

(1) Le Conseil a examiné le rapport sur les relations avec des sociétés affiliées
immédiatement aprés sa création, le présent Conseil. Ce rapport et

si les comptes doivent étre vérifiés par un vérificateur, le rapport d'audit

les auditeurs sont également a chaque membre du conseil ou, si le Conseil de
Surveillance

a décidé qu'il a une commission & transmettre aux membres.

(2) Le Conseil de Surveillance a examiné le rapport sur les relations avec des sociétés
affiliées

détails dans son rapport a I'AGA (§ 171 paragraphe 2) du résultat

le rapport d'audit. Si les comptes annuels vérifiés par un vérificateur,

alors le Conseil de Surveillance dans le présent rapport a également conclu I'examen de
la

Rapport sur les relations avec les entreprises liées par le vérificateur

commenter. Une instruction donnée par l'auditeur dans 'opinion de vérification
Rapport inclus un déni du rapport d'audit expressément mentionné.

(3) Ala fin du rapport, le Conseil de Surveillance d'indiquer si aprés la finale

Son examen, les objections 4 la déclaration du Conseil 4 la fin de

relations avec les sociétés affiliées sont élever rapport.

(4) Si les états financiers vérifiés par un vérificateur, il est

dans les négociations du Conseil de Surveillance ou d'un comité sur le rapport sur
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Relations avec les sociétés affiliées de participer et de I'essentiel

Pour rendre compte des résultats de son examen.

§ 315 spéciales

A la demande d'un actionnaire, la Cour des comptes spéciaux pour examiner les affaires
Société relations avec la société contrdle ou une avec lui

Pour commander des sociétés liées, si

1. l'auditeur l'opinion d'audit sur le rapport sur les relations avec

Société a responsabilité limitée ou refusée s'est connecté,

2. Le Conseil de Surveillance a déclaré que les objections a la déclaration du Conseil

a la fin des relations rapport avec des sociétés affiliées a s'élever au-dessus de la

sont

3. le Conseil s'est déclaré, que la société par certains

Les actes juridiques ou mesures ont été pénalisés sans les inconvénients



été équilibrée.

Visible a des faits de l'autre, le soupgon d'un manquement & une obligation opérations
désavantageuses

peut justifier les allégations avancées par les actionnaires dont les actions

ensemble le seuil de § 142 paragraphe 2 atteindre, si elles constatent que:

qu'ils ont eu au moins trois mois avant la date de la propriétaire de I'application de la
Actions. Décidez de la demande, le tribunal de district dans la circonscription duquel le
trouve la société. § 142, paragraphe 8 s'appliquent en conséquence. Contre la décision
le recours est recevable. L'assemblée générale annuelle pour I'examen du processus
méme

enquéteur spécial est nommé, chaque actionnaire peut demander en vertu de § 142 par 4
représentent I',

§ 316 N ° rapport sur les relations avec des sociétés affiliées

Bénéfice

§ § 312 a4 315 ne s'appliquent pas si la personne & charge entre la société et la

société de contrdle est un bénéfice.

§ 317 la responsabilité de la société dominante et de ses

représentants légaux

(1) provoque une entreprise en position dominante d'une société dépendante, sans
accord de controle existe pour les transactions indésirables qu'ils entreprennent une
ou le désavantage d'une mesure de rencontrer son ou de s'abstenir, sans
l'inconvénient est la fin de l'exercice pour compenser réelle ou

société controlée un droit légal de compensation pour avantage certain

accordee, elle est la société de payer une compensation pour les dommages résultant
nécessaires. 1l est également aux actionnaires de les indemniser en résulte
Rémunération dans la mesure ot, en dehors d'une revendication pour eux, par

Les dommages 4 la société a été infligée, ont été endommagés.

(2) Une telle responsabilité ne s'applique pas si un prudent et diligent

Chef d'une entreprise indépendante a effectué l'opération ou la

Mesures prises ou omises.

(3) la société qui controle conjointement responsable avec le cadre juridique

Les représentants de la société, constitue la base de la transaction ou I'

D'action ont causé.

(4) § 309 paragraphe 3 4 5 s'appliquent mutatis mutandis.

§ 318 Responsabilité des membres de la direction de la société

(1) Les membres de la Compagnie de la responsabilité de I'en plus des § 317

La personne responsable 4 titre de débiteur, si elle avait manqué a ses obligations
ont échoué, I'opération négatif ou d'action défavorable de la

sur les relations avec des sociétés affiliées effectuer rapport

ou indique que la société & travers l'opération ou la me r contrat,

(2) Sur demande, tout actionnaire sans frais, une copie de I

documents visés a donner au paragraphe 1.

(3) Les obligations en vertu des paragraphes 1 et 2 omis si au paragraphe 1
documents spécifiés pour la méme période de I'entreprise Internet de la

accessible.

lle

Dividende aprés l'indemnisation accordée garantir le niveau. De
déterminer un équilibre approprié peut étre accordée que si la



Société au moment de leur prise de décision réunion sur le Traité

actionnaire extérieur n'a pas.

(2) Lorsque I'indemnité est inférieur au montant annuel du montant

assurer que, apres les récents résultats de la Société et de ses

les perspectives de revenus futurs, en tenant compte de la dépréciation raisonnable et
Les corrections de valeur, mais sans constitution de réserves d'autres recettes, comme
prévu

dividende moyen sur chacune des actions pourraient étre distribués. Est-ce

l'autre partie une société anonyme ou une société en commandite par actions,
Sun-compensation peut également étre le paiement de la somme promise a I'

de produire un rapport de conversion approprié pour des actions d'autres

Société a titre de dividende chaque supprimé. L'adéquation de la conversion
déterminé par le rapport dans le cas d'une fusion d'une action de

l'autre entreprise de fournir des actions de la société serait.

(3) Un contrat que le paragraphe 1 ne prévoit pas de compensation  tous les opposés
est nulle. Le recours contre la décision de l'assemblée générale des

Société au contrat ou & couvert au titre du § 295 paragraphe 2 modifiant le traité

a approuvé, ne peut § 243 paragraphe 2 ou 4 se fonder sur cette

la réparation prévue par l'accord n'est pas appropriée. Est spécifié dans 'accord
L'indemnisation n'est pas suffisante, le § 2 de la Loi sur les défis juridiques

t

tement a l'inclusion a se prononcer sur sont dans les locaux commerciaux

Société pour inspection par les actionnaires interprété cette

1. la conception de la décision d'intégration;

2. les états financiers et les rapports annuels des sociétés participantes pour

trois derniers exercices;

3. Un rapport écrit détaillé du Conseil exécutif de l'avenir

Main dans la société économique et I'intégration juridique explique les

et est justifiée (Rapport sur l'inclusion).

Sur demande, chaque actionnaire de la Société immédiatement principal prospective
et sans les documents visés a la phrase 1, ot une copie.

Les obligations découlant des phrases 1 et 2 omis si la peine dans un

documents spécifiés pour la méme période sur le site Web de l'avenir

Principale société sont accessibles. Lors de la réunion, ces documents

de mettre & disposition. Chaque actionnaire a le droit d'obtenir des informations dans
I'assemblée générale annuelle

¢galement tous reliés a I'inclusion de questions importantes

de donner a réinstaller la société.

(4) Le conseil d'administration de la société de se réinstaller a I'inclusion et la
I'entreprise principale pour l'inscription au registre des sociétés commerciales. L'
Application, le procés-verbal des actionnaires les résolutions de la et de leurs
installations

ou une copie certifiée triple.

(5) La déclaration prévue au paragraphe 4, la Commission a expliqué qu'une action
contre l'efficacité des actionnaires une résolution ou non soumis par le

collectées ou telle action ou légalement retirée rejeté

est, ici, sur la Cour d'inscription, le conseil, aprés le message d'enregistrement

a faire. N'est-ce pas I'explication avant, il peut ne pas s'appliquer 4 l'inclusion
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etre, sauf que le requérant a droit actionnaires notarié par

Renonciation a la réclamation contre la validité de la résolution du

. Sans

(6) La déclaration visée au paragraphe 5, la phrase 1 est le méme, si I'imposition de
toute

Action contre I'efficacité des actionnaires une résolution sur le tribunal

Demande de la Société, dont les décisions de la réunion d'appel

par voie de résolution a constaté que I'introduction de l'action de I'enregistrement
ne s'oppose pas. Pour la procédure sont § 247, § § 82, 83 paragraphe 1 et § 84

le Code de procédure civile et en premier lieu a la procédure devant la

District Courts régles de procédure civile s'appliquent mutatis mutandis,

sauf indication contraire. Une décision a été prise aprés la phrase 1, si

1. le recours est irrecevable ou manifestement infondée,

2. le demandeur n'a pas ét¢ une semaine aprés la livraison de la demande par des
documents internes

a démontré qu'il a été avisé de la convocation d'une pro-rata

Montant de 1 000 € détient ou

3. une fois la date effective de I'assemblée générale annuelle apparait prioritaire
parce que le demandeur indique désavantage matériel 4 la société

et de ses actionnaires avec discrétion libre de la Cour des inconvénients pour la
Intimés foi, sauf'si il ya une densité de

violation de la loi avant.

La décision peut, en cas d'urgence, délivré sans audience. L'

Décision de se soumettre au moins trois mois aprés l'application, les retards

La décision est la décision finale doit étre justifiée par. Les préoccupations exprimées
Faits & partir de laquelle le théoréme 3 peut supporter la décision est crédible,

a faire. Décider de I'application, un Sénat de la Cour supérieur régional duquel

La société a son si¢ge de district. Un transfert vers le juge unique est

exclus; audience de conciliation elle a besoin. La décision est définitive.

S'il apparait que I'action soit fondée, est la société qui a obtenu I'ordonnance

a commis, le dommage a indemniser le défendeur, l'une sur lui de la

Décision enregistrement sur la base de l'intégration a eu lieu. Aprés l'enregistrement
carences peuvent influer sur la décision de sa mise en ceuvre et 'élimination de ces
Effet de l'enregistrement ne peut étre exigé ainsi que des dommages-intérats.

(7) L'enregistrement de l'intégration dans le registre du commerce du

Société est la principale entreprise dans la société.

§ 320 incorporation par un vote i la majorité

(1) L'assemblée générale d'une entreprise publique, l'inclusion de

Société a une autre société basée en Allemagne, puis

Décider si les actions de la société, qui, ensemble, quatre-vingt quinze sur les

Cent du capital social dans les mains du principal future société

. Btes- Les actions propres et actions pour le compte d'une autre société
appartiennent, sont déduits du capital social. Pour l'intégration s'appliquent, sauf §319
Le paragraphe 1, phrase 2, section 7.2, paragraphes 2 a 4

(2) L'avis d'inscription sur l'ordre du jour que de

correctement lorsque

1. ils dénomination et le siége social de la future contient la principale société,

2. une déclaration de leur principale société future est fixé, dans ce

les actionnaires au départ 2 titre de compensation pour leurs actions stock, dans le cas



du § 320b alinéa 1 phrase 3 propose également un réglement en espéces.

La phrase 1 n ° 2 s'applique & I'avis du principal de la société prospective.

(3) L'inclusion d'un ou plusieurs auditeurs qualifiés

(Vérificateur d'inclusion) pour vérifier. Il s'agit 4 la demande du Conseil exécutif de
l'avenir

Soci€té a choisi par le principal de la Cour et a ordonné. § 293A paragraphe 3, § § 293¢
a293E

s'appliquent mutatis mutandis.
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(4) au § 319 alinéa 3 phrase 1 ci-dessus les documents et le rapport d'audit

vertu du paragraphe 3 de convocation de I'Assemblée générale de I

Le consentement & I'inclusion est de décider o les locaux commerciaux

de réinstaller la société et la principale entreprise d'inspection par les actionnaires
interprété. Inclusion dans le rapport sont également le type et le montant de 1'indemnité
§ 320b juridiquement et économiquement pour expliquer et justifier, dans un numéro
spécial

Difficultés dans I'évaluation des sociétés concernées et les conséquences

pour les intéréts des actionnaires, il devrait étre. § 319 phrase du paragraphe 3de2a5
ci-dessus

mutatis mutandis, aux actionnaires des deux sociétés.

(3) a(7) (abrogé)

§ 320a effets de I'inclusion

Avec l'entrée de l'inscription au registre, toutes les actions

pas dans les mains de l'entreprise principale est situé dans ce tour. Si sur ce

certificats d'actions Actions émises, elles conferent a leur mise & la

Ever, ont seulement le droit a une indemnisation.

§ 320b de réglement avec d'anciens actionnaires

(1) Les anciens actionnaires de la société intégrée ont droit &

juste prix. En compensation, ils sont des actions de la société principale

d'accorder. Est la principale entreprise est une société dépendante, de sorte que le
anciens actionnaires détiennent des actions 4 la discrétion de la société principale

ou en espéces afin de permettre une rémunération raisonnable. Si des actions 4 titre de
compensation

Principale société est accordée, elle est la rémunération appropriée devant étre pris en
considération lors

les actions dans le rapport sera accordée que si une fusion avec

un part de la Société d'accorder serait la principale entreprise de parts,

Les fractions peuvent étre compensées par des versements en. La rémunération en
especes

doit, de la Société au moment de leur prise de décision

Assemblée générale annuelle d'envisager l'intégration. La rémunération en especes et
paiements en espéces sont de 1'avis de l'entrée de l'inscription avec

annuel de 5 points de pourcentage au-dessus du taux d'intérét de base selon § 247 du
Code civil

intérét pour le Code, la demande des dommages-intéréts supplémentaires ne sont pas
exclus.

(2) Le recours contre la décision prise par I'Assemblée générale de l'intégration



Inclusion de la Société, la Société a décidé de ne pas § 243 peut

Paragraphe 2 ou se fonder sur le fait que le principal de la société en vertu de § 320 par
2 No. 2 indemnisation offerte est insuffisante. Compensation offerte n'est pas la
approprié, puis, le § 2 de la Loi sur les défis juridiques devant les tribunaux a la
demande

Pour déterminer la réparation appropriée. La méme chose s'applique si I'entreprise
principale

le réglement n'a pas été correctement ou ne sont pas offerts, et & base de ces

des contestations judiciaires dans le délai défi pas été soulevée, retirée ou

a rejeté une cour de justice.

(Abrogé)

321 § protection contre les créanciers

) Les créanciers de la société intégrée, dont les demandes ont été justifiées 1 (

sont avant |'enregistrement de l'inscription au Registre publié le

a été, c'est quand ils sont six mois de la publication du présent au sein de

But registre, assurer la sécurité dans la mesure ou ils ne peuvent pas répondre a la
demande.

Les créanciers de l'avis d'enregistrement d'un tel droit & point.

(2) Le droit a la demande de sécurité aux créanciers n'est pas le

dans le cas de la procédure d'insolvabilité d'un droit préférentiel & la satisfaction d'un
fonds de couverture ont la disposition juridique pour leur protection et construit pour
état est surveillé.

§ 322 La responsabilité de la société principale
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(1) L'inclusion de la responsabilité pour la société principale avant cette date

passifs justifiée aux créanciers de la incorporés

cette société comme un débiteur solidaire. Le méme est vrai pour toute responsabilité,
ils

Le passif de la société constituée en corporation, aprés l'intégration

ctre justifiée. Un accord contraire aux tiers est inefficace.

(2) Si I'entreprise principale pour une responsabilité de I'constituée

Société créances prises en, il peut soulever des objections qui ne sont pas dans leur
Elle est fondée a cet égard ne font que quand ils ont intégré le

Société peut étre poursuivie.

(3) La Société peut refuser principal de désintéresser le créancier tant que le
I'entreprise intégrée, ont le droit, la responsabilité en fonction de leur

pour contester la transaction juridique. La méme puissance, la société principale,

tant que les créanciers par compensation avec une dette due a la

peut satisfaire une société constituée.

(4) Une société affiliée, qui est dirigé contre la force exécutoire

La dette doit étre opposable a la société dont il n'a pas lieu.

§ 323 de la ligne électrique principale et la responsabilité de la société

Membres du Conseil

(1) L'entreprise principale est le droit au Conseil d'administration de l'entreprise intégrée
Gestion de 'entreprise de fournir les termes. § 308 alinéa 2 phrase 1,

Paragraphe 3, § § 309, 310 sont applicables mutatis mutandis. § § 311-318 ne
s'appliquent pas.



(2) les prestations de la société intégrée a la société principale ne doit pas

comme une violation des § § 57, 58 et 60

§ 324 Réserve légale. Bénéfice de transfert. Des pertes

(1) Les dispositions légales relatives a la création d'une réserve légale, le

leur utilisation et le recrutement des montants de la réserve légale sont plus

sur la société intégrée de ne pas appliquer.

(2) A un profit, un profit ou une communauté

Partielle de transfert des bénéfices entre 'entreprise intégrée et la

entreprise principale, le § § 293 a 296, pas 298 4 303 s'appliquent. Le contrat,
révision et son annulation doit étre faite par écrit. Le gain peut

que le transfert des bénéfices et pertes résultant bénéfice net sera dissipée sans. L'
Contrat prend fin au plus tard 4 la fin de I'exercice au cours duquel l'intégration se
termine.

(3) L'entreprise principale cause de la toute intégrés dans la société

d'autre de compenser la perte nette dans la mesure ot le montant de

Les réserves de capital et des bénéfices non répartis dépasser.
§ 325

§ 326 Droit des actionnaires de la société principale

Chaque actionnaire de la société est sur les principales questions de I'intégration
Société de fournir des informations ainsi que sur les questions de

Principale société.

§ 327 i la fin de l'intégration

(1) L'intégration se termine

1. L'assemblée générale annuelle de la société constituée

2. sil'entreprise principale n'est plus une société domiciliée en Allemagne
est
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3. sinon la totalité des actions de la société intégrée dans les mains de
Principale société est situé

4. par la résolution de l'entreprise principale.

(2) S'il n'y a pas des actions de la société intégrée dans le

La main de la société principale, a le principal c'est la société

Société par écrit immédiatement.

(3) Le conseil d'administration de la société intégrée précédemment, la fin de
Inclusion, son fondement et son délai d'entrée dans la

Registre du commerce de la société pour vous inscrire.

(4) Si l'inclusion, I'ancien directeur est responsable de la société a

ensuite justifié le passif de la société intégrée précédemment, si

eux avant l'expiration de cinq ans a compter de la fin de l'inscription & payer a des
Les réclamations contre le principal ancienne société dans un § 197 alinéa 1 n° 3 et 5
de la

Code civil type décrit sont trouvés, un tribunal ou

actes officiels accomplis ou demandée; en public

responsabilité juridique est suffisant pour adopter un acte administratif. La date limite
commence a la date a laquelle I'enregistrement de la fin de I'inclusion dans le
Registre conformément au § 10 du Code de commerce a été rendue publique. Pour



le délai de prescription applicable § § 204,206, 210, 211 et 212 § 2 et 3 du Code civil
Code s'appliquent en conséquence. A retrouver dans une § 197 alinéa 1

3 a5 du Code civil n'exige pas que le type décrit, dans la mesure ou la

la demande par écrit a reconnu I'ancien entreprise principale.

Quatriéme partie

Squeeze

§ 327a de transfert d'actions pour une contrepartie en espéces

(1) L'assemblée générale d'une société ou une société en commandite par

Les actions peuvent, sur demande d'un actionnaire, les actions de la Société pour un
montant de 95

cent du capital-actions nominatif (principal actionnaire), le transfert des actions de
autres actionnaires (minoritaires) a I'actionnaire principal en contrepartie d'une
liquidités suffisantes décider. § 285 phrase du paragraphe 2 1 ne s'applique pas.

(2) Pour déterminer si l'actionnaire majoritaire de la part de 95 pour cent, est
§ 16 alinda2et4

327b rémunération en espéces §

(1) L'actionnaire doit déterminer le montant de la rémunération en espéces, ils doivent
étre la situation

la société a la date de la décision de son assemblée générale

. Envisager Le conseil a l'actionnaire principal de tous les documents nécessaires
d'offrir et de fournir des informations 2.

(2) La compensation en espéces est de I'entrée de

résolution de transfert dans le registre du commerce avec annuelle de 5 pour cent ci-
dessus pour

taux d'intérét de base au titre du § 247 du Code civil & l'intérét particulier; la

outre les dommages-intéréts ne sont pas exclus.

(3) Avant de convoquer I'assemblée, I'actionnaire principal du Comité de Direction
Déclaration de la portée de la présente loi autorisée 2 faire affaire

transmettre établissement de crédit par laquelle la garantie bancaire pour le

de respecter l'engagement de I'actionnaire principal, a pris les actionnaires minoritaires

apres l'enregistrement de la résolution de transfert sans délai, la rémunération en espéces
fixes

actions transférées a payer.
§ 327C préparation de I'assemblée générale annuelle

Un service du ministére de la Justice en collaboration avec juris GmbH -
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(1) L'avis de transfert sur l'ordre du jour est le suivant

contiennent des informations sur:

1. Nom et domicile de l'actionnaire principal, pour le nom et I'adresse des personnes
physiques;

2. l'actionnaire principal de la rémunération en especes fixes.

(2) Le principal actionnaire de la réunion un rapport écrit au

Dans laquelle les conditions de transfert figurant au rapport et

Adéquation de la rémunération en especes et justifiée sera expliqué. La pertinence

de la rémunération en espéces est ou plusieurs commissaires aux qualités requises pour
€tre contr6lés par une. Cette

se demande de I'actionnaire principal de la Cour sur les sélectionnés et classés. § par
293A



2 et 3. § 293¢ alinéa 1, phrase 3 a 5, paragraphe 2, et § § 293D et 293E sont dans l'esprit
s'appliquent.

(3) De la convocation de I'assemblée générale sont dans les locaux commerciaux de la
pour inspection par les actionnaires interprété Société

1. le projet de résolution sur le transfert;

2. les états financiers et rapports annucls des trois derniers exercices;

3. de l'alin¢a 2 phrase 1 a dépos¢ un rapport a l'actionnaire principal;

4. du paragraphe 2, phrase 2 a 4 signalés apres I'examen.

(4) Sur demande, tout actionnaire sans [rais, unc copie de I

documents visés a donner au paragraphc 3.

(5) Les obligations en vertu des paragraphcs 3 ¢l 4 s'appliquent si au paragraphe 3
documents spécifiés pour la méme période de l'entreprise Internet de la

accessible.

§ 327d mise en ceuvre de I'assemblée générale annuelle

Lors de I'AGA, le 327C § au paragraphe 3 doivent avoir acces a

a faire. La Commission peut donner l'actionnaire la possibilité de modifier le projet
Transfert de résolution et la détermination du montant de la contrepartie en espéces au
début

Audience a expliquer verbalement.

§ 327e enrcgistrement de la résolution de transfert

(1) Le Conseil a la décision de transfert d'inscription au registre du commerce

pour vous inscrire. La demande, le proceés-verbal de la décision de transfert et de ses
ou une copie certifiée d'origine ci-joint pour les plantes.

(2) § 319, alinéas 5 et 6 s'appliquent mutatis mutandis.

(3) L'enregistrement de la résolution de transfert dans le registre du commerce vont
toutes les actions des actionnaires minoritaires a l'actionnaire principal de. Si sur ce
certificats d'actions Actions émises, elles conférent a leur mise a la

Principaux actionnaires n'ont droit qu'a la rémunération en espéces.

§ 3271 judiciaire examen de la rémunération

Le recours contre la décision ne peut pas transférer § 243 paragraphe 2 ou sur
soutenu que le principal actionnaire, tel que déterminé par la rémunération en espéces
n'est pas

approprices. La rémunération en espéces n'est pas adéquate, puis au § 2 de la

Loi sur les normes juridiques tribunal défis demande de la, la rémunération en especes
raisonnable

- Déterminer La méme chose s'applique si 'actionnaire n'est pas un paiement en
especes ou non

a offert correctement et a la contestation judiciaire fondée sur ce

ne s'applique pas, retirées ou rejetées juridiquement difficile période de
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Premiére entreprise privée et sixieme entreprise Algérienne, elle ambitionne de se positionner sur le marché mondial en gagnant s
@parmi les 10 plus importantes sociétés africaines.

CEVITAL doit ce succés permanent & ses projets élaborés a long terme dans Iindustrie agro-alimentaire dont |activité réalise a
2/3 du chiffre d'affaire di

=

e

Sancn

==

 Respectée par les institutions financiéres, le bilan de CEVITAL est exceptionnel et ne fait état d'aucun découvert bancaire. Mieux el
lles valeurs réalisables et disponibles représentent deux fois le montant des engagements, ce qui explique une forte contribution at
| de I'état a hauteur de 50 milliards de DA entre 1999 et 2006.

s

=2

e

53

" Développer des solutions aux besoins de I'industrie algérienne, contribuer & la baisse du taux de chémage, augmenter I'indice du F

_par habitant, constituent les objectifs du groupe pour la prochaine décennie.

=

23

S

R EE

L'expérience acquise par son capital humain depuis sa création, le renforcement de son capital financier, les défis relevés, le
menés a bien et la bonne santé financiere de I'entreprise ont encouragé son P.D.G., M. Issaad Rebrab & poser les grandes lignes
autour de la réalisation d'un pdle industriel de grande envy

s

TR

R
L]

réalisation d'un important programme de croissance et de diversification dans des secteurs porteurs et a forte valeur ajout
un investissement total supérieur & 20 milliards de $.

®  une exportation hors hydrocarbures de 15 milliards de $.
création de dizaine de milliers d’emplois directs, ce qui engendrera la création de centaine de milliers d'emploi indirects.

SESE O
L

Pour concrétiser ce nouveau succes, la conjugaison des investissements financiers aux investissements humains constitue

primordiale au sein du groupe qui adopte une politique de ressources humaines privilégiant « les me
0 Pour ce faire, un recrutement important est envisagé, ainsi que la mise en place d'un programme de formation afin de répc

besoins posés par le dévelo|
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Présentation g

L'entreprise SAMHA, société par actions, filiale du Groupe Cevital, représentant officiel et exclusif de |
SAMSUNG ELECTRONICS sur les produits électrodom

SAMHA ambitionne de s'implanter sur I'ensemble du territoire algérien représentée par ses plazas aménagées au

architecturales et design de SAMSUNG et présente surtout & travers les franchisés et le détail,

L'objectif majeur de SAMHA est de mettre en place un réseau de distribution structuré et professionné

qu'un service aprés vente d
Ceci dans une premiére phase, nous langons bientdt une usine de montage et de fabrication des

SAMSUNG. Cette unité sera implantée dans la banlieue

Pour voir toutes les offres de SAMHA

oo | Politique RH | Offres d'emploi | Déposer mon CV | Candidats | RecruteursAccueil




HYUNDAI

Présentation g

Hyundai Motor Algerie, Sarl créée en 1997, assure la distribution en Algérie de véhicules de la fi

coréenne Hyundai Corporation, légers, lourds et engins classée 6™ mondialement sur le poc

constructeurs automobiles et dont le succés rapide dans notre pays est du & la fiabilité di

commercialisé a de trés

Hyundai compte un réseau de 39 distributeurs, dont 37 agent agréés assurent la disponibilité de la

rechange, et 25 qui assurent le service aprés-vente en plus de la disponibilité de la piéce de rechan:

tout le territoire national; les infrastructures d'accueil de ces distributeurs dépassant les 40.000 r

I'ensemble de

De plus, Hyundai Motor Algérie est classé 1% sur le podium des ventes en 200¢

Si la gamme de véhicules de tourisme et SUV compte une dizaine de modéles, sa gamme utilitaire
est beaucoup plus large avec plus de 60 modéles d'utilitaires et plus de 100 modéles -

Pour voir toutes les offres de HYUNDAI
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-Alfred Jaffret, droit commercial, paris, librairie générale de droit et
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Résumé

Cette thése porte sur un des procédés utilisés dans les opérations de concentration entre
les sociétés commerciales a savoir les groupes de sociétés.

Le groupe de sociétes peut étre définit comme étant un ensemble de sociétés qui , tout en
conservant leur propre existence juridique propre se trouvent liées les une aux autres , de sorte
que I'une d’elle , la société principale , tien les autres sous sa dépendance , en droit et en fait
et exerce un controle sur I’ensemble des sociétés dominées.

Actuellement, les groupes sont les principaux acteurs économique dans le secteur privé
et public .et ce, grace a leur émergence et a la diversité de leurs formes. Le groupe permet en
effet d’allier plusieurs qualités organisationnelles a savoir la souplesse d’organisation et la
stabilité.

Malgré son importance, le législateur algérien n’a organisé le groupe de sociétés que
partiellement en exception du droit comptable aprés la réforme de 2007.

Pour comblé ce vide nous avons proposé d’étudier dans cette thése — le régime juridique
des groupes de sociétés commerciales - en privilégiant une étude comparative dans le but de
bénéficier de I’expérience de certains pays étrange dans le domaine de 1’organisation des
groupes, pour ce la avons choisis le droit francais, allemand et tunisien.

Cette these ce développe en deux parties, dans une premicre partie 1’étude se concentre
la modalité  de constitution du groupe .il s’agit tant d’abord dans le premier chapitre
d’étudier le rapport de domination. le second chapitre porte sur les éléments qui influences ces
opérations.

Dans la seconde partie, la thése porte sur I’analyse des effets de la constitution du groupe,
concernant le groupe lui- méme, ces membres et les tiers en trois chapitres.

En conclusion , I’étude démontre les lacunes dans le doit algérien des groupes de
sociétés et propose un amendement du code du commerce par I’introduction d’un nouveau
chapitre dans le livre des sociétés commerciales concernant les groupes de sociétés a I’instar
du droit tunisien , nous avons aussi recommandé la réglementation du contrat de domination
inspiré du droit allemand en proposant qu’il soit facultatif pour les groupes du secteur privé et
obligatoire pour les groupes du secteur public .en fin cette étude propose des amendements
concernant des disposition en rapport avec la vie des groupes , a savoir 1’organisation des
prise de controle hors bourse et les offres publiques d’acquisition et la réorganisation des
conventions conclut entre la société et son gestionnaire.
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