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  شكر و تقدیر

  
الحمد الله الذي أحسن كل شيء خلقھ و بدأ خلق الإنسان من طین و الصلاة و السلام على            

  .أشرف خلقھ محمد الصادق الأمین

و أتوجھ بعمیق شكري و تقدیري و ،بدایة أحمد االله عز وجل إذ وفقني لإتمام ھذه الدراسة          

و على كل ما ،لتفضلھ بالإشراف على ھذه الرسالة  یحیوش حسـین/ احترامي إلى الدكتور

كان لھا عظیم الأثر في أن تتم ھذه ،قدمھ لي بسعة صدر و جمیل صبر من توجیھات و نصائح 

حو الذي انتھت إلیھ فجزاه االله خیر جزاء   كما لا یفوتني أن أتوجھ بجزیل الشكر الرسالة على الن

سحنون إلى  الدكاترة المناقشة و الحكم على ھده الرسالة  أعضاء  لجنة و  التقدیر  إلى

  .رغم أعبائھم و مسؤولیاتھم الكثیرة حبشي فتیحة،غربي فوزیة ، محمود
كر إلى كل أساتذة قسم الاقتصاد في الجامعة على ما أفادونا كما لا یفوتني أن أتوجھ بجزیل الش   

  ".عمید الجامعة/ بھ من علم و إلى كل العاملین بإدارة الجامعة و على رأسھم الأستاذ الدكتور

      

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



  
  
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  

  ةـــــــــــــالمقدم
  
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



  :المقدمة
تصادیة بین أشخاص ینتمون إلى دول مختلفة یتطلب تدخل إن تسویة العملیات الاق    

عملة البلد الوطنیة و عملة دولی ة یج ب أن تح ول اح دھما إل ى الأخ رى و ھن ا تظھ ر         

مشكلة تتعلق بالمعاملات التجاریة الدولیة ھي مشكلة الصرف التي تستمد أھمیتھا من 

ی ة للعلاق ات الاقتص ادیة    و من خلال الدراس ة التاریخ  ،اختلاف النظم النقدیة الوطنیة 

الدولیة، یمكن أن نحدد ثلاثة نظم نقدیة مختلفة ش ھدھا الع الم، ك ان أولھ ا نظ ام قاع دة       

ب  ریتن " ال  ذھب خ  لال نھای  ة الق  رن التاس  ع عش  ر و بدای  ة الق  رن العش  رین، ث  م نظ  ام   

الذي استمر من نھایة الحرب العالمیة الثانی ة حت ى بدای ة الس بعینات، ث م نظ ام       " وودز

  ". بریتن وودز"الذي قام على أنقاض نظام ) المرنة،الحرة(ار الصرف العائمةأسع

إن وجود علاقات متبادلة بین مستوى سعر الصرف و المتغیرات الاقتصادیة و        

الین "حیث ظھرت تأثیرات  ،النقدیة الأخرى ألزم الاھتمام بآثار تقلبات سعر الصرف

نواع المعاملات و ذلك رغم تأثیر الدولار من آن إلى آخر على كافة أ" المارك"و"

  .على ھاتھ الأخیرة

و قد أدى استخدام الأورو كعملة متداولة إلى خلق منطقة نقدیة موحدة ھي منطقة      

و قد جاء ، الأورو تمثل القوة الاقتصادیة الثانیة بعد الولایات المتحدة الأمریكیة

و التكتلات الاقتصادیة العالمیة التي إصدار ھذه العملة كرد فعل على ظاھرة العولمة 

فھذه الخطوة تمثل المرحلة الأخیرة من مراحل التكامل ،شھدھا العالم مؤخرا 

فبعد أن كان الدولار ، الاقتصادي بین دول الإتحاد بھدف قیام كیان اقتصادي موحد  

 الأمریكي المسیطر على غالبیة المعاملات الدولیة بین مختلف دول العالم نجد أن

الأورو قد أثر في الكثیر من المتغیرات الاقتصادیة الدولیة من خلال منافستھ للدولار 

كما أنھ أعاد لكثیر من الدول حساباتھا في تكوین ،والعملات الرئیسیة الأخرى 

  .احتیاطیات واستثماراتھا و تجارتھا الدولیة 

ادیة ض خمة و  كما شھد العالم خلال السنوات القلیلة الماضیة تحولات اقتص     

و كان نتیجة ذلك أن أس عار ص رف ال دولار    ، معھا اتجھت أسعار النفط نحو الصعود

ھ  ي الأخ  رى ش  ھدت تذب  ذبات ح  ادة دفع  ت بأص  وات عدی  دة للمن  اداة بض  رورة تغی  ر    

  .الدولار بعملات أخرى في تسعیر النفط



إن التطلع إلى معرفة أثر أسعار ص رف الأورو  أم ام ال دولار الأمریك ي وج ھ      

و إذا كان ،لاھتمام نحو الآثار التي یحدثھا الأورو  على میزان المدفوعات الجزائريا

سعر الصرف یتأثر بالتغیرات التي تطرأ على عناصر می زان الم دفوعات ف إن س عر     

  .الصرف یمكن أن یؤثر في ھذه العناصر

  :أسباب اختیار الموضوع -2

  :ترجع أسباب اختیار الموضوع إلى مایلي 
لحادة في العملات الرئیس یة خ لال الس نوات الأخی رة حی ث أدت إل ى       التقلبات ا -

التأثیر ف ي الكثی ر م ن المتغی رات الاقتص ادیة ب ین ال دول خصوص ا م ا یتعل ق           

و ك ذا ف ي الكثی ر م ن المؤش رات الاقتص ادیة الخاص ة        ،بالمدفوعات الخارجیة

و غیرھ ا  ،أس عار الفائ دة  ،البطالة التض خم ،بالدولة مثل الناتج المحلي الإجمالي 

  . من البیانات الاقتصادیة التي تؤثر على سعر الصرف

حداثة البحث حیث یتط رق إل ى ت أثیر أس عار ص رف الأورو عل ى اقتص ادات         -

 .الدول المتقدمة و الجزائر

  :التساؤل الأساسي -3

تعتبر الجزائر من بین أھم الدول التي تربطھا علاقات تجاری ة و تاریخی ة متمی زة        

اد الأوروب  ي واتخ  ذت ھ  ذه العلاق  ات م  ؤخرا ص  فة التع  اون الم  الي و   م  ع دول الاتح  

جزائریة وإق رار منطق ة التب ادل الح ر     -التجاري لتنتھي بتوقیع اتفاقیة الشراكة الأورو

و باعتبار أن النفط الذي یحدد ثمن ھ بال دولار ھ و الس لعة الأكث ر      ، للمنتجات الصناعیة

الجزائ ري ف ي ح ین أن معظ م الاقت راض       تصدیرا للخارج التي یعتمد علیھا الاقتصاد

و بھذا تواجھ الجزائر سعرین مختلفین ، الخارجي و تسعیر الواردات تسوى بالأورو 

و  سعر صرف الأورو مقابل الدولار و سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار

 :و من ھنا یمكن طرح التساؤل الآتي الأورو

رو أمام العملات الرئیسیة خصوص ا  ما ھي آثار التغیر في أسعار صرف الأو -

 ؟أمام الدولار الأمریكي على میزان المدفوعات الجزائري

  :التساؤلات الفرعیة -4

ما ھي المراحل التاریخیة التي مر بھ ا التكام ل الاقتص ادي الأوروب ي و الت ي ن تج        - 

  ؟"الأورو"عنھا قیام العملة الأوروبیة الموحدة 



الدولیة مقارنة بالدولار و ھ ل منطق ة الأورو تنطب ق    ما دور الأورو في المعاملات  -

  علیھا منطقة العملة المثلى ؟

م   ا ھ   ي أس   باب تقل   ب أس   عار ص   رف الأورو أم   ام العم   لات الرئیس   یة و ال   دینار   -

  الجزائري ؟و ماھي آثار ھذه التقلبات على الدول المتقدمة و الجزائر؟

لمی زان الج اري و می زان    ما ھي انعكاسات التغیر ف ي أس عار ص رف الأورو عل ى ا    -

  رأس المال؟ 

  :الفرضیات-5

التط  ورات ف  ي أس  عار ص  رف الأورو أم  ام العم  لات الرئیس  یة لھ  ا أث  ر عل  ى    -

  . و على الدینار الجزائري  الاقتصادات الأوروبیة

تط  ور أس  عار ص  رف الأورو أم  ام ال  دولار ل  ھ آث  ار عل  ى الاس  تخدام ال  دولي      -

  .الجزائري  زان المدفوعاتمیو على ،للأورو في المعاملات الدولیة

  :المنھجیة-6
  :اعتمد في ھذه الدراسة على منھجین

لرص  د الظ  اھرة م  ن خ  لال تجمی  ع البیان  ات و المعلوم  ات و م  ن  : الم  نھج الوص  في -

  .خلال قراءة الدراسات السابقة للظاھرة محل الدراسة

ات و تفس یرھا  و یتمثل استخدام ھذا المنھج ف ي إع ادة جدول ة البیان     :المنھج التحلیلي  -

ثم قیاس أثر تغیر أسعار صرف الأورو على بنود میزان المدفوعات تمھیدا للحصول 

  .2008-1997على نتائج سلیمة تعبر عن الظاھرة محل الدراسة من الفترة 

للوق  وف عل  ى م  دى ص  حة فرض  یات      spssباس  تعمال برمجی  ة :الم  نھج الإحص  ائي 

  الدراسة

  :أھداف البحث -7

  :راسة فیما یليویتلخص الھدف من الد

 .تحدید دور الأورو في المعاملات الدولیة مقارنة بالدولار -

تحدید العوام ل الم ؤثرة ف ي أس عار ص رف الأورو أم ام العم لات الرئیس یة و          -

 .الدینار الجزائري

تحلیل انعكاس ات تط ور أس عار ص رف الأورو عل ى بن ود می زان الم دفوعات          -

 .الجزائري



ورو و بن   ود می   زان الم   دفوعات  قی   اس الأث   ر ب   ین تغی   ر س   عر ص   رف الأ    -

  .الجزائري

  : محتویات الدراسة-8

تتكون الدراسة من أربع ة فص ول رئیس یة بجان ب المقدم ة و النت ائج و التوص یات             

التطور ،یتناول الفصل الأول نشأة عملة الأورو من خلال ثلاثة مباحث یتم فیھا شرح 

توس یع   ك ذا ، و ول المش اركة فیھ ا  وال د ) الأورو(الت اریخي للعمل ة الأوروبی ة الموح دة    

  .ومزایا وعیوب الأورودولة وانعكاساتھ على الأورو  27الاتحاد الأوروبي إلى 

شرح معالم منطق ة العمل ة المثل ى و دور الأورو    ویتطرق الفصل الثاني إلى   

م  دى  المبح  ث الأول إل ى  ی تم التط  رق ف ي   مبحث  ینم  ن خ لال   ف ي المع  املات الدولی ة  

دور أما المبحث الثاني فیتطرق إلى ، لعملة المثلى على منطقة الأوروانطباق منطقة ا

  . الأورو في المعاملات الدولیة

و یتعرض الفصل الثالث تحلی ل التط ورات ف ي أس عار ص رف الأورو مقاب ل       

مراحل تطور نظام سعر الصرف في  لدینار الجزائري ،وامقابل و العملات الرئیسیة 

 م   ن ال   دینار الجزائ   ري و احتیاطی   ات الص   رف    الجزائ   ر وأث   ر الأورو عل   ى ك   ل  

  .الجزائریة

أم ا الفص  ل الراب ع م  ن الدراس  ة فیب رز تحلی  ل الانعكاس ات لتط  ورات أس  عار        

صرف الأورو على میزان المدفوعات الجزائري من خلال مبحثین یتم فیھ ا التط رق   

 إل  ى الانعكاس  ات عل  ى می  زان الم  دفوعات الجزائ  ري وقی  اس الأث  ر ب  ین تغی  ر س  عر    

  . 2008 – 1997 سنةصرف الأورو وبنود میزان المدفوعات الجزائري من 

    

 
 
 



 
    

  الفصل الأول  

 )الأورو(نشأة العملة الأوروبیة الموحدة
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  الفصل الأول                                       

  )الأورو(نشأة العملة الأوروبیة الموحدة                       

  :تمھید 

الأورو من   د انطلاق   ھ حس   ابیا ف   ي الأس   واق المالی   ة الدولی   ة ت   أثیرات   أح   دث   

فقد كانت فكرة الوحدة النقدیة نتیجة محاولات وجھود عدیدة لل دول الأوروبی ة   متعددة،

ف ي ظھ ور الأورو كعمل ة نقدی ة موح دة ف ي        و مساعي مفكرین و سیاسیین أوروبی ین 

نافس للھیمنة الأمریكیة على الع الم  وھذا ما یجعل أوروبا أھم مالتعاملات الأوروبیة، 

،فوجود الأورو یشكل خط را عل ى س یطرة ال دولار عل ى الاقتص اد الع المي الم رتبط         

و ف ي ھ ذا الفص ل نتن اول نش أة        بالأداء السیاسي أكثر من ارتباطھ ب الأداء الاقتص ادي  

  :العملة الأوروبیة الموحدة و ھذا من خلال المباحث التالیة

) الأورو(یتن  اول التط  ور الت  اریخي للعمل  ة الأوروبی  ة الموح  دة  حی  ث :المبح  ث الأول
  .و علاقتھا بدول الاتحاد الأوروبي، والدول المشاركة فیھا

و یتطرق إلى توسیع الاتحاد الأوروبي و أثر ھ ذا التوس ع عل ى س عر     : المبحث الثاني
  .استخدامات الأورو وصرف  

ائ  د الت  ي حققھ  ا الأورو عل  ى ال  دول    و یتن  اول أھ  م المزای  ا و الفو   :المبح  ث الثال  ث  

الأعضاء وذلك ف ي المج الات الاقتص ادیة المختلف ة و أھ م الآث ار الس لبیة الت ي خلفھ ا          

  .الأورو 

و ال  دول  ) الأورو(التط  ور الت  اریخي للعمل  ة الأوروبی  ة الموح  دة     :  المبح  ث الأول

  المشاركة فیھا                              

م ن أھ م التح ولات الاقتص ادیة     )الأورو(ملة الأوروبیة الموح دة  یعتبر إطلاق الع      

المعاصرة في البناء المالي و النق دي الع المي بم ا یمثل ھ م ن تغی رات تج اوزت ح دود         

  .الدول الأوروبیة الداخلة فیھ
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  دراسة تاریخیة حول نشأة الأورو:المطلب الأول

لأول للتفكیر الجدي في إقامة نوع لقد كانت نتائج الحرب العالمیة الثانیة المحفز ا      

توقی   ع اتفاقی   ة الاتح   اد   1947حی   ث ت   م س   نة  ،م   ن التكام   ل و التع   اون الاقتص   ادي 

 1949و ف ي ع ام   ،لكس مبورغ ،بلجیك ا ،و تضم كل من ھولندا " البنلوكس" الاقتصادي

  .تم تكوین المنظمة الأوروبیة للتعاون الاقتصادي على اثر مشروع مارشال

تكون ت الن واة الأول ى     1951ع ن خط ة روب رت ش ومان ف ي س نة        و بعد الإعلان    

ع  ن إنش  اء جماع  ة الفح  م و الص  لب    " ب  اریس"للوح  دة الأوروبی  ة حینم  ا أعل  ن ف  ي    

و دول البنل  وكس     ،ایطالی  ا،فرنس  ا،ألم  اني:الأوروب ي الت  ي وقع  ت علیھ  ا س  ت دول ھ ي  

روبی ة و یمك ن   و كان الھدف من ھذا الاتف اق ھ و تنظ یم التن افس ب ین الص ناعات الأو      

  : تحدید المحطات الرئیسیة لتحقیق الوحدة بما یلي

  :معاھدة روما و إنشاء السوق الأوروبیة المشتركة -1

و ك  ان ،الس  وق الأوروبی  ة المش  تركة1957قام  ت عل  ى إث  ر معاھ  دة روم  ا س  نة        

الھدف الأساسي من ھذه المعاھدة ھو إزالة الح واجز الجمركی ة ب ین ال دول الأعض اء      

شاركة خلال اثني عشر عاما و الاتفاق على وضع قوانین جمركیة مشتركة تتعلق الم

بالصادرات لخارج الدول الأعضاء إضافة إل ى إنش اء سیاس ة مش تركة لإدارة و دع م      

  )1(.قطاع الزراعة

بدایة  الوحدة النقدیة الأوروبیة و التي " معاھدة روما"و تعتبر اللجنة المنبثقة عن      

الأول ى متابع ة الحال ة النقدی ة و المالی ة ف ي ال دول الأعض اء و ھ ذا م ن           كانت مھمتھا 

خلال اجتماع وزراء المالیة للدول الأعضاء مرة كل ثلاثة أشھر لتبادل الرأي و دعم 

و إن كان التكام ل النق دي ق د ت أخر عم ا ك ان متف ق        .التعاون في مجال المسائل النقدیة

  :)2(علیھ و ذلك راجع إلى ما یلي
                                                

 .13ص ،1999القاھرة  51المجلد  4النشرة الاقتصادیة العدد : العملة الأوروبیة الموحدة،البنك الأھلي المصري )1(
رسالة ،تحریر أسعار الصرف في مصر واثر نظام النقد الأوروبي على الجنیھ المصري، محمد محمود عبد الرحمن خلیلو )2(

  .19-18ص ص ،2002،كلیة التجارة جامعة عین شمس،اجستیرم
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تطور النظام النقدي الدولي الذي نتج عنھ ظھور صندوق النق د ال دولي و البن ك     -     

  .1944عام " بریتن وودز"الدولي للإنشاء و التعمیر على إثر اتفاقیة 

السیاسة الزراعی ة المش تركة ل دول الس وق و الت ي كان ت س ببا ف ي ع دم تحقی ق            -     

مش   تركة لمواجھ   ة الض   غوط القیم   ة التعادلی   ة للعم   لات و غی   اب سیاس   ة أوروبی   ة  

وك ذاك  ،الخارجیة على معدلات الصرف و ت أخر انض مام بریطانی ا لعض ویة الس وق      

فشل التنسیق النقدي الأوروبي حیث قامت كل من ألمانیا و ھولندا بإعادة تقییم عملتھا 

  .دون تنسیق 1971عام 

قدي أوروبي و جدیر بالذكر أن معاھدة روما لم تتضمن نصوصا تتعلق بنظام ن        

وذلك لأن غایتھ ا كان ت تحقی ق التكام ل الاقتص ادي و السیاس ي ب ین ال دول الأعض اء          

بالإضافة إلى أنھ عندما أبرمت معاھدة روما فإن الاستقرار النق دي ك ان یس ود الع الم     

  " .بریتن وودز "في ظل نظام 

نحو تكام ل   وتغیرت الخطوات التي  اتخذتھا المجموعة الاقتصادیة الأوروبیة         

حیث واجھت صعوبات بالغة أكث ر م ن الجھ ود الت ي ب دلت لإنش اء س وق        ،نقدي كامل

مشتركة و یعود ذلك إلى الاختلاف في طبیعة العملیتین إذ یتطلب إقامة سوق مشتركة 

أم  ا إنش  اء اتح  اد نق  دي فیتطل  ب اس  تقرار أس  عار الص  رف   ،إلغ  اء العوائ  ق ب  ین ال  دول 

    )1(.ة و النقدیة التنسیق بین السیاسات المالیو

  ":وارنر"تقریر  -2 

أعلنت الدول الموقعة على معاھدة روم ا ع ن رغبتھ ا ف ي إنش اء اتح اد اقتص ادي                

نتیجة المشاكل العدیدة التي واجھھا النظام النقدي الدولي  1967و نقدي وھذا في عام 

" وارن ر  مش روع "حیث تم وضع خطة لتكوین وحدة نقدی ة و اقتص ادیة أطل ق علیھ ا     ،

                                                
رسالة ،انعكاسات الاتحاد النقدي على مصر مقارنة بدول البحر المتوسط ذات الشراكة مع أوروبا،ھالة سمیر عبد الحمید الغاوي )1(

   .53- 52ص ص ،2008،مصر، كلیة التجارة جامعة عین شمس،دكتوراه
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و اعتمد ھ ذا المش روع عل ى ثلاث ة عناص ر      " الاتحاد النقدي الأوروبي "بھدف إنشاء 

  )1( :أساسیة تتمثل فیما یلي

ض  رورة إنش  اء وح  دة نقدی  ة أوروبی  ة بالتنس  یق ب  ین ال  دول الأعض  اء بھ  دف      - 

  .الانتقال من مرحلة الاتحاد الجمركي إلى مرحلة الاتحاد النقدي 

و النقدی  ة قاع  دة لتحقی  ق الوح  دة السیاس  یة ل  دول      تش  كل الوح  دة الاقتص  ادیة    - 

 .الأعضاء وھذا من خلال تحقیق الاتحاد الاقتصادي و النقدي 

إلغ  اء ھ  وامش التقلب  ات ف  ي أس  عار الص  رف و ك  ل القی  ود الت  ي تع  وق حری  ة     - 

  .تحویل عملات الدول الأعضاء و التوصل إلى أسعار صرف ثابتة 

المتمثلة في " مشروع وارنر" حقیق أھدافوأدت مجوعة من العوامل إلى عدم ت     

وع دم ت وافر الاس تقرار الاقتص ادي     ، 1973ف ي م ارس   "ب ریتن وودز "تصدع نظام 

إضافة إلى قیام الولای ات المتح دة   1974-73بسبب ارتفاع أسعار البترول في الفترة 

  )2(. بإنھاء ارتباط الدولار بالذھب و تعویم العملة في مواجھة العرض و الطلب

لذلك سعت دول الجماعة الأوروبیة لإیج اد الح ل الأمث ل للمس ائل النقدی ة فقام ت           

ال  دول الأعض  اء بتحدی  د ھ  وامش لتذب  ذب أس  عار ص  رف العم  لات الخاص  ة بال  دول  

الأعضاء بالنسبة للعملات الأخرى طبقا لنظام الثعبان الأوروب ي داخ ل النف ق و ھ و     

  .ما سوف نتناولھ الآن

  :بي نظام الثعبان الأورو -3

حی  ث " الثعب ان داخ  ل النف ق  "ع رف ھ  ذا النظ ام الت  ي تض منتھ اتفاقی  ة ب ازل باس  م      

تض  من ترتیب  ات نقدی  ة ھ  دفت إل  ى تحقی  ق الاس  تقرار ف  ي أس  عار ص  رف عم  لات   

ال  دول الأوروبی  ة م  ن خ  لال إلت  زام ال  دول الأعض  اء بھ  امش تذب  ذب أم  ام ال  دولار  

                                                
رسالة ماجستیر ، النظام النقدي الأوروبي في تحقیق الاستقرار الاقتصادي لدول الجماعة الأوروبیةدور ،محمد محمود عبد الرزاق  )1(
 .65- 64ص ص ، 1996كلیة التجارة و إدارة الأعمال جامعة حلوان،
 .43ص ،ةالقاھر1999بنك مصر النشرة الاقتصادیة العدد الأول ، )یورو(مولد العملة الأوروبیة الموحدة،أبو الوفا فھمي شلش )2(
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ن الدول الأعضاء بعضھا ثم ھامش آخر للتقلبات بی،%2.25±الأمریكي في حدود 

                                                                                                                             .و الشكل التالي یبین حركة الثعبان داخل النفق%1.25 ±البعض في حدود 

  ھامش تقلب أسعار                                                                                                                 

  ظھر الثعبان                           صرف عملات الثعبان                                                                    

          

       2.25بطن الثعبان                 سعر التعادل بالدولار                                       %4.5النفق 

  )1(الشكل رقم 

  ركة الثعبان داخل النفقح

جامعة ،رسالة دكتوراه ،الإشكالیات و الآثار على المدیونیة الخارجیة لدول الجنوب،الوحدة النقدیة الأوروبیة :قحایریة آمال: المصدر
  281ص،2005الجزائر 

یوضح الشكل تحرك أسعار صرف عملات الدول الأعضاء في النظام حی ث تق ع        

و تق ع العم لات   ، لثعب ان أعل ى ھ امش التقل ب المس موح ب ھ      العملات القویة في ظھ ر ا 

و م ن ث م ف ان تحرك ات     ، الضعیفة في بطن الثعب ان أدن ى ھ امش التقل ب المس موح ب ھ      

أسعار صرف ھذه العملات یومیا صعودا و ھبوطا بنسب متقارب ة تب دو كأنھ ا تتل وى     

و العك  س و كلم ا تفاوت ت أس عار ص  رف العم لات ك ان الثعب ان س میكا        ، مث ل الثعب ان  

ویلتص  ق ظھ  ر الثعب  ان ببطن  ھ إذا كان  ت أس  عار ص  رف عم  لات الثعب  ان         ، ص  حیح

و أم ا الثعب ان داخ ل النف ق     ،بالدولار ھي بالض بط أس عار تعادلھ ا بال دولار الأمریك ي      
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ع  ن س  عر التع  ادل  % 2.25±فیرج  ع إل  ى أن ھن  اك ح  دود دنی  ا وأخ  رى علی  ا و ھ  ي   

، الأعض اء أن تتح رك ف ي النف ق     بالدولار التي یمك ن لأس عار ص رف عم لات ال دول     

و ھذا یعني أنھ یمكن لسعر صرف أي عملة بالدولار % 4.5یكون بذلك طول النفق و

  .أن تتحرك بھذا المقدار 

و للمحافظة عل ى بق اء عملاتھ ا ف ي ھ ذا التنظ یم تق وم ال دول الأعض اء بواس طة                 

ائع ة أو مش تریة   الت دخل ف ي أس واق الص رف ب    –البن وك المركزی ة   –السلطات النقدیة 

مستخدمة في ذلك العملات الأوروبی ة  بینم ا تت دخل باس تخدام ال دولار لإبق اء الثعب ان        

  .داخل النفق 

انض  م الجنی  ھ  1972وق د وج  د ھ  ذا النظ  ام قب ولا م  ن ال  دول الأعض  اء فف ي م  اي         

دا الإس  ترلیني و الجنی  ھ الایرلن  دي و الكرون  ة الدنمركی  ة إلی  ھ إلا أن بریطانی  ا و ایرلن   

ث م   1973ج وان   27ثم لحق ت بھ م ال دنمرك ف ي     ، 1973جوان  23تركتا التنظیم في 

فیف  ري  13و انس  حبت ایطالی  ا م  ن التنظ  یم ف  ي   ، 1973أكت  وبر  10ع  ادت إلی  ھ ف  ي  

في ، لعدم قدرتھا على إبقاء سعر صرف اللیرة داخل الھوامش الضیقة للثعبان 1973

 14لس ویدیة و الكرون ة النرویجی ة ف ي     حین انظم إل ى ھ ذا التنظ یم ك ل م ن الكرون ة ا      

  )1(.كعضوین مشاركین 1973مارس 

عل ى تخف یض قیم ة ال دولار      1973فیف ري   13إلا أن إقدام الولای ات المتح دة ف ي        

و إعلان السلطات النقدیة الأمریكیة أنھا لن تتدخل في دعم قیمة الدولار % 10بنسبة 

الثعبان م ن النف ق حی ث قام ت ك ل      أدى ذلك إلى خروج ، في أسواق الصرف الأجنبي

م  ن ألمانی  ا و فرنس  ا و ال  دنمرك وبلجیك  ا و ھولن  دا و لوكس  مبورغ بالس  ماح ب  التعویم    

و إعف اء بنوكھ ا م ن الت دخل ف ي أس واق الص رف الأجنب ي لت دعیم          ،المشترك لعملاتھا

سعر الدولار و تستمر ھذه الدول الإبقاء على ھامش التقلب بین أسعار صرف عملتھا 

  %.2.25عند 

                                                
 .22ص ،مرحع سابق،محمد محمود عبد الرحمن خلیل )1(
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و یرجع السبب في ترك نظام الثعب ان م ن ط رف ھ ذه ال دول ھ و الس ماح لس عر               

و ك  ذلك للاحتف   اظ  ،الص  رف بالانخف  اض لجع   ل الس  لع أكث   ر ق  درة عل  ى المنافس   ة      

باحتیاطی  ات نقدی  ة م  ن العم  لات الأخ  رى وال  ذھب و ع  دم اس  تخدامھا لت  دعیم ص  رف  

  .عملتھا في حدود الھامش المسموح بھ 

و قد قامت بعض ال دول بمحاول ة    1979مارس9ستمر العمل بھذا النظام حتى ا       

حی ث ت م الاتف اق ب ین ك ل م ن ألمانی ا و ال دنمرك و الن رویج          ،لإعادة إحیاء ھذا النظام 

نظ ام  "ھولندا و بلجیكا و لوكسمبورغ على إنشاء شكل جدید لھذا النظام أطل ق علی ھ   و

النظ  ام تلت  زم البن  وك المركزی  ة لل  دول   و بموج  ب ھ  ذا " الثعب  ان الأوروب  ي المص  غر 

الأعضاء بالتعاون فیما بینھا لتقلیل التقلبات بین أسعار صرف عملاتھا الوطنیة اتج اه  

بعض  ھا ال  بعض إلا أن ھ  ذا النظ  ام ق  د تعث  ر بس  بب عملی  ات المض  اربة و التط  ورات    

  )1(.الاقتصادیة العالمیة

ن تعم ل الجماع ة الأوروبی ة عل ى     أ" نظ ام الثعب ان   " فشل إزاءو كان من الطبیعي     

بم ؤتمر   1978استحداث نظام جدید فقد قرر أعضاء الجماعة الأوروبی ة ف ي جویلی ة    

 القمة الأوروبی ة وض ع الخط وط الرئیس یة للنظ ام النق دي الأوروب ي ال ذي دخ ل حی ز           

  .1979التنفیذ في 

  :النظام النقدي الأوروبي -4

و قد تضمن ھذا ،الأعضاء فیما عدا بریطانیاانتمت إلى ھذا النظام كافة الدول       

 - الفرنك البلجیكي - الفرنك الفرنسي - المارك الألماني:النظام ثمانیة عملات ھي

فرنك  - الجنیھ الإیرلندي - اللیرة الایطالیة - الكرون الدنماركي - الجیلدر الھولندي

  )2(.لوكسمبورج

                                                
 .208ص،2003القاھرة،الدار المصریة اللبنانیة،الكتاب الثاني،التجارة الخارجیة بین التنظیر و التنظیم، سامي عفیفي حاتم  )1(
الأورو و اقتصادیات الدول في ،صادیة االملامح الأساسیة والإشكالیات الاقت:نظام النقد الأوروبي ،وصاف عتیقة و عاشور سھام )2(

 .129ص ،2005الملتقى الوطني الدولي الأول حول الأورو جامعة الاغواط ،فرص و تحدیات :العربیة
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آلی ة ض بط س عر ص رف     و قد ارتكز ھذا النظ ام عل ى ثلاث ة عناص ر أساس یة ھ ي           

 (ECU)و وح دة النق د الأوروبی ة   (CM) م ان وآلی ات الائت  (ERM)العملة الأوروبیة 

في ضوء ھذه الآلیات الثلاثة  فقد اعتمد ھذا النظام آلیة تفص یلیة للت دخل ف ي أس واق     و

و تق  دیم ال  دعم للعم  لات الت  ي تتع  رض للض  عف       ،الص  رف لعم  لات ال  دول الأعض  اء 

  .و التذبذب

و استھدف ھذا النظ ام تحقی ق الاس تقرار النق دي ف ي دول الس وق بع د أن ش ھدت               

تجربة  نظام أسعار الصرف القائمة آث ار س لبیة عدی دة عل ى اقتص ادیات دول الس وق       

و وفقا لھذا النظ ام یس مح لك ل عمل ة أن تتذب ذب مقاب ل العم لات الأخ رى         ،الأوروبیة 

ك ذلك  ،س بة لوح دة النق د الأوروبی ة     م ن س عر العمل ة بالن    %2.25الأعضاء في حدود 

یقتض  ي ھ  ذا النظ  ام أن تلت  زم جمی  ع ال  دول الأعض  اء بالت  دخل ف  ي أس  واق الص  رف      

وأن الدول الأعضاء التي قد تواج ھ مش اكل اقتص ادیة    ،لمساندة أي عملة داخل النظام 

كم ا  . )1(%2.25ثم تم تعدیل ھ إل ى     %6معینة مثل ایطالیا بالتذبذب على نطاق واسع 

النظ ام إل ى تحقی ق ن وع م ن التكام ل ب ین ال دول الأعض اء و تحقی ق الاس تقرار            ھدف 

النقدي من خلال القضاء على تقلبات أسعار الصرف التي ك ان لھ ا ت أثیر س لبي عل ى       

  .العلاقات التجاریة بین الدول الأعضاء 

  )2(:و قد انطوى ھذا النظام على مجموعة من المعاییر الأساسیة كان أھمھا ما یلي    

الاعتم  اد عل  ى وح  دة النق  د الأوروبی  ة ف  ي تس  ویة المع  املات النقدی  ة ب  ین ال  دول           -

  .الأعضاء

مع السماح بھامش التغیر ف ي  ،استخدام وحدة النقد الأوروبیة كأساس للتعامل النقدي -

  .%2.25سعر العملة لا یتجاوز 

                                                
الملتقى الوطني الدولي ،فرص و تحدیات :الأورو و اقتصادیات الدول العربیةفي  الاتحاد الأوروبي و تأثیره الاقتصادي،مفتاح صالح )1(

  .109ص ،2005الأورو جامعة الاغواط  الجزائرالأول حول 
كلیة ،مجلة الدراسات المالیة و التجاریة ، مستقبل العملة الأوروبیة الموحدة في مواجھة الدولار الأمریكي،عزت ملك قناوي  )2(

  .114ص ، 2003دیسمبر ،جامعة القاھرة- فرع بني سویف–التجارة 
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مل  ة داخ  ل للبن  وك المركزی  ة الح  ق بالت  دخل بالش  راء و البی  ع للحف  اظ عل  ى س  عر الع  -

  .الھامش المسموح بھ

م   ن  %20و ،م   ن احتیاطیاتھ   ا الذھبی   ة   %20مس   اھمة ال   دول الأعض   اء بنس   بة   -

  .احتیاطیاتھا الدولاریة في صندوق النقد الأوروبي و تستلم بدلھا الایكو

تعزیز التعاون المالي و النقدي فیما بین الدول الأعضاء للحفاظ على استقرار س عر   -

  .المضاربة التبادل والحد من

أصبح الایكو الوحدة النقدیة الحسابیة المس تخدمة ف ي جمی ع     1981و مع بدایة عام    

  .مجالات النشاط الاقتصادي

  :و أھمیتھا) الایكو(وحدة النقد الأوروبیة  -5

كانت وحدة النق د الأوروبی ة م ن العناص ر الأساس یة الت ي یق وم علیھ ا النظ ام                

رغم م ن أنھ ا ل م تس تخدم ف ي ش كل عمل ة ورقی ة أو قط ع          النقدي الأوروبي ، وعلى ال

معدنیة إلا أنھا من الناحیة العلمیة تتمتع بجمیع خصائص النقود ،حیث تستخدم كوحدة 

للحس  اب و التب  ادل و الاحتی  اطي ب  ین البن  وك المركزی  ة و إص  دار الس  ندات و م  نح       

  .القروض 

لنس  بیة لعم  لات ال  دول فوح  دة النق  د الأوروبی  ة تكون  ت م  ن س  لة م  ن الأوزان ا     

الأعضاء في النظام بعد إعطاء وزن معین لقیمة كل عملة من ھذه العملات ، ویتكون 

الوزن النسبي لكل عملة من جزء ثابت و آخر متغیر ،فالجزء الثابت یتم تحدیده بن اءا  

  )1(:على مجموعة من المؤشرات الاقتصادیة وھي 

لدول ة العض و بالنس بة لإجم الي ن اتج      الأھمیة النسبیة للناتج الق ومي الإجم الي ل   - 

  .الاتحاد الأوروبي 

                                                
 .11ص ، 2003\6\2سنة 216العدد،البورصة،قتصاديالأھرام الا،الیورومستقبل ،عصام مصطفى )1(
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نصیب كل دولة من الدول الأعضاء في إجمالي التجارة البینیة داخل الجماعة   - 

 .الأوروبیة

نصیب الدول من التس ھیلات الائتمانی ة قص یرة الأج ل م ن ص ندوق التع اون          - 

  .الأوروبي 

لتغی  ر الی  ومي ف  ي أس  عار   أم  ا الج  زء المتغی  ر فی  تم تحدی  ده عل  ى أس  اس ا            

عمولات الدول الأعضاء المشاركة في النظام النقدي ،و یك ون ھ ذا التغی ر ف ي ح دود      

م  ع إمكانی  ة توس  یع ھ  ذا الھ  امش إل  ى    ) 2.25±(ھ  امش التذب  ذب المتف  ق علی  ھ وھ  و   

  .كما حدث مع العملة الإیطالیة%) ±06(

لأوروب ي إل ى إنش اء وح دة     وكان العدید من الأسباب التي دفعت دول الاتح اد ا          

  )1( :النقد الأوروبیة  مایلي

توج  د العمل  ة الموح  دة منطق  ة نقدی  ة مس  تقرة ف  ي أوروب  ا ،وب  ذلك وف  رت إمكانی  ة     -  

الت  أثیر عل  ى التنمی  ة و العمال  ة ف  ي الس  وق الأوروبی  ة ،مم  ا یس  اعد عل  ى دع  م الق  درة   

  .التنافسیة للدول الأوروبیة 

حساب نفقات الإنتاج و خاص ة بالنس بة للمنتج ات الت ي     أن العملة الموحدة تسھل  -    

تستخدم فیھا مكونات أجنبیة،حیث تعطي مؤشرا أكثر دقة للأسعار و م ن ث م مع دلات    

  . الربح ،و دقة أكثر في التخطیط و الحسابات العامة على المستوى الأوروبي 

لمؤسسات المالی ة  تحقیق التكامل بین الأسواق المالیة الأوروبیة ،و من ثم تجنب ا -   

مخاطرة تحویل النقد الأجنبي و توفر مبالغ مالیة كبیرة التي یتم إنفاقھا عل ى مع دلات   

  .تحویل النقد الأجنبي 

                                                
فرص :في الأورو و اقتصادیات الدول العربیة العولمة و الاتحاد النقدي الأوروبي،حامد نور الدین ،بن عیسى بشیر  )1(

 .911ص ، 2005جامعة الاغواط ،الملتقى الدولي الأول حول الأورو،وتحدیات
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تعد العملة امتدادا لمفھوم السوق الواحدة ،فھي قادرة على تحری ك ق وى الس وق     -     

و س  ائل          ،وأن التقلب  ات الكبی  رة عل  ى أس  عار العم  لات س  وف تش  جع عل  ى اس  تخدام       

  .و أسالیب الحمایة الجمركیة،وھو ما یتعارض مع مفھوم السوق 

إل  ى الأورو و ذل ك ف  ي ع  ام  " الایك و " وت م تغیی  ر وح دة النق  د الأوروبی ة م  ن          

بناء على اقتراح من ألمانیا ،و أن تنتقل جمی ع الحق وق و الالتزام ات المقوم ة      1996

ت م   1998ی ورو ، وف ي اجتم اع م ایو      1=یك و ا 1إلى الأورو على أس اس  " الایكو"ب

دولة من ب ین ال دول الخمس ة عش ر أعض اء الاتح اد الأوروب ي لتك ون ھ ي          12اختیار 

  .)1( دول الموجة الأولى

لتس  ھیل عملی  ات التب  ادل و الاس  تثمار و انتق  ال رؤوس " الایك  و"اس تمر العم  ل ب      

إل  ى ص  عوبات كان  ت ت  تم   "الایك  و"الأم  وال وق  د أدى العم  ل بوح  دة النق  د الأوروبی  ة    

ال ذي ك ان   " دیل ور " مراجعتھا باستمرار من خلال تقاریر دوریة كان أش ھرھا تقری ر  

  ".ماستریخت" مقدمة لمعاھدة

  ":دیلور" تقریر -6

لتحقیق التكامل النق دي ب ین ال دول الأعض اء لاب د م ن توحی د العم لات الوطنی ة                     

لطة نقدیة واحدة تحدد السیاسة النقدیة وإنشاء بنك مركزي واحد بحیث تصبح ھناك س

ف ي یونی و   "جاك دیل ور  " الواجبة التطبیق لجمیع الدول الأعضاء و لتحقیق ذلك وضع

مراحل زمنیة محددة تؤدي إلى تحقیق الاتحاد الاقتصادي و النقدي تعتمد على  1988

  : )2( ثلاث مراحل أساسیة و ھي

  .التحویل الشامل للعملات - 

 . سواق المالیة الأخرىتكامل البنوك و الأ - 

                                                
 .22ص ،مرجع سابق، مصر والعالمالأثر على  الیورو ،مغاوري شلبي علي )1(
جامعة ،مجلة كلیة التجارة و إدارة الأعمال،كعملة دولیة الیوروتحقیق الوحدة النقدیة الأوروبیة و مستقبل ، عمر سالمان )2(

 .22ص ،1999سنة2و1العدد ،13السنة ،حلوان
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إلغاء ھوامش التقلب و المحافظة على المس اواة ف ي أس عار الص رف للعم لات       - 

 .الأعضاء

عل  ى ض رورة اس  تكمال مراح ل العم  ل لتحقی ق الاتح  اد    " دیل ور " وق د أك د تقری  ر       

  :)1( الاقتصادي و النقدي الأوروبي و ذلك خلال ثلاث مراحل وھي

  : المرحلة الأولى -6-1 

و تستھدف ھذه المرحلة  1992و انتھت عام 1990بدأت ھذه المرحلة في جویلیة      

استكمال مقومات سوق الوحدة من إلغاء القیود على حركت رؤوس الأم وال و زی ادة   

التنسیق بین السیاسات و إدخ ال جمی ع عم لات  ال دول الأعض اء ف ي آلی ات الص رف         

  .للنظام النقدي الأوروبي

  :ةالمرحلة الثانی -6-2 

و ت  م فیھ  ا إنش  اء المؤسس  ة النقدی  ة  1996وحت  ى ع  ام 1994ب  دأت م  ن ج  انفي         

الأوروبی ة الت  ي كان  ت فیھ ا البن  وك المركزی  ة الوطنی  ة أعض اء فیھ  ا و تك  ون مھمتھ  ا    

الانتقال من التنسیق بین السیاسات النقدیة المستقلة للدول الأعضاء إلى تطبیق سیاس ة  

  . ق التذبذبات في أسعار الصرف نقدیة مشتركة إضافة إلى تطبی

  :المرحلة الثالثة -6-3

وت م فیھ ا إلغ اء المؤسس ة النقدی ة       1999و انتھ ت ف ي ج انفي     1997بدأت ع ام         

الأوروبی  ة و إنش  اء البن  ك المرك  زي الأوروب  ي عنی  ت ھ  ذه المرحل  ة بتثب  ت أس  عار       

العم  لات  الص  رف بص  ورة جام  دة و غی  ر قابل  ة للتغیی  ر و إدخ  ال عمل  ة واح  دة مح  ل 

  .الأوروبیة إضافة إلى تدعیم السیاسات الھیكلیة و الإقلیمیة المشتركة  

                                                
مع "رة بین الدول العربیة و الاتحاد الأوروبي على تدفقات التجا-الیورو-العملة الأوروبیة الموحدةتأثیر ،فولییت صبحي رزق )1(

  . 9- 8ص ص ،2003،رسالة ماجستیر جامعة حلوان،"إشارة إلى مصر
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"         دیل  ور"خط  ة  1979و ق  د تبن  ى المجل  س الأوروب  ي ف  ي مدری  د ف  ي ج  وان              

و ف ي   1990و اتخذھا كأساس للعمل و قرر  بدای ة تنفی ذ المرحل ة الأول ى ف ي ج وان       

الأوروبي الدعوة إلى عقد مؤتمر للحكومة مكلف دیسمبر من نفس العام قرر المجلس 

و بع د أن ت م التص دیق عل ى     .بإصلاح تعدیلات معاھدة روم ا اللازم ة للوح دة النقدی ة     

تم دمجھ ا ف ي    1991ھذه التعدیلات المقترحة من قبل المجلس الأوروبي في دیسمبر 

ن أحكام و قد اخذ مشروع المعاھدة الكثیر م 1992فیفري 7في " ماستریخت"معاھدة 

                          ".دیلور"

  :و إجراءات الانتقال إلى الأورو"ماستریخت"معاھدة  -7

تعتبر من الأسس التي اعتمد علیھا الأورو، و تضمنت المعاھدة ث لاث م واد        

ح  ق الملكی  ة للبن  ك  :تتعل  ق مباش  رة بعملی  ة الانتق  ال إل  ى الأورو ھ  ي عل  ى الترتی  ب     

مھام مؤسسة النقد الأوروبیة للإعداد للمرحلة الثالثة ،و تأھیل المركزي الأوروبي ،و 

الدول الأعضاء للمشاركة في الاتحاد النقدي و الاقتص ادي م ن خ لال مع اییر تق ارب      

  .)1( الأداء الاقتصادي فیما بینھا

،تتك  ون م  ن ث  لاث مح  اور   1993ودخل  ت ھ  ذه الاتفاقی  ة حی  ز التنفی  ذ ف  ي ع  ام         

سیاسي وكان ھدف المح ور الاقتص ادي عموم ا ھ و التركی ز       اجتماعي و اقتصادي و

تمھی دا  " الایك و "على قیام الس وق الأوروبی ة الموح دة و التعام ل بعمل ة نقدی ة موح دة        

  .)2( للوصول إلى تحقیق وحدة نقدیة

  ":ماستریخت"أھداف معاھدة  -7-1

خلق  جاءت ھذه المعاھدة نتیجة لمبادرة فرنسیة ألمانیة كان الھدف من وراءھا

تكام  ل اقتص  ادي و سیاس  ي لغ  رب أوروب  ا ،وك  ان ھ  دفھا إنش  اء الإتح  اد الاقتص  ادي         

                                                
المیزان التجاري المصري مع الاتحاد الأوروبي  ىأمام الدولار عل الیوروأثر تغیر سعر صرف ،محمد محمود عبد الرحمن خلیل )1(

 .56ص ،2008،كلیة التجارة جامعة عین شمس،سالة دكتوراه ر، 2007\2006و حتى  1998\1997خلال الفترة 
ص ،القاھرة،2001،النھضة العربیة ردا، الوحدة النقدیة الأوروبیة و أثرھا على الاقتصاد المصري،صفوت عبد السلام عوض االله. )2(

 .17.28ص
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النقدي الذي یتجاوز التنسیق بین أسعار الصرف حیث أوص ت بالعمل ة الأوروبی ة    و 

الموحدة،وإنشاء بن ك مرك زي أوروب ي مم ا ی وفر ال دعائم لاس تكمال س وق أوروبی ة          

دة ھو إنشاء نظ ام سیاس ي فی درالي أوروب ي ل ھ      متكاملة ،وكان الھدف النھائي للمعاھ

  .)1(  إطار مؤسسي مركزي یتبع سیاسة خارجیة وأمنیة مشتركة

حددت المعاھدة مابین أھداف اقتصادیة و سیاس یة تمح ورت ح ول الأھ داف      

  )2( :التالیة

بن  اء أوروب  ا الجدی  دة و ذل  ك م  ن خ  لال تعزی  ز الس  وق الموح  دة و تط  ویر       -       

  .ول إلى اتحاد  اقتصادي وسیاسي و نقدي الجماعة لتتح

وضع سیاسة خارجیة و أمنیة مش تركة و رف ع أداء المؤسس ات ع ن طری ق       -       

خل   ق إط   ار تنظیم   ي موحد،إض   افة إل   ى تعمی   ق التكام   ل ب   ین الأف   راد و تعزی   ز       

الدیمقراطیة و تحقیق المواطنة المشتركة ،و ترسیخ التعاون في مجالات الش رطة و  

  .ضائي و الزراعة و الصید و النقل و التعاون و البیئة النظام الق

القیام بإلغاء الضرائب الجمركیة و القیود الكمیة على التجارة السلعیة،و إتب اع   -     

سیاس  ات تجاری  ة مشتركة،إض  افة إل  ى إلغ  اء القی  ود عل  ى حرك  ة عناص  ر الإنت  اج و   

اء ،إض افة إل ى تنس  یق   تحقی ق الس وق الداخلی ة و التنس یق ب ین ق  وانین ال دول الأعض        

  .السیاسات الاقتصادیة الكلیة للدول الأعضاء

تحدید القواعد الخاصة بالسیاس ات المالی ة المحلی ة و خصوص ا تل ك المتعلق ة        -      
  .بحالات عجز الموازنة

  

  

  
                                                

 .19ص ، 2002،الجزء الأول الطبعة الأولى الاھرام القاھرة ، العولمة و الأمركة،إبراھیم نافع )1(
 .27، 26ص ص ،مرحع سابق، فولییت صبحي رزق )2(
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  ": ماستریخت"شروط معاھدة  -7-2

حقی ق  ثار خلاف بین ال دول الأعض اء ف ي الاتح اد الأوروب ي ح ول كیفی ة ت              

ع ن طری ق تحقی ق    " الاقتص ادي "المنھج  الوحدة النقدیة فقد كان ھناك من یرى إتباع

وكان بعض ھا مث ل فرنس ا    .درجة معینة من التقارب في الأداء الاقتصادي مثل ألمانیا 

عن طریق البدء بتضییق  حدود تذبذب أسعار "المنھج النقدي"و بریطانیا یرون إتباع 

ك أسعار الفائدة الأمر الذي یدفع ال دول الأعض اء إل ى    الصرف للدول الأعضاء ،وكذل

مجموعة م ن  " ماستریخت" وقد  وضعت معاھدة.)1(التنسیق بین سیاساتھا الاقتصادیة

المعاییر لتحقی ق الإتح اد النق دي و حرص ا عل ى ق وة الأورو و ت تلخص ھ ذه المع اییر          

  )2(: فیما یلي

وس ط الحس  ابي ف ي مع  دلات   ع  ن المت% 1.5یج ب ع  دم تج اوز مع  دل التض خم     -     

التض خم ف  ي أفض ل ث  لاث دول تتمت  ع باس تقرار الأس  عار ف  ي الإتح اد علم  ا أن القیم  ة     

ویتض من ھ ذا المعی ار ع دم انح راف أی ة دول ة ف ي الإتح اد          % 2.5±المرجعیة كان ت  

وھذا لعدم الإضرار بالمناخ التنافسي بین الدول الأعضاء الذي یمك ن أن  .)3(الأوروبي

  .)4(في حالة فوارق كبیرة في نسب التضخمیتعرض لمخاطر 

م  ن الن  اتج المحل  ي % 3لا ینبغ ي أن یتع  دى العج  ز الس  نوي للموازن  ة العام  ة    -      

  .للدول العضو الراغبة)  (GDPالإجمالي 

و یھدف معیار عجز % 60ألا یزید الدین العام إلى الناتج المحلي الإجمالي عن  -     

  . لى تحقیق الاستقرار الماليالموازنة و الدین الحكومي إ

ألا یكون قد جرى خفض سعر ص رف العمل ة الوطنی ة أم ام عمل ة دول ة عض و         -     

  .أخرى خلال العامین السابقین على الأقل للانضمام 
                                                

ص ،2000القاھرة ،معھد البحوث و الدراسات العربیة،التكامل الاقتصادي الإقلیمي بین النظریة و التطبیق،محمد محمود الإمام )1(
225. 

و اقتصادیات الدول  الیوروفي  الیوروقة البنك المركزي و إشكالیة رسم السیاسة النقدیة في دول منط،فرج عبد الفتاح فرج )2(
 .104-103ص ص ،الجزائر،جامعة الاغواط،الملتقى الدولي الأول حول الأورو فرص و تحدیات،العربیة

  .136ص ،مرجع سابق  ،محمود حامد عبد الرزاق  )3(
 .28ص ،مرجع سابق،فولییت صبحي رزق )4(
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یجب المحافظة على أسعار الفائدة الاسمیة الطویلة و المتوس طة الأج ل بحی ث     -      

الثلاث الأكثر استقرارا في أسعارھا علما بأن عن متوسط فوائد الدول % 2لا یتجاوز 

  %. 7،7القیمة المرجعیة كانت 

و خلال ھذه الفترة المحددة للدول الأعضاء و التي قد تم تمدی دھا بع ام أخ ر م ن            

، نجحت معظم الدول الأعضاء في تحقیق معظم ھذه المعاییر،1997سنة انتھائھا عام 

  .و الجدول التالي یوضح ذلك

  )1(جدول رقم                                                
                                                                    إلى الناتج معدل التضخم و نسبة عجز الموازنة إلى الناتج المحلي و معدل الفائدة و نسبة الدین

  1998المحلي المتفق علیھا في دول الأورو 

مع                   دل   بیان  
  %التضخم

عج   ز الموازن   ة 
الن  اتج المحل  ي :

  الإجمالي

ال     دین الحك      ومي و  
المحل          ي  الن          اتج

  الإجمالي

مع   دل الفائ   دة طوی   ل  
  %الأجل

 199 النس      ب الإرش      ادیة 
  98دولةحتى 11توسط م(

2،7  -3  6،0  7،7  

الدول المشاركة ف ي الاتح اد   
  :النقدي

  ألمانیا-1
  فرنسا-2
  ایطالیا-3
  أسبانیا-4
  ھولندا-5
  بلجیكا -6
  النمسا-7
  فنلندا-8
  البرتغال-9

  ایرلندا -10
  لكسمبورغ-11

  
1،4  
1،2  
1،8  
1،8  
1،8  
1،4  
1،1  
1،3  
1،8  
1،2  
1،4  

  
  

  
-2،7  
-3  
-2،7  
-2،6  
-1،4  
-2،1  
-2،5  

0،9  
-2،5  

0،9  
1،7  

  
61.3  

58  
121.6  

68.8  
72.1  

122.2  
66.1  
55.8  

62  
66.3  

6.7  

  
5.6  
5.5  
6.7  
6.3  
5.5  
5.7  
5.6  
5.9  
6.2  
6.2  
5.6  

دول خارج نطاق الاتحاد 
  النقدي

  
  بریطانیا

  السوید
  الدنمرك

  الیونان

  
  
1  

8.19  
1.9  
5.2  

  
  
-1.9  
-0.8  

0.7  
-0.4  

  
  

53.4  
76.6  
65.1  

108.7  

  
  
7  

6.5  
6.2  
9.8  

   10،ص1999،سنة )7(،العدد"الأورو"العملة الأوروبیة الموحدة :بنك مصر مركز البحث:المصدر      
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حی  ث یلاح  ظ م  ن الج  دول أن معظ  م ال  دول الأوروبی  ة حقق  ت مع  دل التض  خم      

وكذلك بالنس بة لعج ز الموازن ة كنس بة م ن      .المطلوب و أكثر من ذلك باستثناء الیونان

جمالي أن كل الدول الأعضاء ق د حقق ت المع دل المطل وب باس تثناء      الناتج المحلي  الإ

الیون  ان ،و ك  ذلك بالنس  بة لمع  دل الفائ  دة طوی  ل الأج  ل نج  د أن جمی  ع ال  دول مس  توفاة  

  .للشرط ما عدى الیونان 

أما بالنسبة لمؤشر نسبة الدین إلى الناتج المحلي الإجمالي فقد زادت في        

و كانت طفیفة في ألمانیا و البرتغال و النمسا        %60معظم الدول الأعضاء عن 

،و أكثر من ضعف المسموح بھ في ایطالیا و بلجیكا ،و قد أثارت ھذه النسبة العالیة 

قلق مؤسسات النقد الأوروبیة ،وذلك أن نسبة الدیون العالیة تتطلب خدمة دیون كبیرة 

روري خاصة في حالة وإن ھذا یتم في الغالب على حساب الإنفاق الحكومي الض

  .)1(انخفاض معدلات النمو في الدول الأعضاء

ورغ  م ع  دم تحقی  ق معظ  م دول الاتح  اد لش  رط نس  بة ال  دین الع  ام إل  ى الن  اتج         

المحلي الإجمالي ،فإنھ تم الموافقة على دخول النظام النقدي الأوروبي ،وذلك اس تنادا  

ات و الش روط الت ي ح ددتھا اتفاقی ة     إلى النجاح الذي حققتھ ھذه الدول في بقیة المؤشر

،لاسیما وأن ھناك  احتمال كبیر في سرعة تحقیق ھذا الشرط ،وھو م ا  " ماستریخت"

یؤكد إمكانیة قدرة ھذه الدول الأعض اء عل ى مجابھ ة أزم ات اقتص ادیة غی ر متوقع ة         

  .)2(دون الإخلال بمعاییر المعاھدة

  "ماستریخت"مراحل تطبیق معاھدة  -7-3

"  ماس  تریخت"تح  اد الاقتص  ادي و النق  دي الأوروب  ي وفق  ا لاتفاقی  ة   اعتم  د الا 

على تحدید أس عار ص رف ثابت ة ل لأورو مقاب ل العم لات الأوروبی ة لل دول الأعض اء              

،و طرح العملة للتداول بشكل تدریجي و لقد تم تحدید إطار زمن ي لتحقی ق ذل ك عل ى     

  :النحو التالي 
                                                

المیزان التجاري المصري مع الاتحاد الأوروبي  ىأمام الدولار عل الأوروأثر تغیر سعر صرف ،محمد محمود عبد الرحمن خلیل )1(
 .59ص ،مرجع سابق، 2007\2006و حتى  1998\1997خلال الفترة 

  .116ص ،مرجع سابق ، عزت ملك قناوي  )2(
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  :المرحلة الأولى -7-3-1

وتم خلالھا التحریر الكامل لحرك ة   1994إلى جانفي  1990في جویلیة بدأت          

رؤوس الأموال داخل السوق و محاولة العمل للوصول إلى درجة عالیة من التق ارب  

ف  ي السیاس  ات النقدی  ة و التنفیذی  ة ب  ین ال  دول الأعض  اء ،م  ع تجن  ب ال  دول الأعض  اء    

اذ مجموعة م ن الإج راءات تمن ع    حدوث عجز كبیر في موازناتھا العامة ،وكذلك اتخ

  . )1(بواسطتھا البنوك من تمویل عجز الموازنات الحكومیة نھائیا

  :المرحلة الثانیة -7-3-2

و ت  م خلالھ  ا تحقی  ق مع  اییر    1998إل  ى دیس  مبر   1994ب  دأت م  ن ج  انفي         

التقارب الاقتصادي المستھدف بین الدول الأعض اء و ھ ذا م ن خ لال تنفی ذ مجموع ة       

یاسات و البرامج الاقتصادیة وھو ما تم من خلال تحقیق معدلات متقارب ة ف ي   من الس

بع  ض المؤش  رات الاقتص  ادیة مث  ل مع  دل التض  خم ،أس  عار الفائ  دة ،عج  ز الموازن  ة    

  .                  الحكومیة ،أسعار الصرف ووضع الأسس للإنشاء مؤسسة النقد الأوروبیة

  )  European Monetary Institute(EMIوالتي تشرف على المھام الآتیة)2(: 

التنسیق فیما یخص السیاسات النقدیة الداخلیة للدول الأعضاء لض مان اس تقرار    -     

  .الأسعار 

الإش  راف عل  ى إدارة النظ  ام النق  دي الأوروب  ي ووض  ع القواع  د الحاكم  ة لأداء       -   

  .  النظام الأوروبي للبنوك المركزیة

                                                
ائریة بین توظیف الآثار الاقتصادیة لاستعمال العملة الأوروبیة من طرف البنوك الجز،عبد الطیف بلغرس و رضى جاو حدو )1(

جامعة الاغواط  ،فرص و تحدیات الملتقى الدولي الأول حول الأورو:في الأورو و اقتصادیات الدول العربیة التحدیات و الفرص
 .213.214ص ص ،2005،الجزائر

 .3 1ص،مرجع سابق،فولییت صبحي رزق )2(
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مدى التع اون الاقتص ادي و تب ین ال دول المش اركة ف ي        إصدار تقاریر دوریة تبین -  

الوح  دة الاقتص  ادیة و النقدی  ة و تھیئ  ة الظ  روف لإنش  اء البن  ك المرك  زي الأوروب  ي         

  .،و العمل على استقلالیة البنوك المركزیة عن تدخل حكومات الدول الأعضاء

  :المرحلة الثالثة -7-3-3

لى نظام سعر الصرف الثابت و تحویل وتم  التحول إ 1999بدأت من جانفي        

كل المسؤولیات النقدیة و الاقتصادیة من الجھات المحلیة إلى نظ ام البن وك المركزی ة    

ال ذي   The European System of Central BANKS (ESCB)الأوروبی ة  

یضم كل البنوك المركزیة لدول الأعضاء و البنك المركزي الأوروبي ،للوصول إلى 

واح   دة ،و ك   ان التعام   ل خ   لال ھ   ذه المرحل   ة م   زدوج ب   ین الأورو             التعام   ل بعمل   ة

  .)1(و عملات الدول الأعضاء 

   إجراءات الانتقال إلى الأورو  -7-4

وتنقسم إجراءات الانتقال إلى العمل ة الأوروبی ة الموح دة إل ى ث لاث مراح ل              
  :یمكن ذكرھا على الوجھ الأتي 

  :المرحلة الأولى -7-4-1

تم خلال ھذه المرحلة إلغاء كافة القیود على عملیة انتقال رؤوس الأم وال ب ین           

الدول الأوروبیة ،كما تم تأسیس كل من النظام الأوروب ي للبن وك المركزی ة ،و البن ك     

  :)2(المركزي الأوروبي ،و تتلخص مھامھ فیما یلي 

ة ب إدارة ال دین   وضع السیاسات الائتمانیة للدول الأعضاء  و السیاسات الخاص   - 

  .العام للدول الأعضاء ،و رسم سیاسات صرف الأورو

القی  ام بعملی  ة إص  دار الأورو  و إدارة المع  روض النق  دي منھ  ا ،و اس  تبدال         - 

 .العملات الأوروبیة للدول الأعضاء 

                                                
فرص و ،في الأورو و اقتصادیات الدول العربیة و إیجاباالعملة الأوروبیة الموحدة انعكاسات متفاوتة سلبا ،زھیة بن خیاطي )1(

 .3ص ،2005الجزائر، جامعة الاغواط،الملتقى الدولي الأول حول الأورو ،تحدیات 
 .40.41،مرجع سابق،صفوت عبد السلام عوض االله )2(
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التحكم و المحافظة على معدلات التضخم عند النسب المتفق علیھ ا م ن خ لال      - 

دة ،أو الت أثیر الت دریجي عل ى مس تویات المع روض      استخدام آلیات أسعار الفائ  

  .النقدي 

  :المرحلة الثانیة -7-2-2

  :)1(و تم فیھا مایلي ،2001إلى دیسمبر  1999بدایة من جانفي      

التثبی  ت النھ  ائي لأس  عار الص  رف ب  ین العم  لات الوطنی  ة لل  بلاد المش  اركة و ب  ین    - 

  ".الأورو" العملة الأوروبیة الموحدة

  .بالأورو نھائیا " الایكو"ال استبد - 

استخدام الأورو كعمل ة عل ى مس توى المع املات البنكی ة الداخلی ة و الق روض ب ین          - 

الدول الأوروبیة ،كما یتم تقییم الأسھم و إصدار الس ندات الجدی دة ب الأورو ،و بال ذات     

،حی ث س یكون ق د ت م تعم یم الأورو      2002تلك السندات التي سوف تستحق بعد ج انفي 

المعاملات الیومیة و سیتم كذلك التعامل ب العملات الأوروبی ة جنب ا إل ى جن ب م ع       في 

  ".مرحلة التعامل المزدوج "الأورو ،و یطلق على ھذه المرحلة 

، وھ ذا لتس ویق العمل ة     1999إصدار الدیون الخارجیة الجدیدة بالأورو بدای ة م ن    - 

م تحویلھ  ا ف  ي فت  رة أقص  اھا    الجدی  دة ف  ي الأس  واق المالی  ة ،و إن ال  دیون القدیم  ة ی  ت     

  .2001دیسمبر 31

انتق  ال مس  ؤولیة وض  ع السیاس  ات النقدی  ة م  ن البن  وك المركزی  ة الوطنی  ة لل  بلاد         - 

  .المشاركة إلى البنك المركزي

  

                                                
في الأورو و اقتصادیات الدول ،لجزائرمع دراسة حالة ا-على التجارة الخارجیة للدول العربیة الأوروآثار ، براق محمد و آخرون  )1(

 .190ص .2005الجزائر، جامعة الاغواط ،الملتقى الدولي الاول حول الأورو،فرص وتحدیات،العربیة
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  :المرحلة الثالثة  -7-2-3

تم في ھذه المرحلة طرح الأوراق النقدیة و القطع المعدنیة للیورو للت داول ف ي           

،ویتم سحب الأوراق 2002ت الیومیة للدول المشاركة ابتداء من أول جانفي المعاملا

المعدنیة  والأوراق النقدیة الوطنیة لھذه الدول تدریجیا م ن الأس واق ابت داء م ن بدای ة      

العملة القانونیة الوحیدة لمنطق ة الأورو   2002\7\1ھذه المرحلة لیصبح اعتبارا من  

  .)1(عملیة التحول إلى الأورو  ،و بھذه المرحلة تكون قد اكتملت

  الدول المشاركة في عملة الأورو و علاقتھا بدول الاتحاد الأوروبي:المطلب الثاني 

المع  اییر الس  الفة ال  ذكر لتأھ  ل ال  دول   1991ع  ام "ماس  تریخت"وض  عت معاھ  دة      

وإن ال دول الت ي فش لت ف ي     ،الأعض اء ف ي الاتح اد الأوروب ي لعض ویة عمل ة الأورو       

یع اد   1999للانضمام إلى عمل ة الأورو ف ي أول ج انفي    " ماستریخت"عاییر تحقیق م

النظر في موقفھا كل س نتین أو عن دما تطل ب الانض مام إل ى مجموع ة الوح دة النقدی ة         

  . )2(الأورو

و تھدف معاییر التقارب إلى قیاس مدى تحق ق التق ارب المطل وب ف ي الأداء طبق ا          

دولة في  17،و قد ارتفع عدد الدول المنظمة إلى  للمعدلات المحددة كشرط للانضمام

،و الج  دول الت  الي .دول  ة أعض  اء ف ي الاتح  اد الأوروب  ي  27ض  من  2011بدای ة ع  ام  

                    .          یوضح ذلك 

                                        

  

  

  
                                                

 25ص ،مرجع سابق،مغاوري شابي  )1(
اخباریة  إدارة المعلومات و خدمات العضویة نشرة، العملة الأوروبیة الموحدة و تأثیراتھا،التجارة البریطانیةغرفة  )2(

 .22ص ،1998نوفمبر
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  )2(جدول رقم 

    2011ة في الأورو حتى عام الدول المشارك                                 
  تاریخ  تطبیق الأورو كعملة متداولة  تاریخ تطبیق الأورو كعملة تحویل  الدولة

  2002  1999  أسبانیا

  2002  1999  ألمانیا

  2002  1999  بلجیكا

  2002  1999  فنلندا

  2002  1999  فرنسا

  2002  1999  الیونان 

  2002  1999  ایرلندا

  2002  1999  ایطالیا

  2002  1999  رجلوكسمبو

  2002  1999  ھولندا

  2002                          1999                          النمسا

  2002  1999  البرتغال

  2002  2007  سلوفینیا

  2005  2008  ماطا

  2005  2008  قبرص

  2008  2009  سلوفاكیا

  2010  2011  استونیا

  WWW.WIKIPEDA.ORG - .روالأو:الموسوعة الحرة ،ویكیبیدیا  : المصدر       

و أصبحت ثال ث عض و ف ي منطق ة      2004د خلت استونیا الاتحاد الأوروبي عام      

الأورو بعد سلوفینیا وسلوفاكیا و بانضمامھا أصبح عدد سكان منطق ة الأورو ح والي   

كما شھد الناتج المحل ي نم و   % 20ملیون نسمة و بلغ معدل البطالة فیھا حوالي  330

و من دوافع ، 2009ملیار دولارعام 19.084حیث بلغ .عام الماضي عن ال%  14ب 

انضمامھا ھو جذب المستثمرین الأجانب و ذلك نظرا لاستبعاد تخف یض قیم ة الأورو   

       )1(.إلا أن ذلك قد یؤدي إلى ارتفاع أسعار السلع مع بدایة التعامل بھ،في الوقت الحالي

                                                
)1( World Development Indicators database, World Bank, 15 December 2010 -  
 - -10/11/2011www.syria-news.com/readnews.php%3Fsy -  

http://www.WIKIPEDA.ORG
http://www.syria-news.com/readnews.php%3Fsy
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و تساھم بنسبة كبی رة م ن المب ادلات التجاری ة     تشیر البیانات إلى أن منطقة الأور      
م  ع الولای  ات المتح  دة و الیاب  ان و ق  د بل  غ الن  اتج المحل  ي الإجم  الي لمنطق  ة الأورو        

من الناتج العالمي الإجم الي  % 22.56اي بنسبة 2008تریلیون دولار عام  13.565
 وكان ت حص ة الولای ات    2009تریلی ون دولار ع ام   12.443وقد انخفض إلى ح والي 

  2008ع   ام%23.62مقارن   ة ب  )1(2009ع   ام% 24.28المتح   دة من   ھ م   ا یق   ارب 
أھم المؤشرات الاقتصادیة لدول منطقة الأورو مقارنة  یوضحھ الجدول التالي یوضح

)                                                                3(جدول رقم .              بالولایات المتحدة و الیابان 

  2008-2007أھم المؤشرات الاقتصادیة لدول منطقة الأورو لسنة             
الن     اتج الق     ومي   

الإجم   الي ملی   ون 

  دولار

ع       دد الس       كان  

ملی                           ون  

  2007نسمة

مع        دل النم        و    %التضخم  %البطالة

  %الحقیقي

المیزان التج اري  

 ب ملی        ار دولار

2007  

  854.350-  1.1  3.8  5.8  299.4  14204322  أ.م.و

  89.823  0.6-  1  4  127.77  4909272  الیابان

  186.884  0.9  3  7.6  302.9  13565479  منطقة الأورو

  269.410  1.3  2.5  7.3  82.26  3652824  ألمانیا

  76.246-  0.7  2.9  7.8  61.35  2853062  فرنسا

  0.999-  0.1  3  6.8  60.59  2293008  ایطالیا

  13.589-  1.2  4.3  11.3  44.87  1604174  اسبانیا

  18.356  1.1  3.7  6.8  10.8  497586  بلجیكا

  36.998  2.3-  3.2  6.1  59.42  281776  ایرلندا

  8.335  0.9  3.9  6.4  5.29  271282  فنلندا

  51.628-  2.9  4.3  7.6  11.15  356796  الیونان

  2.928-  3.5  5.7  4.5  2.02  54613  سلوفینیا

  7.433-  3.7  4.4  3.7  0.784  21277  قبرص

  0.554  1.8  2.7  3.8  8.316  416380  النمسا

  4.336-  6.4  3.9  9.6  5.39  94957  سلوفاكیا

  6.057-  0.7  3.4  4.4  0.47  54257  لوكسمبورغ

  26.127-  0.0  2.9  7.8  10.60  242689  البرتغال

  55.423  2  2.0  2.8  16.835  860336  ھولندا

  15.23-  1.6  4.7  5.8  0.41  7449  مالطا

Sources    :1- World Development Indicators Databas.Worled Bank 1 guly 2009 

2-World Economic Outlook, Crisis and Recovery.apr2009,p65     

3-Billetin Monsuel de statistique décembre 2008 Issue N 1050.Vol.lxii.no.12pp 

1-5www.un.org                                            

                                                
)1( - World Development Indicators Databas.Worled Bank 15 december 

2010.www.wto.org/english/res_e/statis_e/its2010  

http://www.un.org
http://www.wto.org/english/res_e/statis_e/its2010
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یتض  ح م  ن الج  دول أع  لاه أن الولای  ات المتح  دة الأمریكی  ة ھ  ي أق  وى و أكب  ر             

م ن الن اتج   % 45حیث كان یشكل ناتجھا المحلي الإجم الي ح والي   ،اقتصاد في العالم 

و رغم تراجع حصة ناتجھ ا المحل ي الإجم الي    ، )1(العالمي بعد الحرب العالمیة الثانیة

زال تح تفظ عل ى المرتب ة الأول ى تلیھ ا منطق ة       إلا أنھ ا م ات   2008عام % 23.62إلى 

كما یلاحظ أن كل من ألمانیا و فرنسا و ایطالیا و اسبانیا ھي الدول القویة و ، الأورو 

كما ،من الناتج الإجمالي لمنطقة الأورو% 76.66الفاعلة في المنطقة حیث تساھم ب 

  .ءتحقق فوائضا في موازینھا التجاریة مقارنة بباقي الدول الأعضا

واقتصاد الولایات المتحدة  منطقة الأورومما تقدم یتبین التشابھ الكبیر بین اقتصاد       

ھي المعدلات المرتفعة للبطال ة فیھ ا وع دم     منطقة الأوروإلا أن المشكلة  التي تواجھ 

الق  درة عل  ى اتخ  اذ سیاس  ة نقدی  ة مس  تقلة لمعالجتھ  ا لأي بل  د داخ  ل الوح  دة النقدی  ة          

ن   ك المرك   زي الأوروب   ي ھ   و ال   ذي یت   ولى الإش   راف عل   ى وض   ع  الأوروبی   ة، فالب

ول  ن یك  ون بمق  دور ال  دول الأعض  اء تع  دیل أس  عار الص  رف  · السیاس  ات النقدی  ة فیھ  ا

كم  ا أن الان  دماج الاقتص  ادي لا ی  زال مت  أخرا مقارن  ة      · اس  تجابة لظ  روف ك  ل بل  د   

بش كل كام  ل   لا تس تخدم  منطق ة الأورو  بالان دماج النق دي، وأن ھ ذا التف اوت یب  ین  أن    

  · ·قدرتھا على خلق المزید من النمو وتحسین قدراتھا التنافسیة

لا یعكس بالضرورة مؤشر التعداد الكمي للسكان الحالة الاقتصادیة بشكل صحیح      

فھناك معاییر ثقافیة و اجتماعیة للفرد داخل الكتلة السكانیة یتوجب أخدھا في الاعتبار 

و أن انخف  اض التض  خم ف  ي  ،الإنتاجی  ة الاقتص  ادیة  و تلع  ب ھ  ذه المع  اییر دورا ف  ي   

%  3.25منطقة الأورو راجع إلى الخفض المت والي لس عر الفائ دة الأوروبی ة بمق دار      

  .         2009في سبتمبر % 2.8 لیصل إلى 2008مند أكتوبر 

یع  د بق  اء بریطانی  ا خ  ارج منطق  ة الأورو تح  دیا یواج  ھ العلاق  ة بینھ  ا وب  ین دول          

م  ن ص  ادرات بریطانی  ا یتج  ھ إل  ى دول     % 55.1لأورو و نظ  را لأن نح  و   منطق  ة ا

                                                
  .49ص،2002،القاھرة،تقریر الاتجاھات الاقتصادیة الاستراتیجیة ،مركز الدراسات الاستراتیجیة الاھرام،)1(
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من وارداتھا من الاتحاد % 53.1أعضاء الاتحاد الأوروبي ،كما أنھا تستوفي حوالي 

  )1(.الأوروبي

تتضمن العملة الأوروبیة الموحدة عدة مساوئ حسب تقدیر المعارضین         

لى جھاز أوروبي مركزي ،و بالتالي البریطانیین فھي تحول الاختصاصات النقدیة إ

تفقد الدولة مظھرا أساسیا من مظاھر سیادتھا،كما یقود الانتماء إلى منطقة الأورو 

إلى تقیید حریة سیاسة تخفیض قیمة الجنیھ الإسترلیني في تنمیة الصادرات و تحسین 

. ئدة مستوى العمالة ،إضافة إلى عدم تمتع بنك بریطانیا بصلاحیة تغییر أسعار الفا

ویتناقض ھذا النظام أیضا مع ضرورة عدم تدخل الحكومات في القرارات النقدیة 

    .،إضافة إلى أنھا لن تحقق مكاسب اقتصادیة بنفس الحجم الذي تحققھ بمفردھا 

كم  ا یرج  ع ع  دم دخ  ول بریطانی  ا منطق  ة الأورو إل  ى العلاق  ة القوی  ة م  ع                  

ارجی ة إض افة إل ى الموق ع الجغراف ي ال ذي       الولایات المتحدة فیم ا یخ ص السیاس ة الخ   

یجعلھ  ا عل  ى الجان  ب الش  رقي م  ن الأطلس  ي ف  ي حال  ة دخولھ  ا مم  ا یس  تدعي تفض  یل   

  .مصالحھا مع الأوروبیین على حساب الأمریكیین

وبخصوص الدنمرك فنج د أن نس بة تجارتھ ا داخ ل الاتح اد الأوروب ي تبل غ                 

دول الإتحاد مم ا ی دل عل ى أھمی ة العلاق ات      من إجمالي التجارة البینیة ل% 68.5نحو 

التجاریة بینھا وبین دول منطقة الأورو ، وتبقى المعارضة السیاسیة من أھم العوام ل  

  .)2(لعدم انضمامھا لمنطقة الأورو

أما بخصوص السوید فق د عق د اس تفتاء ح ول اعتم اد الأورو عمل ة رس میة ف ي                 

فارغ   ة و  2.1ب لا و  56.2ب   نعم و %41.8كان   ت نتائج   ھ ب  2003س   بتمبر  14

و ھي لم تحقق جمیع معاییر التقارب و لیست مؤھلة بع د  . 81.2مجموع الإقبال كان 

                                                
 .92ص ،مرجع سابق، ابتسام محمد عبده فراج )1(
 .95ص ،مرجع سابق-                            )2(
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للمرحل ة الثالث  ة و ل ذا ك  ان الاس تفتاء ح  ول التص ویت م  ا إذا ك ان اعتم  اد الأورو م  ن      

  )1(1.المتطلبات التي كان یجب الوفاء بھا

على توفیر الشفافیة الكامل ة ع ن دول الاتح اد    و  یعمل البنك المركزي الأوروبي      

الأوروب   ي م   ن خ   لال ع   رض الإحص   ائیات المختلف   ة و الخاص   ة ب   دول المنطق   ة      

كما یمكن أن تتعرض دول منطقة الأورو إل ى ض غوط اقتص ادیة و نقدی ة     ، الأوروبیة

نظ  را لوج  ود ث  لاث دول ذات الاقتص  ادیات الكبی  رة أعض  اء ف  ي الاتح  اد الأوروب  ي     

رج منطق  ة الأورو وھ  ي بریطانی  ا  و الس  وید و ال  دنمرك ،كم  ا یمك  ن أن   مازال  ت خ  ا

تواج  ھ ال  دول خ  ارج منطق  ة الأورو تح  دیات اقتص  ادیة م  ن دول منطق  ة الأورو فیم  ا  

یتعلق بتنسیق السیاس ات النقدی ة و المالی ة المترابط ة و تحقی ق التكام ل الاقتص ادي و        

ي ،ك ذلك ع دم رغب ت ال دول الت ي ل م       النقدي  و اتخاذ القرارات داخل الاتحاد الأوروب

  .تنضم إلى المنطقة في الحفاظ على علاقة معدل صرف ثابتة مع الأورو

  دولة على الأورو                 27أثر توسیع الاتحاد الأوروبي إلى :المبحث الثاني 

تمی  زت تجرب  ة الاتح  اد الأوروب  ي بالحیوی  ة و التجدی  د من  ذ ب  دأ س  یرتھ ع  ام                

بتوقیع معاھ دة ب اریس الت ي أرس ت أس س الس وق الأوروبی ة للفح م و الص لب           1951

و تلاھ ا بع د ذل ك إقام ة     ،) فرنسا و بلجیكا و لوكسمبورغ و ھولندا و ایطالیا و ألمانیا(

دخ ل الاتح اد الجمرك ي     1968وف ي ع ام   ،  1957السوق الأوروبیة المشتركة ع ام   

انی ا و ال دنمارك و ایرلن دا ث م الیون ان      و انضمت إلى السوق كل من بریط،حیز التنفیذ 

ث  م توقی  ع اتفاقی  ة ماس  تریخت و الت  ي  ، و بع  دھا أس  بانیا و البرتغ  ال    1981ف  ي ع  ام 

و انضمت كل من الس وید         ،نصت على إنشاء الاتحاد الأوروبي و اعتماد عملة واحدة 

عش  ر  أبرم  ت ال  دول الخمس  ة  2000و ف  ي ع  ام   1995و فنلن  دا و النمس  ا إلی  ھ ع  ام   

و التي أدت إلى فتح الطریق أمام بل دان  " اتفاقیة نیس"الأعضاء في الاتحاد الأوروبي 

 2004أوروبا الشرقیة و الوسطى لتوس یع الاتح اد  فانض مت عش ر دول أخ رى ع ام       

                                                
)1( Meller kly  taylor:Sweden Referendum on The Euro,septembre 2003 Research Paper 

03/68.www.parliament.uk 

http://www.parliament.uk
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 2007دولة ثم تلاھا انضمام كل من رومانیا و بلغاریا ف ي   25لیصل عدد الدول إلى 

  .دولة  27بي لیصبح عدد دول الاتحاد الأورو

  :دولة27توسیع الاتحاد الأوروبي إلى : المطلب الأول

في حقیقة الأمر اختلفت مجموعة المعاییر التي وضعھا الاتحاد الأوروب ي لقب ول        

ال  دول الج  دد فف  ي الوق  ت ال  ذي وض  ع فی  ھ الاتح  اد الأوروب  ي مجموع  ة م  ن المع  اییر  

ة و التقنی ة و الثقافی ة لقب ول    المؤسسیة وض ع أیض ا مجموع ة م ن المع اییر الاقتص ادی      

  .دول الشمال الأوروبي

  : 2004الدول المنظمة إلى الإتحاد الأوروبي حتى عام  -1

لق  د دخل  ت عملی  ة توس  یع الاتح  اد الأوروب  ي ف  ي مرحلتھ  ا النھائی  ة فق  د أنھی  ت             

  في  2002حسب الدول في دیسمبر  2000و  1998مفاوضات الاندماج المباشر في 

  . )1(بأثینا 2003افر یل  16بتوقیع اتفاقیة الاندماج في " بكوبنھاجن" بيمؤتمر أورو

وبالنسبة لدول أوروبا الشرقیة وضع الاتحاد الأوروبي مجموع ة م ن المع اییر ذات      

برن امج المش اركة م ع بل دان أوروب ا الوس طى         "طابع اقتصادي من خلال ما عرف ب

 -مالط  ا -س  لوفینیا -س  لوفاكیا -رومانی  ا -التش  یك -بولن  دا -المج  ر-بلغاری  ا"(و الش  رقیة

  ).استونیا-لاتفیا-قبرص

ونلاح  ظ أن مرون  ة تل  ك المع  اییر المس  تخدمة للتق  ارب و الت  ي وض  عھا الاتح  اد          

الأوروب  ي كان  ت الس  بب الرئیس  ي وراء نج  اح سیاس  ة الان  دماج و نجاح  ھ ف  ي ض  من   

وى مع ین م ن   حی ث فرض ت علیھ ا واجب ات و مس ت     ، 2004عشر بلدان أوروبیة عام 

التطور الاقتصادي و الدیمقراطي و الاجتماعي ولكن لا یحرمھا في نفس الوق ت م ن   

  .الحقوق و تلقي المساعدات و الدعم من أجل توسیع الاتحاد الأوروبي 

                                                
)1(M.Dnpont-Dobrzynski,La politique de l`emploi en Pologne, , problème economiques,revue  

hebdomadaire en n 2814, La documentation Francaise;2003,p 26 .   
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ومن أھم تلك المعاییر ھي الاستقرار في المؤسسات الدیمقراطیة و سیادة القانون       

لیات و إعمال آلیات السوق من خلال تحریر التجارة   و احترام حقوق الإنسان و الأق

و إزالة القیود و العوائق التعریفیة و غیر التعریفیة أمام تدفق السلع مع تطویر 

و الجدول التالي یوضح المؤشرات . )1(التشریعات و القوانین لمواكبة تحریر التجارة 

  .   2004وروبي عام الاقتصادیة الكلیة للدول العشرة المنظمة إلى الاتحاد الأ

  )4(جدول رقم                                                              

  للاتحاد الأوروبي  2004بعض المؤشرات الاقتصادیة الكلیة للدول العشرة الجدیدة المنظمة عام     
ع                    دد    الدولة

  السكان  

عج   ز الموازن   ة  

  %العامة 

مع                         دل   %معدل البطالة

  %التضخم

دل نمو الناتج مع

المحل                        ي 

  %الاجمالي

  4.6  0.7  19.8  4.1  ملیون 39  بولندا

  2.9  0.1  7.8  12.9  10  التشیك

  3.2  4.7  5.8  5.9  10  المجر

  4  8.5  17.1  3.6  5.4  سلوفاكیا

  6.9  6.1  12  1.9  7.8  بلغاریا

  6.2  2.9  10.5  1.8  2.3  لاتیفیا

  3.2  5.7  6.5  1.8  2  سلوفینیا

  5.4  11.9  7.6  1.3-  21.7  رومانیا

  3.4  4  4.4  6.3  0.7  قبرص

  1.4  2  8.2  9.7  0.4  مالطا

اث ر تغی ر س عر ص رف الی ورو أم ام ال دولار عل ى المی زان التج اري           :محمد محمود عبد الرحمن خلی ل  : المصدر

  85ص ،2008، رسالة دكتوراه جامعة عین شمس،2008\2007المصري مع الاتحاد الأوروبي خلال الفترة 

نك المركزي على توفیر الش فافیة الكامل ة ع ن دول الاتح اد الأوروب ي      و یعمل الب     

حی ث  ،من خلال عرض الإحص ائیات المختلف ة و الخاص ة ب دول المنطق ة الأوروبی ة       

تمثل تلك الإحصائیات أعمدة السیاسة النقدیة إذ تعمل على تحلیل التفاعل ب ین عوام ل   

كما تعم ل عل ى إرس اء    ،لفائض العرض و الطلب و التمویل و الاستثمار و العجز و ا

                                                
العدد رقم ،السیاسة الدولیة،و تحدیات الوضع الراھن عملیات الاندماج الاقتصادي في أوروبا فرص،ناصر حامد  )1(

  www.siyassa.org.eg.2004یولیھ،القاھرة،157

http://www.siyassa.org.eg


30  
 

إج راءات السیاس ة النقدی ة ف ي المنطق  ة الأوروبی ة و منطق ة الأورو و تحدی د الف  روق        

   )1(.بینھم

وتتمثل شروط اندماج الدول الأعضاء الجدد ف ي الأورو ف ي مش كلة الف وارق ف ي           

نقدی ة  الأنظمة النقدی ة حی ث تتمی ز ال دول الأعض اء الج دد بتن وع كبی ر ف ي الأنظم ة ال          

تعتم د  ،و بلغاری ا ،لیتوانی ا ،أما في ما یخص باس تونیا  .حیث تعتمد بولونیا نظام التعویم 

نظام صندوق الإصدار متمركز على الأورو أما العملات المتعلقة بالتشیك و سلوفاكیا 

ویرجع ھ ذا التن وع الكبی ر ف ي      )2( .فإنھا تتمیز بالتعویم مؤطر من قبل الھیئات النقدیة

قدی  ة إل  ى مجموع  ة م  ن العوام  ل أھمھ  ا العوام  ل التاریخی  ة و الاقتص  ادیة       الأنظم  ة الن

  .و السیاسیة و الثقافیة

ك ذلك احت رام ش روط التق ارب حی ث یف رض ج دول للان دماج ف ي منطق ة الأورو                

و كان یتوجب على الدول الأعض اء الج دد ف ي    ،على الدول الأعضاء الجدد المرشحة 

تقدما أن تنضم إلى منطقة الأورو في خ لال س نتین أو ثلاث ة     الاتحاد الأوروبي الأكثر

الاس میة  ،سنوات بعد اندماجھا بحیث یتم فیھا التق ارب ف ي مختل ف المؤش رات الكلی ة      

  .الحقیقیة والھیكلیة،

  :2007انضمام رومانیا و بلغاریا إلى الاتحاد الأوروبي في عام   -2

ح اد الأوروب  ي ف ي الأول م ن ج  انفي    انض مت ك ل م ن رومانی  ا و بلغاری ا إل ى الات         

دول  ة و ینھ  ي انض  مام ھ  ذین   27لیرتف  ع ع  دد ال  دول الأعض  اء بالاتح  اد إل  ى    2007

  .2004البلدین إلى الاتحاد الأوروبي التوسع الخامس الذي بدأ مند عام 

تج  در الإش  ارة إل  ى البل  دین ق  د ب  دلا مجھ  ودا كبی  را عل  ى الص  عید السیاس  ي                          

صادي للوفاء بالمتطلبات الأساسیة للانضمام إلى الاتحاد الأوروب ي إلا أن ھ ذا   و الاقت

                                                
المیزان التجاري المصري مع الاتحاد الأوروبي خلال الفترة  ىأمام الدولار عل الیوروأثر تغیر سعر صرف  ،محمد خلیل )1(

  .86،نفس المرجع، 2007\2006و حتى  1998\1997
)2(. Christian De Boissieu,2004, ibid 7 ,p 107 
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التحسن لا ینفي وجود فجوة بین الدولتین من جھة و دول الاتحاد الأوروبي م ن جھ ة   

  .أخرى

  أثر توسع الاتحاد الأوروبي على سعر صرف و استخدامات الأورو :المطلب الثاني

وروب ي نح و بل دان أوروب ا الش رقیة و الوس طى إل ى        أدت عملیة توسع الاتح اد الأ      

فنجد أن دول أوروب ا  ،نتائج ایجابیة و سلبیة لمجموعة الدول الأعضاء في المجموعة 

الشرقیة و الوسطى قد استفادت من اندماجھا في الاتحاد الأوروبي م ن جعلھ ا منطق ة    

لھ  ا لجل  ب  أكث  ر اس  تقرارا وھ  ذا م  ا أدى إل  ى تخف  یض الخط  ر عل  ى الاس  تثمار و أھ     

الاستثمارات الأجنبیة المباشرة بأقل تكلفة مما أدى إلى زیادة النم و الاقتص ادي و ف ي    

المقاب ل أدى التوس  ع إل  ى نت  ائج س  لبیة تتمث  ل بع  ین الاعتب  ار ف  ي ع  دد ال  دول المنظم  ة        

  .و تبایناتھا و كذا الاختلاف في مستوى المعیشة مقارنة ببلدان الاتحاد الأوروبي 

  .التوسع على سعر صرف الأوروتأثیر  -1

لق  د تب  ین ان  ھ خ  لال فت  رة تراج  ع س  عر ص  رف الأورو بالنس  بة لل  دولار بص  فة             

مس  تمرة ك  ان راج  ع لع  دة عوام  ل منھ  ا نم  و الاقتص  ادي الأمریك  ي بش  كل س  ریع ف  ي  

و الذي جلب عدة مس تثمرین اتج اه منطق ة ال دولار و أن تراج ع س عر        1999-2000

أس  بانیا و البرتغ  ال و   ،بان  دماج دول أوروب  ا الش  مالیة     ص  رف الأورو لا علاق  ة ل  ھ  

ف  ي الموج  ة الأول  ى للاتح  اد الاقتص  ادي و النق  دي كم  ا ك  ان یتوق  ع بع  ض   .... ایطالی  ا

عملاء السوق  و محللین اقتصادیین حیث اعتبر ھ ؤلاء أن ان دماج ھ ذه ال دول س وف      

  )1(.یؤدي إلى تدھور صرف الأورو

تحلی ل ت أثیر التوس ع الأوروب ي عل ى س عر الص رف        و ھذا یعن ي أن ھ یج ب أخ د           

وذل ك لأن س عر   ،الثنائي بالنسبة للدولار و الفعلي مقابل سلة من العملات للیورو بدق ة 

صرف الأورو بالنسبة للدولار موجھ من قبل ثوابت أساسیة خاصة م دى العج وزات    

                                                
)1( Chritian De Boisieu2004:op:cit, p 107 
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و قد أدى زیادة . )1(الأمریكیة و تباین النمو بین الضفتین للأطلسي كما یتوقع الخبراء 

العجز في الحساب الجاري الأمریك ي إل ى انخف اض ف ي قیم ة ال دولار الأمریك ي م ع         

  .تعرض ھذه الانخفاضات إلى امتصاص جزء كبیر منھا من قبل الأورو 

و یبق  ى ت  أثیر توس  ع الاتح  اد الأوروب  ي عل  ى الأورو ض  عیف مقارن  ة م  ع الآث  ار         

فائدة و رصید المیزان التجاري و معدل التضخم الناتجة عن معدل البطالة و أسعار ال

و الن  اتج المحل  ي الإجم  الي و غیرھ  ا م  ن البیان  ات الاقتص  ادیة الت  ي ت  ؤثر عل  ى س  عر  

  .الصرف 

  :تأثیر التوسع الأوروبي على الدور الدولي للأورو -2

بالرغم من أن الأورو ھو العملة الأوروبیة الوحیدة التي نافست الدولار في وقت       

صیر في سوق السندات الدولیة إلا أنھا بقیت مختلفة فیما یتعل ق بتركی ب احتیاطی ات    ق

الصرف للبنوك المركزیة وأن زیادتھا كانت بشكل بطيء و أن معظم الزی ادة ج اءت   

  .أساسا من البلدان النامیة

و اتضح زیادة اس تخدام الأورو خ ارج منطق ة إص داره ف ي دول أوروب ا الش رقیة             

تتواجد بشكل ما في منطقة الأورو قبل مساھمتھا ف ي الاتح اد الاقتص ادي     حیث كانت 

  .)2(2002النقدي و ھذا مند عام و

و یرجع انخفاض نسبة الأورو إلى أن بیانات التجارة بین منطق ة الأورو ل م تع د          

و ف ي الوق ت نفس ھ    ،تحتسب ضمن بیانات التجارة العالمیة و ذلك من د انط لاق الأورو  

د م  ن العوام  ل إل  ى إمكانی  ة ح  دوث انخف  اض ف  ي ھ  ذه النس  ب م  ن التج  ارة    یش  یر ع  د

و یترك ز اس تخدام   ،العالمیة بین منطقة الأورو و العدید من الدول و المناطق العالمیة 

و من ، الأورو في عدد من الدول و في المناطق المجاورة جغرافیا للاتحاد الأوروبي 

التج  ارة العالمی  ة  و ھ  ذا لزی  ادة حج  م   المتوق  ع انخف  اض  نس  بة مس  اھمة الأورو ف  ي   
                                                

جامعة ،رسالة دكتوراه ،الإشكالیات و الآثار على المدیونیة الخارجیة لدول الجنوب،الوحدة النقدیة الأوروبیة ،قحایریة آمال )1(
 .289ص،2005الجزائر 

 .29ص ،نفس المرجع السابق،قحایریة آمال )2(
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و بین عدد م ن ال دول الأوروبی ة الص غیرة ف ي إتم ام       ،التبادل بین دول منطقة الأورو 

  .معاملاتھم التجاریة 

  :التأثیر على أداء السیاسة النقدیة في منطقة الأورو -3

تي تعم ل  تقوم السیاسة النقدیة في منطقة الأورو على عملیات السوق المفتوحة ال      

وعل ى التس ھیلات   ،على التحكم في الأسعار و توفیر السیولة للنظ ام النق دي الأوروب ي   

الدائمة التي یمكن أن یمنحھا البنك المركزي الأوروبي للبنوك المركزیة لدول الاتحاد 

بھدف تحقیق الاستقرار النقدي وتخفیف حالات نقص الس یولة أو ع دم الاس تقرار ف ي     

 وى الاحتیاطی  ات النقدی  ة الت  ي تس  تخدم كأس  لوب للرقاب  ة النقدی  ة و عل  ،أس عار الفائ  دة  

ال ذي یھ دف    Targetو عل ى نظ ام الم دفوعات الأوروب ي الموح د      ،إدارة أسواق النقد

إلى سرعة تنفیذ السیاسة النقدیة للبنوك المركزیة من خلال ربط أسواق النق د المحلی ة   

 .  و سعر الفائدة علیھ ،بصورة فوریة بحیث یضمن استقرار سعر صرف الأورو 

و قد تؤدي عملیة توس یع منطق ة الأورو لتش مل أعض اء ج دد إل ى تغیی ر التط ور              

ق  ام  2003فف  ي ع  ام ،الق  راري للبن  ك المرك  زي الأوروب  ي ح  ول إس  تراتیجیتھ النقدی  ة

البنك المركزي الأوروبي فیما یخص الاستقرار النقدي على أن یكون مع دل التض خم   

% 2ف ي الس نة بینم ا ك ان اس تھداف التض خم أق ل م ن         % 2یق ارب   في منطقة الأورو

   )1(.2002سنة 

دولة فقد ارتفع التضخم إلى  15أما أثناء عملیة التوسع في منطقة الأورو لتشمل       

أعل  ى مس  توى ل  ھ من  د إط  لاق الأورو و ھ  ذا ف  ي ض  وء تزای  د المخ  اطر الت  ي تكتن  ف  

منطق ة الأورو س قف البن ك المرك زي      الاقتصاد العالمي و تجاوز مع دل التض خم ف ي   

و ق   د ارج   ع مكت   ب الإحص   اء ، )2(2008خ   لال ج   انفي % 3.2المس   تھدف لیس   جل 

ھ  ذا التراج  ع إل  ى ارتف  اع أس  عار الطاق  ة و الأغذی  ة و م  ن  " ی  ورو س  تات"الأوروب  ي 

جانب آخر فإن تبدد حالة الانتع اش الت ي س ادت الأس واق العالمی ة و الأوروبی ة بفع ل        
                                                

)1( - c.De.Boissieur.op.cit:p 112 
)2( .World Economic Outlook, Crisis and Recovery.apr2009,p65 
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الیة المخاطر في قطاع التمویل العق اري الأمریك ي دف ع الأس ھم ف ي      أزمة القروض ع

أنحاء أوروبا إلى التراجع غیر أن رغبة البنك المركزي الأوروبي برفع أسعار الفائدة 

للح  د م  ن ض  غوط التض  خم ب  دأت تفق  د مص  داقیتھا ف  ي ظ  ل مواجھ  ة تب  اطؤ الاقتص  اد  

  .العالمي

یما الولای  ات المتح  دة إل  ى سیاس  ة أس  عار و ع  ادة م  ا تلج  أ ال  دول الص  ناعیة لاس         

الفائدة لمواجھة التضخم لذلك یكون ارتف اع أس عار الفائ دة بش كل معتب ر بغی ة تقل یص        

ویظھر ، الكتلة النقدیة في الاقتصاد مما یؤدي إلى زیادة خدمة الدین لدى الدول النامیة

التي یحقق فیھا  متلائم مع توسع منطقة الأورو في الفترة% 3أن ارتفاع التضخم إلى 

  .الأعضاء الجدد تقارب معدلات التضخم نحو ھذه النسبة

  "الأورو" مزایا و عیوب العملة الاوروبیة الموحدة :المبحث الثالث

أدى إطلاق الأورو إلى تحقی ق العدی د م ن المزای ا لل دول الأعض اء وذل ك ف ي         

كبی ر م ن ال دول     المجالات الاقتصادیة المختلف ة ك ان لھ ا أكب ر الأث ر نح و اتج اه ع دد        

الأوروبیة للانظمام إلى الأورو حیث من المتوقع أن یرتفع ع دد ال دول الأعض اء ف ي     

  :وأھم ھذه المزایا ھي 2010منطقة الأورو إلى نحو عشرین دولة مع نھایة 

  )الأورو( أھم مزایا العملة الأوروبیة الموحدة:المطلب الأول

ھناك مجموعة من المزایا  و الفوائد  ترى العدید من الأدبیات الاقتصادیة أن       

الت  ي حققتھ  ا  ال  دول الأعض  اء ف  ي منطق  ة الأورو،وذل  ك ف  ي العدی  د م  ن المج  الات       

الاقتصادیة سواء  على مستوى اقتصادیات الدول  الأعضاء أو عل ى المس توى الكل ي    

  :للاتحاد الأوروبي و أھم ھذه المزایا ھي

  اختفاء تكالیف و مخاطر الصرف  -1

كمن ھذه المی زة ف ي انخف اض تك الیف المع املات ف ي منطق ة الأورو نتیج ة         ت       

اختفاء الحاجة على عملیات الصرف بین عملات الدول الأعضاء ف ي الأورو ،و م ن   
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ث  م اختف  اء عم  ولات المص  ارف ،ك  ذلك زوال المخ  اطر المترتب  ة عل  ى التغی  رات ف  ي   

ب  ین عم  لات دول أس  عار الص  رف و المص  ارف الناجم  ة ع  ن قی  د عملی  ات التحوی  ل   

منطقة الأورو وق د یعتب ر ذل ك انعكاس ا س لبیا عل ى المص ارف بحرمانھ ا مص در م ن           

مصادر الدخل ،ومن ثم انخفاض إیرادات الضرائب و كذلك العمالة الناجمة عن إلغاء 

بعض العملیات الإداریة ،إلا انھ من ناحیة أخرى أن ھذه العمال ة یمك ن أن تس توعبھا    

  .)1(ادة النشاط الاقتصادي قطاعات أخرى نتیجة زی

وتجد الإشارة أن الاختلافات في معدل الصرف  بین العملات الأوروبیة م ن         

أكثر العوامل إضرارا و مثال ذلك انخفاض معدل صرف اللی رة الإیطالی ة ف ي مقاب ل     

  %12،ثم عاد إلى الارتفاع بنسبة 1992في سبتمبر % 25الفرنك الفرنسي بنسبة 

مم  ا ی  ؤدي إل  ى الإض  رار بحج  م التج  ارة   . )2( 1996إل  ى دیس  مبر 1995من  د ج  وان 

  .البینیة ویعرقل قطاع الأعمال على التخطیط للإنتاج و الاستثمار 

وقد ارتفعت عمولات الصرف وتكالیف أدوات تغطیة مخاطر الصرف ،الت ي ت تم       

نت تنتج بین دول السوق المشتركة و خفض التكالیف الداخلیة لإدارة العملة و التي كا

% 3ملیون فرنك كل ع ام بمعن ى    160-130عنھا في مجموع الاتحاد الأوروبي من 

م  ن الن  اتج الق  ومي وإن إلغ  اء ھ  ذه التك  الیف یش  كل می  زة ھام  ة أیض  ا إل  ى     % 4إل  ى 

الش  ركات الص  غیرة و المتوس  طة و الش  ركات متع  ددة الجنس  یات و النق  ل و الس  فر               

  )3(.و السیاحة

  :و الكفاءة و الإحتیاطیات الأجنبیة الأثر على النمو -2

أدى اختفاء مخاطر تقلبات أس عار الص رف نتیج ة التعام ل ب الأورو إل ى انخف اض            

تك  الیف عملی  ة التح  وط ل  دى المس  تثمرین و ھ  و ماس  اھم ف  ي زی  ادة درج  ة المنافس  ة             

                                                
 .30ص ،مرجع سابق،غرفة التجارة البریطانیة )1(
مرجع ، تحریر أسعار الصرف في مصر واثر نظام النقد الأوروبي على الجنیھ المصري ،محمد محمود عبد الرحمن خلیل )2(

  .102ص .،سابق
 .105ص :نفس المرجع،محمد محمود عبد الرحمن خلیل  )3(
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ر البیني و تعزیز إمكانیة النمو الاقتصادي و رفع معدلات التبادل التجاري و الاستثما

  . )1(بین دول الاتحاد الأوروبي

أدى اس  تخدام الأورو إل  ى تخف  یض الاحتیاطی  ات الرس  میة م  ن ال  ذھب و العم  لات       

الأجنبیة التي كانت تستخدم من أجل الحفاظ على قیمة العملة الوطنیة فكلما زاد معدل 

التب  ادل التج   اري ب  ین ال   دول الأوروبی  ة الأعض   اء كلم  ا س   اھم ف  ي تخف   یض حج   م      

% 4ملیار دولار أي  200الاحتیاطیات الأجنبیة و یقدر الوفر في ھذه الحالة بحوالي 

   )2(.من دخل المجموعة

و كذلك أدى استخدام الأورو كعملة دولیة إلى تخفیض الرقابة على النق د و التغل ب      

عل ى مش  كلة ت  دفق رؤوس الأم وال لأغ  راض المض  اربة و الت ي تعتم  د عل  ى ح  دوث    

  .ر الصرف مما یعفي السلطات النقدیة من فرض رقابة على النقدتغیرات في أسعا

  :الأثر على نطاق السوق -3

  "أدى اتساع نطاق السوق نتیجة تطبیق الیور إلى نتائج كما یلي

زی  ادة الإنت  اج لمقابل  ة زی  ادة الطل  ب عل  ى المنتج  ات مم  ا ی  ؤدي إل  ى تش  غیل         - 

نتجات على عاملین ھما الطاقات الإنتاجیة بكفاءة و یتوقف نمو الطلب على الم

خضوع الصناعة لمبدأ تزاید الغلة و الثاني مدى مرونة الطلب على المنتج ات  

فإذا كانت المنتجات تخضع إل ى مب دأ تزای د الغل ة ف إن ذل ك س وف ی ؤدي إل ى          ،

أم ا بالنس بة لمرون ة الطل ب     ،خفض التكلفة و زیادة الق درة التنافس یة للمنتج ات    

ل  ب بالمرون  ة كلم  ا زادت س  رعة اس   تجابتھ     عل  ى المنتج  ات فكلم  ا تمی  ز الط    

  )3(.لانخفاض الثمن الناتج عن انخفاض تكالیف الإنتاج

 .زیادة النشاطات الصناعیة ذات الحجم الكبیر    - 

                                                
 .39ص ،مرجع سابق،مغاوري شلبي علي )1(
 .58ص،مرجع سابق ،بنك مصر )2(
 .54ص ،مرجع سابق،فولییت صبحي رزق )3(
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زی  ادة التخص  ص و تقس  یم العم  ل ب  ین ال  دول الأعض  اء و إع  ادة تخص  یص          - 

 . الموارد مما یعود بالنفع على جمیع الدول الأعضاء

لس  وق إل  ى زی  ادة الاس  تثمار نتیج  ة ارتف  اع العائ  د علی  ھ وق  د أدت  أدى اتس  اع حج  م ا  

الظروف المواتیة إلى زی ادة الاس تثمار الأجنب ي المباش ر المت دفق إل ى منطق ة الأورو        

مقارنة  2007ملیار دولار عام  491.083إلى  2005ملیار دولار عام  252.68من 

  )1(.یار دولار على التواليمل 232.839، ملیار دولار  104.773بالولایات المتحدة 

  :الأثر على المركز التنافسي للدول الأعضاء -4

أعط  ى الاتح  اد الاقتص  ادي و النق  دي لل  دول الأعض  اء ق  وة و أھمی  ة ف  ي المج  ال         

الدولي أكثر من كونھا دول منفردة مم ا یع زز مركزھ ا التنافس ي ف ي المج ال ال دولي        

و أدى ذل  ك إل  ى تحقی  ق مص  الح لل  دول    س  واء م  ن الناحی  ة الاقتص  ادیة أو السیاس  یة    

الأعضاء عند التعامل مع العالم الخارجي فعلى سبیل المث ال عن د عق د الاتفاقی ات م ع      

الدول الأخرى فإن الدول ذات النف وذ الاقتص ادي الأق وى تس تطیع أن تمل ي ش روطھا       

   )2(.على الدول ذات النفوذ الأقل

كب   ر م   ن الت   أثیر السیاس   ي للعم   لات  وبالنس   بة للت   أثیر السیاس   ي للی   ورو ك   ان أ      

الأوروبی  ة منف  ردة وھ  ذا لأن دول الاتح  اد الأوروب  ي تن  تھج مواق  ف موح  دة اتج  اه         

  .المسائل السیاسة و الاقتصادیة الدولیة مما یعزز مركزھا السیاسي الدولي

  :الأثر على معدلات البطالة و مستوى المعیشة  -5

ین الدول الأعضاء و من ث م انتق ال العمال ة    أدى الأورو إلى توحید أسواق العمل ب     

إلى المناطق التي تعاني من نقص معدلات العمالة أي خلق مزید من فرص العمل مما 

ی  ؤدي إل  ى نق  ص مع  دلات البطال  ة حی  ث نج  د أن مع  دل البطال  ة ف  ي منطق  ة الأورو      

                                                
(1) UNCTAD: World Investment Report 2008.pp 280.www.unctad.org.19/09/2009  

فرص و :في الأورو و اقتصادیات الدول العربیة، الواقع و الأفاق-الأوروالعرب و ، ال و ھبال عبد المالكقاسمي كم خبابة عبد االله و  (2)
 .536ص .2005جامعة الاغواط،الملتقى الدولي الأول حول الأورو،تحدیات

http://www.unctad.org.19/09/2009
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وزی ادة إنتاجی ة عنص ر    .)1(2008ع ام  % 7.6إل ى   1997س نة  % 11.8انخفض من 

  .ل دول الاتحاد الأوروبيالعمل داخ

  :الأثر على الإصلاح الاقتصادي و ھیاكل الإنتاج -6

ی رتبط دخ  ول أي دول  ة إل ى منطق  ة الأورو ب  إجراء إص لاحات اقتص  ادیة و إع  ادة        

" ماس تریخت "ھیكلة الإنتاج و ھذا لتحقی ق مع اییر التق ارب كم ا نص ت علیھ ا اتفاقی ة        

ي إل   ى عض   ویة الأورو إل   ى زی   ادة حی  ث أدى دخ   ول معظ   م دول الاتح   اد الأوروب    

الإصلاحات الاقتصادیة و إعادة الھیكلة في ھذه الدول مما أدى ذلك إلى خلق ظروف 

  .مواتیة لنمو العدید من القطاعات الاقتصادیة و خلق جو المنافسة الایجابي

كذلك أدى فتح الحدود إل ى زی ادة المنافس ة ب ین ال دول الأعض اء و ك ذلك اخ تلاف             

ت الاقتص  ادیة الت  ي تس  تطیع ھ  ذه ال  دول م  ن المنافس  ة م  ن دول  ة إل  ى أخ  رى   القطاع  ا

بحس  ب المزای  ا النس  بیة و التنافس  یة ف  ي القطاع  ات داخلھ  ا مم  ا یعم  ل عل  ى تحس  ین       

  . )2(المراكز التنافسیة الدولیة لھذه القطاعات

  استقرار الأسعار و تخفیض معدلات التضخم -7

ا البنك المركزي الأوروبي على ھدف واحد وھو تقوم السیاسة النقدیة التي یضعھ     

اس  تقرار الأس  عار ،كم  ا یج  ب عل  ى البن  ك أن یك  ون مس  تقلا ع  ن حكوم  ات ال  دول                    

فق  د ثب  ت ف  ي  . )3(و المؤسس  ات المش  تركة الأخ  رى لتف  ادي نس  ب التض  خم المرتفع  ة   

سیاس یة  الخمسین عاما الأخیرة أن الدول التي لدیھا بنك مركزي مستقل عن السلطة ال

  )4(. كانت اقل تأثرا بالتضخم المالي دون المساس بالنمو الاقتصادي

وقد أدى التقارب في معدلات التض خم إل ى الح د م ن التش وھات ف ي ت دفقات               

وتمت ع البن ك المرك زي بالاس تقلالیة     ، التجارة و رؤوس الأموال داخل الإتحاد النق دي 

                                                
)1( United Nations,Billetin Monseil de Statistique December 2008 htt://unstats,un.org/unsd./,bs  

  31ص ،مرجع سابق،مغاوري شلبي علي )2(
 .537ص .مرجع سابق، قاسمي كمال و ھبال عبد المالك خبابة عبد االله و )3(
 .66ص ،مرجع سابق،النشرة الاقتصادیة البنك الأھلي المصري  )4(
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ت التضخم والتحكم فیھا ،فقد حافظ معدل في الإدارة یؤدي إلى إمكانیة تخفیض معدلا

مما ی ؤدي  2008إلى سنة  2004من سنة % 2.3التضخم في الاتحاد الأوروبي على 

إلى تعدیل  توقعات المتعاملین في الأسواق ،ومن ث م ی ؤدي إل ى تحس ین درج ة كف اءة       

تخصیص الموارد ، كذلك تتسم تحركات الأسعار بالش فافیة لتختف ي ب ذلك أی ة عوام ل      

  .جئة قد تعوق النشاط الاقتصادي و النمو و التشغیل مفا

كذلك توفیر الوضوح في الأسعار فنفس السلعة أو الخدمة سوف تس عر بعمل ة   

دول  ة وب  ذلك یمك  ن للمس  تھلك أن یق  ارن بوض  وح و دق  ة ب  ین      15واح  دة ف  ي أنح  اء  

راره الأسعار في الأسواق المختلفة كما یمكن للمشتري و المستھلك أن یختار ویتخد  ق

بس  رعة ،وأن  ھ ف  ي نف  س الوق  ت ف  إن الب  ائع ی  تمكن فی  ھ م  ن س  رعة حس  اب التك  الیف             

و ھامش الربح ،یعني ھذا أن استخدام العملة الاوروبیة الموحدة  تساعد على الإنجاز 

السریع للمعاملات ،كما تساعد المتعاملین من ش راء الس لع م ن حی ث تك ون أس عارھا       

   )1(.أرخص 

  موازنة العامة خفض عجز ال -8

یضع الاتحاد النقدي إطارا للسیاسات المالیة في الدول الأعضاء مما یحد م ن         

التوسع في عجز الموازنات العامة و بالتالي یؤدي إل ى تحقی ق المزی د م ن الاس تقرار      

لمتغیرات الاقتصاد الكلي ،كذلك یكون لھ أثارا ایجابیة على المیزانیات المحلیة لعدی د  

و بظھ  ور أس واق مالی  ة   )2(. الأعض  اء راج ع إل  ى انخف اض أس  عار الفائ دة    م ن ال دول  

واس عة ،و الت  ي تجل  ب نس  بة ھام ة م  ن الادخ  ار الع  المي مس اھمة ف  ي تخف  یض نس  ب     

الفائدة و م ع إلغ اء مخ اطر الص رف ی ؤدي إل ى بق اء الادخ ار ف ي الاتح اد الأوروب ي               

الخاض عة إل ى البن ك المرك زي     ،و جذب الادخار غیر الأوروبي نحو العملة العالمی ة  

  .)3( المستقل

                                                
 .30,31ص ص ،مرجع سابق،غرفة التجارة العربیة البریطانیة )1(
تحریر أسعار الصرف في مصر واثر نظام النقد الأوروبي على الجنیھ ،  ،ع سابقمرج،محمد محمود عبد الرحمن خلیل  )2(

 .104,105ص ص ،المصري
 .537ص ،مرجع سابق،خبابة عبد االله و آخرون )3(
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كما أن توحید الأسواق یؤدي إلى زیادة الس یولة و خف ض المخ اطرة خاص ة            

بالنسبة لملاك الأسھم مما یجذب الكثیر م ن المس تثمرین غی ر الأوروبی ین إل ى ش راء       

  .أسھم أو حصص في أوروبا

  إعادة توازن النظام النقدي الدولي  -9

ملة الأورو بأنھا عملة  قلیلة التضخم و تمتعھا ببنك مستقل س اھم ف ي   تمیز ع       

الح  د م  ن س  یادة ال  دولار كعمل  ة احتی  اطي أو كعمل  ة ی  تم بھ  ا حس  اب تكلف  ة الص  فقات    

كما أن النظام النقدي  الع المي س یعید توازن ھ انطلاق ا م ن      .الخاصة بالتجارة الخارجیة

قة الدولار ومنطق ة ال ین مم ا یس مح     ثلاث مناطق رئیسیة و ھي منطقة الأورو و منط

عل  ى الس  احة ) أمریك  ا و الیاب  ان (لأوروب  ا بالتف  اوض م  ع كب  ار ش  ركائھا المنافس  ین   

  .  )1(التجاري و النقدیة الدولیة

  :الأثر على كفاءة أسواق المال الأوروبیة -10

أث ر الأورو بص  ورة كبی رة عل  ى أس واق الم  ال الأوروبی ة حی  ث أدى إل ى تج  اوز           

دید من المخاطر مثل مخ اطر تذب ذب أس عار العم لات الأوروبی ة و زی ادة كفاءتھ ا        الع

على إدارة و توظیف رؤوس الأموال وھذا ما أدى إلى جذب المزید من الاستثمارات 

  .  و الودائع إلى ھذه الأسواق و أدى إلى تحقیق التكامل في أسواق الأسھم والسندات

  )الأورو(روبیة الموحدة أھم عیوب العملة الأو:المطلب الثاني

  :ترتب على إصدار الأورو العدید من الآثار السلبیة وھي كما یلي       

  

  

                                                
في  في ظل الفرص و التھدیدات التي یطرحھا أمام الاقتصادیات الأوروبیة الأوروعوامل نجاح ، بوقرة رابح و جباري عبد الوھاب  )1(
 .126ص ،2005الجزائر  ، جامعة الاغواط ،الملتقى الدولي الأول حول الأورو،فرص و تحدیات ، لأورو و اقتصادیات الدول العربیةا
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  :اختلال في انتقال العمالة -1

في ظل استخدام الأورو وحریة حرك ة عناص ر الإنت اج و توحی د الس وق ف ي دول           

، الأعض اء  الاتحاد الأوروبي فإن ذلك أدى إلى بعض الآثار السلبیة على بعض الدول

حی ث أدى إل  ى انتق  ال العمال  ة الرخیص  ة إل  ى ال  دول ذات الأج  ور العالی  ة  إل  ى فق  دان   

العم  ال المحلی  ین لوظ  ائفھم و عل  ى س  بیل المث  ال ترتف  ع الأج  ور ف  ي ألمانی  ا و بالت  الي  

  .تجذب إلیھا الید العاملة مما یؤثر بالسلب على الأیدي العاملة المحلیة

لس  لبیة عل  ى عنص  ر العم  ل ف  ي بع  ض ال  دول ھن  اك اتج  اه  بالإض  افة إل  ى الآث  ار ا     

رؤوس الأموال إلى الدول الأقل تكلفة و أكثر ربحیة مثل البرتغال و اسبانیا و ایطالیا 

و بالتالي فإن ھذا سوف یحدث تأثیر و ل و مؤق ت عل ى انتق ال العمال ة ل بعض ال دول        ،

للاستثمارات من باقي  الأعضاء أي أن الدول التي تتمتع بأجور منخفضة أكثر جاذبیة

  .الدول الأخرى

  :تحمل بعض التكالیف الإضافیة لمساعدة بعض الدول الأعضاء -2

تحمل ت ال  دول الأعض اء الأكث  ر نم  وا ف ي الإتح  اد بع  ض الأعب اء المالی  ة و ذل  ك           

لت دعیم ال  دول الأخ  رى الأق ل نم  وا وھ  ذا لتح دیث مرافقھ  ا و رف  ع مع دل التنمی  ة فیھ  ا     

الاتح اد الاقتص ادي و النق دي الأوروب ي س وف تس عى ال دول إل ى          حیث أنھ ف ي ظ ل  ،

مساندة بعضھا البعض و ذلك لأن أي ص دمة تص یب دول ة عض و تنتق ل بالتبعی ة إل ى        

باقي الدول الأعضاء و بالتالي فان الدول الأكثر نموا تسعى إلى مساعدة ال دول الأق ل   

 2006-2000ل الفت رة  نموا حیث تشیر الإحص ائیات إل ى أن الاتح اد الأوروب ي خ لا     

ملیار أورو لتأھی ل دول أوروب ا الش رقیة و الوس طى لتغل ب عل ى        67.22قدم حوالي 

الصعوبات التي تعیق عملیة الانضمام بالإضافة إل ى الق روض الممنوح ة م ن ط رف      
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ملی      ار أورو  37.5البن      ك الأوروب      ي للاس      تثمار لمجم      وع ھ      ذه ال      دول ب    

  . )1( 2004.2005.2006لسنوات

  :ن السیادة على السیاسة النقدیةفقدا -3

أدى العم ل ب الأورو إل  ى تغیی ر ج دري ف  ي توزی ع الس لطات و كیفی  ة عملھ ا ب  ین             

الدول الأعضاء  وبین الكیان التنظیمي لدول الاتحاد الأوروبي و یتعلق الأمر بما ق ام  

ب  ھ البن  ك المرك  زي الأوروب  ي م  ن وض  ع و تنفی  ذ السیاس  ة النقدی  ة و سیاس  ة س  عر         

حیث تعتبر السیاسة النقدیة  و سیاسة سعر الصرف من أھم ،رف للدول الأعضاءالص

  . إدارة الاقتصاد الكلي

وقد أدى تركیز الاتحاد الاقتصادي النقدي على  استبعاد الأسلوب التضخمي ف ي         

التمویل إلى فقدان بعض الدول الأعضاء مثل البرتغ ال و اس بانیا و ایطالی ا ل دخل ف ي      

كم  ا أن الاتج  اه لتعویض  ھ ع  ن طری  ق زی  ادة   .م  ن ال  دخل الق  ومي  % 1و  0.5ح  دود 

الض  رائب المباش  رة تحم  ل مع  ھ أعب  اء عل  ى النش  اط الاقتص  ادي ،غی  ر أن مكاس  ب       

  .انخفاض أسعار الفائدة ستفوق خسائر فقدان ضریبة التضخم 

  : إطلاق الأورو في ظل عدم اكتمال الوحدة السیاسیة الأوروبیة -4

ال دنمرك أن الس لبیات   ،الس وید ،ول الاتحاد الأوروب ي مث ل بریطانی ا   رأت بعض د      

السیاسیة لعدم الانضمام إلى الأورو أكبر بكثیر من الأضرار الاقتصادیة الناجمة ع ن  

و یس  ود اعتق  اد أن الوح  دة السیاس  یة ض  رورة حتمی  ة لنج  اح   .ع  دم الانض  مام ل  لأورو 

  )2(:الوحدة النقدیة نظرا للأسباب التالیة

  .ن للوحدة النقدیة العمل بكفاءة في ظل غیاب حكومة مركزیةلا یمك  - 

  .لابد أن یكون البنك المركزي مسئولا أمام حكومة مركزیة  - 

                                                
- 85ص ص ،2007- 2006الجزائر ، رسالة ماجستیر جامعة باثنة،التجربة الأوروبیة في التعاون و التكامل الإقلیمي،عادل بلجبل )1(

86 . 
 .124ص ،مرجع سابق، ري عبد الوھاب جبا بوقرة رابح و )2(



43  
 

ی   رى بع   ض المحلل   ین أن حكوم   ات دول الاتح   اد الأوروب   ي س   وف ت   درك     - 

ض  رورة قی  ام حكوم  ة مركزی  ة عل  ى مس  توى الاتح  اد النق  دي تنف  د حكوماتھ  ا    

اء أي أن ھذا الفریق یرى إتباع الوحدة النقدی ة  سیاسة رمزیة في الدول الأعض

بوحدة سیاسیة ومن ناحیة أخرى یرى البعض الأخر إمكانی ة قی ام وح دة نقدی ة     

  .بدون وحدة سیاسیة

  الخوف من تفاقم الفوارق في التنمیة بین المناطق -5

اختفاء مخاطر الصرف یؤدي إلى حركات واسعة من إلغاء التوطن و إعادتھ      

التنافس و التخصص في أنشطتھا العالمیة ویمكن أن یظھر تنافس و توترات  وزیادة

بین المناطق التي ستستفید من الاتحاد النقدي و المناطق الأقل تنافسیة و التي ستشھد 

و في حالة كساد النشاط الاقتصادي الذي یضرب منطقة الأورو فإن آلیات ،ركود 

خفض معدل الفائدة أو إضعاف        الخروج منھ قد تكون غیر مؤثرة ،فلا یمكن

للعملة ،وعند المقارنة بما حدث في الولایات المتحدة فالكساد عندما یمس جزء منھا 

  )1(: ھناك ثلاث آلیات مصححة في إمكان إعادة نشاطھ وھي

  إمكانیة خفض معدل الرواتب و ضبط ساعات العمل وھي محددة في أوروبا   - 

العامل  ة ف  ي الولای  ات المتح  دة ولك  ن ف  ي      حری  ة الحرك  ة الجغرافی  ة للأی  دي    - 

  .أوروبا تقیدھا الحواجز الجغرافیة

  اختفاء المزایا التي تتمتع بھا بعض الصناعات في بعض المناطق -6

قد یؤدي التحول إلى سوق موحدة بعملة واحدة إلى فقدان المی زة النس بیة الت ي    

ب المنخفضة عل ى  تتمتع بھا بعض الصناعات في بعض مناطق الأورو ،مثل الضرائ

ال  دیزل ف  ي فرنس  ا و ایطالی  ا و غیرھ  ا ،كم  ا أن انخف  اض تك  الیف الص  فقات التجاری  ة  

یؤدي إلى التركیز على استخدام الطاقات الإنتاجی ة الض خمة ومم ا تعم ل عل ى ت وفیر       

                                                
مرجع  ،تحریر أسعار الصرف في مصر واثر نظام النقد الأوروبي على الجنیھ المصري ،محمد محمود عبد الرحمن خلیل )1(

 .107,108ص ص ،.سابق
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میزة نسبیة لبعض الأعمال ف ي بع ض المن اطق عل ى حس اب من اطق أخ رى و إع ادة         

لمناطق ستؤدي بطبیعة الحال إلى إعادة توزیع الأعمال توزیع الاستثمارات إلى ھذه ا

  )1(. أیضا بینھا

و یرى بع ض الاقتص ادیین أن ھن اك احتم ال ظھ ور مخ اطر إض افیة بالنس بة         

التي ق د تك ون أس عار عملاتھ ا مقاب ل الأورو ق د ح ددت        " منطقة الأورو" لبعض دول

ت التنافسیة لصناعتھا ما بأعلى من قیمتھا الحقیقیة وھذه الدول معرضة لتدھور القدرا

منطق ة  "لم تنخفض الأجور و تنخفض معدلات التضخم إلى المستویات الموجودة ف ي  

  )2( ".الأورو 

  :خروج استثمارات الدول النامیة من منطقة الأورو -7

م  ن تح  ول منطق  ة ،"میلت  ون فری  دمان "یتخ  وف العدی  د م  ن الاقتص  ادیین مث  ل 

ھ ذا بزی ادة ان دماج الش ركات الأوروبی ة ، إذ      الأورو إلى اقتصاد مغل ق عل ى نفس ھ و    

زی ادة    1996ع ام  "ماس تریخت "یلاحظ مع بدایة تطبیق المرحل ة الثالث ة م ن معاھ دة     

انسحاب الشركات الصغیرة الأجنبیة من الأس واق الأوروبی ة ومنھ ا ش ركات خلیجی ة      

ى من أسھم لإحد% 35مثل مؤسسة الاستثمار الكویتي التي كانت تملك ما یقرب من 

    )3(.الشركات الاسبانیة

  :ضعف الدور الاقتصادي للموازنة الاتحادیة -8

م  ن الن  اتج المحل  ي الإجم  الي % 1.25تش  كل الموازن  ة للاتح  اد الأوروب  ي نس  بة       

للاتح اد الأوروب  ي و ھ  و م  ا یب  ین ض  عف ال  دور الاقتص  ادي للت  أثیر ف  ي دور النش  اط   

ق د تتع رض لھ ا بع ض دول الاتح اد      الاقتصادي و مواجھة الصدمات الخارجی ة الت ي   

مثل أن یقوم بأعمال تحویل بین الموازنات من أجل التخفیف من حدة الص دمات الت ي   

تصیب اقتصادیات الدول الأعضاء عكس ما ھ و موج ود ف ي الولای ات المتح دة حی ث       
                                                

 .31ص ،مرجع سابق، غرفة التجارة البریطانیة )1(
 545ص ،جع سابقمر، قاسمي كمال و ھبال عبد المالك خبابة عبد االله و )2(
 540- 539ص ص ،مرجع سابق    -                                                         )3(
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كم ا توج د حری ة    ،من عملیات الإنفاق الع ام عل ى المس توى الف درالي     % 60یتم انجاز

    )1(.مرونة الأجور أفضل بكثیر مما في الاتحاد الأوروبي سوق العمل و

  :صعوبة تحید سعر فائدة یناسب الدول المنظمة في الأورو -9

دول ة لك ل منھ ا میزانیتھ ا و سیاس تھا       16إذا كانت عمل ة واح دة ی تم ت داولھا ف ي            

ي المالی  ة الخاص  ة بھ  ا ق  ادرة عل  ى الاس  تمرار و ھ  ذا یتع  ین عل  ى المص  رف المرك  ز 

لمنطق  ة الأورو أن یج  د س  عر فائ  دة یناس  ب جمی  ع ال  دول الأعض  اء و یس  یطر عل  ى       

التض  خم و یعم  ل عل  ى تنش  یط عجل  ة النم  و الاقتص  ادي ف  ي آن واح  د ف  ي ال  دول الت  ي  

  )2(.تعاني من الكساد أو النمو البطيء جدا وھذا للحفاظ على العمالة الراھنة

ا بفض  ل خبرتھ  ا التاریخی  ة م  ع آث  ار  لك  ن الواق  ع أن ألمانی  ا س  تحافظ عل  ى مالیتھ         

التضخم بینم ا تغ رق دول أخ رى كالیون ان م ثلا ف ي دیونھ ا مم ا یف رض علیھ ا زی ادة            

س یدفع ال دول الكبی رة ف ي      أسعار الفائدة لاقتراض الدائنین و أن مش كلة تس دید ال دیون   

منطق  ة الأورو إل  ى تس  دید دیونھ  ا و لھ  ذه المش  كلة وض  عت ش  رط ف  ي الانض  مام إل  ى  

و ك ان ینظ ر إل ى ھ ذا الش رط أن ھ       ،رو أن یوقع عل ى معاھ دة النم و و الاس تقرار     الاو

  .شرط ظرفي یستعاض عنھ في النھایة باتحاد سیاسي رسمي

  :صعوبة الوفاء بمعاییر التقارب من بعض الدول الأعضاء -10

 أدى الوضع المالي المتأزم ف ي الیون ان و اس بانیا و البرتغ ال و ایرلن دا إل ى إث ارة            

إش  كالیة ح  ول الآلی  ات الت  ي ینبغ  ي أن تعم  ل ال  دول الأعض  اء ف  ي اتح  اد نق  دي عل  ى     

أساسھا حیث أنھ یفترض أن تلتزم الدول الأعضاء بإتب اع  سیاس ة نقدی ة موح دة بینم ا      

و ھنا یطرح إشكالیة حول م دى  ، لیس لدیھا نفس الالتزام فیما یخص سیاستھا المالیة 

أن تتوفر في الدول الأعض اء قب ل و بع د الانض مام     مناسبة معاییر التقارب التي یجب 

  .إلى الاتحاد النقدي و بصفة خاصة معاییر التقارب المالي 
                                                

 .35www.alkabes.comص 2009فبرایر 3السنة  2القبس الاقتصادي العدد ،العملة الاوروبیة الموحدة حمایة حقیقیة،لوران جاك )1(
 2ص .2010ماترس 8.مأساة أم مھزلة ؟ترجمة علي الحارس ومجلة ویكلي ستاندارد.... نانالازمة المالیة في الیو،ایروین ستیلزر  )2(

www.iraqfuture.net 

http://www.alkabes.com
http://www.iraqfuture.net
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تبین أن معاییر التقارب لا یضمن استدامتھا عل ى الم دى البعی د ل دى ی رى ال بعض          

و تثی ر الأزم ة الحالی ة    ،ضرورة تبني معاییر التقارب الحقیقي و لیس النقدي و المالي

منطقة الأورو ضرورة تعدیل شروط الاتحادات النقدیة م ن مج رد تبن ي سیاس ات     في 

نقدیة موحدة إلى تبني سیاس ات مالی ة موح دة لتجن ب الض غوط الت ي یمك ن أن تترت ب         

  .على السیاسات المالیة التوسعیة

قامت الدول الأربعة المذكورة سابقا إلى الاقتراض بمعدل فائ دة منخفض ة و ف ي          

ت أوضاعھم المالیة تجاوزت معدلات عجز میزانیتھم و دی ونھم العام ة إل ى    ظل انفلا

الناتج المحلي الإجمالي تلك المعدلات المحددة في الاتفاقیة مما أدى إل ى تص اعد قل ق    

عل ى  %  0.1منخفض ة ب   2009و قد جاءت بیانات النمو ف ي  .المستثمرین الدولیین 

ل   دول الأربع   ة ب   رامج لخف   ض و اس   تجابة لھ   ذه الض   غوط أعلن   ت ا، أس   اس س   نوي

مستویات العجز المالي و دفعھ إلى الحدود المنصوص علیھا في الاتفاقی ة م ن خ ـلال    

الح  د م  ن نم  و الإنف   اق و زی  ادة الض  رائب بھ  دف الع   ودة ب  العجز إل  ى المستـ   ـوى         

    )1(. المطلـوب 

     

     

  

  

  

  

  

                                                
  www.alkabes.com 13200العدد .2010فبرایر  28القبس،الیورو یتعلرض إلى أعنف أزمة في تاریخھ، محمد السقا  )1(
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  :خلاصة الفصل الأول

لة المشتركة لس ت عش رة دول ة توص لت     أصبح الأورو العم 2009بدایة من سنة      

دول الاتحاد الأوروبي إلى الاتحاد النقدي  منذ الحرب العالمیة الثانیة مرورا بمعاھدة 

و إنش   اء الس   وق الأوروبی   ة المش   تركة و إق   رار النظ   ام النق   دي   1957روم   ا س   نة 

و . الأوروب ي ث  م مش روع أوروب  ا الموح د و أعق  ب ذل ك توقی  ع اتفاقی ات ماس  تریخت      

جع دخول ھذه الدول إل ى المزای ا الت ي أوج دھا الأورو م ن اتس اع الس وق و زی ادة         یر

التعامل الاقتصادي و أن عدم دخول دول الاتحاد الأوروبي الأخ رى مث ل بریطانی ا و    

  .الدنمارك و السوید فیرجع في الأساس إلى أسباب سیاسیة بدرجة أولى 

أث ار عل ى منطق ة الأورو و اتض ح      دولة إلى 27أدى توسیع الإتحاد الأوروبي إلى    

أن تأثیر التوس ع عل ى الأورو ك ان ض عیفا ف ي مج ال س عر ص رفھ و دوره ال دولي و          

أداء السیاسة النقدیة حیث تبین أن ارتفاع التض خم راج ع إل ى المخ اطر الت ي تع رض       

، لھا الاقتصاد العالمي من ارتفاع في أسعار الطاقة والأغذیة و أزمة الرھن العقاري 

أدى التوسع إلى بعض التغییر في الوضع الاقتصادي و الم الي الإجم الي لمنطق ة     كما

الأورو و أن انخفاض نسبة الأورو في التجارة الخارجیة راجع إلى أن بیانات السوق 

  .الأوروبیة لم تعد تحتسب ضمن بیانات التجارة   العالمیة 

ل الأعضاء في منطقة الأورو كما أدى الأورو إلى العدید من المزایا بالنسبة للدو    

و خصوصا مع زیادة قیمتھ و استقرار الأسعار حیث أثر ذلك على زیادة النمو 

الاقتصادي و اتساع نطاق السوق و زیادة المركز التنافسي للدول الأعضاء في 

إضافة إلى زیادة كفاءة أسواق المال كما أنھ لا یخلو من عیوب مثل ،منطقة الأورو 

وطنیة و من ثم فقدان السیادة على السیاسة النقدیة و تحمل بعض فقدان العملة ال

   .التكالیف الإضافیة  و غیرھا
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  الفصل الثاني

  منطقة العملة المثلى و دور الأورو في المعاملات الدولیة
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  الفصل الثاني

  منطقة العملة المثلى و دور الأورو في المعاملات الدولیة

 :تمھید

یتطرق ھذا الفصل إلى شرح معالم منطقة العملة المثلى و تحلی ل الأورو كمنطق ة       

عمل  ة مثل  ى ث  م یتن  اول آلی  ة مع  دل الص  رف الجدی  دة ف  ي إط  ار نظ  ام الأورو ث  م یب  ین   

الفصل دور الأورو في المع املات الدولی ة م ن خ لال ظھ ور الأورو كعمل ة للتج ارة        

  :  حتیاطیات الدولیة وذلك كما یليالعالمیة و الاستثمارات العالمیة و الا

  منطقة الأورو كمنطقة عملة مثلى: المبحث الأول

حی  ث ی  تم ش  رح مع  الم  نظری  ة منطق  ة العمل  ة المثل  ى و مع  اییر الانض  مام إلیھ  ا          

إضافة إلى آلیة الصرف الجدیدة المطبقة عل ى ال دول الأوروبی ة الت ي مازال ت خ ارج       

  .منطقة الأورو

  الأورو في المعاملات الدولیة  دور:المبحث الثاني

حیث یتم دراسة محددات الاستخدام الدولي للأورو و دور الأورو في الاحتیاطیات    

الدولیة و التبادلات التجاریة و في الأسواق المالیة و الاستثمارات و ك ذا دور الأورو  

  .في صندوق النقد الدولي  

   منطقة الأورو كمنطقة عملة مثلى:المبحث الأول

یرى بعض الاقتصادیین أن منطقة الأورو لا تشكل منطقة عملة مثلى بمعنى 

الكلمة وذلك نتیجة عدم توفر شروط أو معاییر المنطقة المثلى و بالتالي لا یمكن لھا 

الاستمرار، إلا أن ھناك من یرى أن تجربة الاتحاد الأوروبي إحدى التجارب 

ھو البنك ألا وتھا في كیان واحد الاقتصادیة الناجحة في ھذا العصر أودعت ثروا

  .المركزي الأوروبي
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  نظریة منطقة العملة المثلى:المطلب الأول

ھن  اك العدی  د م  ن النظری  ات الت  ي تناول  ت موض  وع التكام  ل النق  دي بالتحلی  ل       

ع ن المنطق ة العمل ة المثل ى الت ي      " روب رت مان دل  "و أھم ھذه النظری ات ھ ي نظری ة    

  .الاتحاد الأوروبي في جوھره على ھذه النظریة ، حیث یعتمد1961قدمھا عام 

و یقصد بمنطقة العملة المثلى ذلك الاتح اد ال ذي ی تم ب ین ع دد م ن ال دول ذات        

عملات مختلفة ،ویقوم على تثبیت أسعار الصرف بین ھذه الدول بعضھا البعض م ع  

 الحفاظ على مرونة سعر الصرف اتج اه ال دول خ ارج العمل ة، أو تبن ي عمل ة موح دة        

ھ  و م  ا یع  رف باتح  اد العمل  ة ،و لا تختل  ف الحالت  ان الس  ابقتان م  ن حی  ث التك  الیف     و

المترتب  ة عل  ى إقامتھ  ا و المتمثل  ة ف  ي التن  ازل ع  ن أداة س  عر الص  رف و التخل  ي ع  ن  

الاستقلال النقدي ،و لكن یترتب على توحید العملة مزایا في شكل تخفیض واضح في 

  )1(.في حالة الاكتفاء بتثبیت سعر الصرف تكلفة المعاملات لا تتحقق بنفس القدر

و تعبر منطقة العملة عن نط اق جغراف ي یض م أكث ر م ن دول ة تحق ق ش روط         

اتحاد العملة بمعنى أن یسود سعر صرف ثابت بین الدول الأعضاء أو تستخدم ال دول  

فیھ عملة موحدة ف ي المب ادلات الت ي ت تم فیم ا بینھ ا و تنش أ منطق ة العمل ة  إم ا نتیج ة            

تف  اق ال  دول عل  ى إقام  ة اتح  اد العمل  ة أو كنتیج  ة لتط  ورات سیاس  یة مث  ل الاتح  اد        لا

  .السوفییتي سابقا 

و علیھ تكتسب منطقة العملة صفة المثلى إذا كانت ھ ذه المنطق ة تحق ق درج ة     

عالیة م ن الكف اءة ف ي ع لاج الص دمات الداخلی ة و الخارجی ة الت ي تح دث ،وب ذلك ق د            

ه المنطق ة أو العك س ،أي أن ھ ل یس م ن الض روري أن       یكون ھن اك فائ دة م ن قی ام ھ ذ     

  . تكون كل مناطق العملة مناطق مثلى و فیما یلي توضیح مختصر لھذه النظریات

  

                                                
تقییم الآثار على اقتصادیات حوض البحر المتوسط ، حاد النقدي الأوروبيالمنطقة المثلى للعملة و الات ،یاسمین محمد فؤاد محمود )1(

  .7ص  ،2004،جامعة القاھرة،رسالة دكتوراه،مع دراسة خاصة بمصر
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  "ماندل"نظریة  -1

في نظریتھ على معیار حریة حركة عناصر الإنتاج وذل ك كأس اس   "ماندل"یعتمد      

یلھ عل ى افت راض أن تغیی ر ھیك ل     یستند في تحل" ماندل"لقیام منطقة للعملة و ذلك أن 

الطلب على منتجات الدولة ھو السبب الرئیس ي ف ي اخ تلاف الت وازن الخ ارجي و أن      

تصحیح ھذا الاختلال بأقل تكلف ة ممكن ة ی تم ع ن طری ق ت وفر حری ة حرك ة عناص ر          

ی رى أن ھ كلم ا ارتفع ت درج ة      " مان دل "الإنتاج بین دول منطقة الأورو و بالتالي ف إن  

نقدي كلما زادت حریة التج ارة و حری ة انتق ال عناص ر الإنت اج كلم ا أمك ن        التكامل ال

علاج مشاكل الاخ تلال ف ي القط اع الخ ارجي و می زان الم دفوعات دون اللج وء إل ى         

  . )1( تغییر سعر الصرف

إلى أنھ كلما ارتفعت درجة التكامل النقدي بین دول " ماندل "و بالتالي ینتھي       

ة التجارة و حریة انتقال عنصر الإنتاج كلما أمكن علاج مشاكل المنطقة و زادت حری

الاختلال في القطاع الخارجي و میزان المدفوعات دون اللجوء إلى تغییر سعر 

  .الصرف و بالتالي یمكن للدولة الدخول في منطقة العملة

بین منطقة عملة مثل ى تح تفظ ك ل دول ة م ن ال دول الأعض اء        " ماندل"و یفرق         

ھا بعملتھا الوطنیة و یسود نظام ثابت لسعر الصرف فیما بینھا ،و بین منطقة عمل ة  فی

مثلى تقوم على أساس وجود عملة واحدة فقط ، فبالنسبة للمنطقة الأولى یتح دد مع دل   

البطالة لدى دولة العجز بمدى استعداد الدولة التي بھا فائض لقبول معدل إضافي م ن  

الثانی ة ف إن مع دلات التض خم و البطال ة ی تم تحدی دھا م ن         التضخم،أما بالنسبة للمنطقة 

قبل السلطة المركزیة و بناء على ذلك فإن مع دل التض خم ف ي منطق ة الف ائض یتح دد       

  .بمدى استعداد السلطة المركزیة للسماح بمعدل معین في منطقة العجز

                                                
في الأورو و ، دراسة مقارنة مع تونس والمغرب،الاورو و سیاسة سعر الصرف في الجزائر ،محمد بوزید و الطاھر زیاني )1(

  .411ص ،2005الجزائر،الاغواط ،الملتقى الدولي الأول حول الأورو،فرص و تحدیات:اقتصادیات الدول العربیة
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م ن القی ود   ولكن أھم الانتقادات الموجھة إلى ھذه النظریة تكمن في وجود العدی د       

التي تعوق حریة حركة عنصر رأس المال،كما أن حریة انتقال رأس المال قد تس اھم  

و ك ذلك ی رى ال بعض أن حری ة     ،في تفاقم الاختلال في التوازن الخ ارجي و ال داخلي   

وك ذلك  ،انتقال عنصر العمل بین الدول الأعضاء یحتاج إلى وقت طویل حتى یتحق ق  

ل ى ت دریب جدی د لتناس ب س وق العم ل ف ي ال دول المنتقل ة          ن العمالة المنتقلة تحتاج إإف

   )1(.إلیھا كما قد یؤدي انتقال العمل إلى عدم التوازن في الأجل الطویل

  "ماكنون"نظریة  -2

منطق  ة العمل  ة المثل  ى بأنھ  ا تق  وم عل  ى التنس  یق ب  ین السیاس  ات    "م  اكنون "ع  رف     

ق ھ  دفي الت  وازن الخ  ارجي            النقدی  ة و المالی  ة لل  دول الأعض  اء بھ  ا وذل  ك بم  ا یحق         

فقد لا یتحقق ھذین الھدفین في حالة إتب اع الدول ة لنظ ام مع ین م ن      ،و التوازن الداخلي

س  عر الص  رف،نظرا لأن إتب  اع ھ  ذا النظ  ام ق  د یخل  ق نوع  ا م  ن التن  اقض ب  ین تحقی  ق   

التوظیف الكامل و اس تقرار الأس عار عل ى المس توى ال داخلي كم ا ق د ی ؤدي تخف یض          

العملة إلى خلق نوع من الازدواج في الاقتصاد و ارتفاع الأجور و الأسعار ف ي   قیمة

  . قطاع التصدیر و زیادة حدت التضخم

أن الشرط الأساسي لإقامة اتحاد نقدي بین مجموعة من الدول " ماكنون"و یرى       

ھو درجة انفت اح اقتص ادات ھ ذه ال دول عل ى الع الم الخ ارجي ،حی ث أن ھ كلم ا زادت           

رجة الانفتاح أي دولة على العالم الخارجي فإن ھذا یجعلھا مؤھلة للدخول في اتح اد  د

نق  دي،كما یقت  رح أن تق  وم ال  دول الص  غیرة اقتص  ادیا ذات العم  لات الض  عیفة ب  ربط     

عملتھا بعملة أخرى أقوى منھا و ذلك لك ي تس تطیع أن تواج ھ الص دمات الاقتص ادیة      

  )2(.التي قد تتعرض لھا

                                                
 .13- 12ص ص ،مرجع سابق،ھالة سمیر عبد الحمید الغاوي )1(
بنك الكویت ،دیسمبر،55العدد ،سلسلة رسائل البنك الصناعي،الأوروالاتحاد الاقتصادي و النقدي الأوروبي من الفكر إلى ،نبیل حشاد )2(

 .63ص،1998ي الصناع
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دید من الانتقادات التي وجھت إلى ھذه النظریة و یتركز النقد على المبدأ ھناك الع     

حول  مبدأ الانفتاح الاقتصادي كمح دد أساس ي للانض مام إل ى     "ماكنون"الذي صاغھ  

منطقة العملة المثلى ،حیث ی رى ال بعض أن ال دول الت ي ل دیھا اقتص اد یتمت ع بدرج ة         

یھا قطاع كبیر للتجارة الخارجیة یكون م ن  عالیة من الانفتاح مع العالم الخارجي و لد

مصلحتھا إتباع نظام أسعار صرف مرنة، و العكس في حالة الدول الت ي ل دیھا قط اع    

  )1(.صغیر للتجارة الخارجیة

و یظھر ذلك بأن الاقتصادات المفتوح ة تك ون أكث ر عرض ة للص دمات الخارجی ة           

حاج ة إل ى نظ ام ص رف م رن       بسبب ارتباطھ ا بالع الم الخ ارجي ،و بالت الي فھ ي ف ي      

للتغلب على ھذه الص دمات كم ا أن ھ ذه النوعی ة م ن الاقتص ادات لا تفض ل اس تخدام         

كم ا أنھ ا ف ي حاج ة     ،السیاسة النقدیة لمحاربة التضخم في حالة أسعار الصرف الثابت ة 

  .قل من الأجور لزیادة التوظف و الحد من البطالةأإلى مستوى 

إلا أن الواق  ع العمل  ي و م  ن خ  لال تجرب  ة دول الاتح  اد  و رغ  م ھ  ذه الانتق  ادات        

الأوروب  ي و غیرھ  ا م  ن التك  تلات ف  إن كب  ر حج  م قط  اع التج  ارة الخارجی  ة، وزی  ادة   

درجة الانفتاح تعتبر عاملا ھاما في حصول الدول ة عل ى مكاس ب م ن الانض مام إل ى       

  .منطقة العملة

  "كینین"نظریة  -3

وع إنتاج الدولة كشرط أساسي لانضمام الدولة في یعتمد كنین في نظریتھ على تن      

الاتح  اد النق  دي ،حی  ث أن الدول  ة الت  ي تتمت  ع بتن  وع الھیك  ل الإنت  اجي تك  ون مؤھل  ة       

للدخول في الاتحاد النقدي ،أما الدول التي لا تتمیز بتنوع الھیكل الإنت اجي فإن ھ یج ب    

ح دة الص دمات   علیھا أن تنتھج سیاسة سعر صرف مرنة لكي تستطیع أن تخف ف م ن   

الخارجی ة الت ي تعت رض لھ ا، و عل ى العك س م  ن ذل ك ف إن ال دول الت ي تتمی ز بتن  وع            

                                                
  .11ص ص ،مرجع سابق،ھالة سمیر عبد الحمید الغاوي )1(
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الھیك  ل الإنت  اجي یج  ب أن تن  تھج سیاس  ة س  عر ص  رف ثابت  ة لأن ھیكلھ  ا الإنت  اجي        

  )1(. المتنوع یجعلھا تستطیع أن تواجھ الصدمات الخارجیة

أن الدولة لدیھا تنوع في وھذه النظریة تتعرض لبعض الانتقادات التي تركز       

ھیكلھا الإنتاجي ،و بالتالي تكون في صادراتھا أقل اعتمادا على العالم الخارجي       

و على التجارة الخارجیة حیث یكون لدیھا درجة ما من الاكتفاء الذاتي و بالتالي 

  )2(.یكون سعر الصرف المرن أكثر ملائمة لظروفھا

ؤلات حول مصیر تنوع ھیكل الإنتاج و الصادرات وكذلك ھناك العدید من التسا     

بعد إزالة حواجز التجارة بین الدول الأعضاء في منطقة العملة، و ھل سیتجھ ھذا 

  .الھیكل إلى مزید من التنوع أم إلى مزید من التخصص و تقسیم العمل

  "فلیمنج"نظریة  -4

العمل  ة المثل  ى ب  ین  ت  ذھب ھ  ذه النظری  ة إل  ى أن المعی  ار الأساس  ي لقی  ام منطق  ة        

مجموعة من الدول ھو وجود تقارب في معدلات التض خم ب ین ھ ذه ال دول و أن ع دم      

وجود ھذا التقارب یؤدي إلى زیادة الاختلال في میزان المدفوعات ،وإن سیاسة سعر 

الصرف المرن تكون أكثر ملائمة لظروف الدول التي تتقارب فیھا معدلات التض خم  

التقارب بین الدول التي تسعى إلى تكوین منطق ة عمل ة مثل ى ،و    و لكنھا لا تؤدي إلى 

یلاحظ أن ھ ذه النظری ة أھمل ت عنص ر البطال ة و علاقت ھ بالتض خم و أث ر ذل ك عل ى           

   )3(.تشجیع الدولة على إقامة منطقة عملة 

  

  

  
                                                

 .63ص ،مرجع سابق، نبیل حشاد (1)
  .12ص ، مرجع سابق،ھالة سمیر عبد الحمید الغاوي (2)
 .27ص ،مرجع سابق،عبد الرزاق محمود حامد  (3)
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  المعاییر المؤھلة لقیام منطقة عملة مثلى:المطلب الثاني

یات الاقتصادیة التي تناول ت تفس یر ظ اھرة منطق ة     لقد وضعت ھذه النظر             

  )1(:العملة المثلى مجموعة من المعاییر التي تؤھل لقیام منطقة عملة مثلى و ھي 

ی ؤدي انتق ال العم ل م ن المن اطق مرتفع ة       :  درجة انتقال العمالة ب ین ال دول   -1

ال دول  البطالة إلى المناطق منخفضة البطالة إلى تحقی ق تق ارب ف ي الأج ور ب ین      

،كما تساھم أیضا في حل مشكلة عدم الت وازن الخ ارجي و مش كلة البطال ة ب دون      

ح دوث تغیی ر ف ي مع دلات الص رف مم  ا یعن ي زی ادة المن افع لل دول الت ي تتمت  ع           

  .بحریة انتقال العمالة فیما بینھا نتیجة مشاركتھا في منطقة عملة مثلى 

درج ة التكام ل ف ي الأس واق     كلم ا كان ت   : درجة التكامل في الأسواق المالیة -2

المالی ة كبی  رة ی ؤذي ذل  ك إل ى تقلی  ل اس تخدام سیاس  ة مع دل الص  رف ف ي تموی  ل       

حالات الخلل الخارجي نظرا لأن رؤوس الأموال المتدفقة بین الدول تعمل عل ى  

تمویل ھذا الخلل الخارجي كما تعمل على تخفیف من مصاعب تصحیح موازین 

 .المدفوعات

تمی ل الاقتص ادیات ص غیرة الحج م إل ى أن      :  رجة انفتاحھحجم الاقتصاد و د -3

تك  ون اقتص  ادیات مفتوح  ة كلم  ا زاد انفت  اح الاقتص  اد زادت احتم  الات تغیی   ر        

الأس  عار المحلی  ة فی  ھ لك  ي تتكی  ف م  ع تغی  رات مع  دلات الص  رف ویك  ون م  ن      

الأفضل للدول التي تعتمد في دخلھا عل ى القط اع الخ ارجي أن تنض م إل ى اتح اد       

  .ھذا لتضمن استقرار الأسعار نقدي و 

تعد الدول ذات الھیاكل الإنتاجیة المتشابھة :  درجة التكامل في أسواق السلع -4

   أفضل في تكوین منطقة عملة مثلى عن الدول ذات الھیاكل الإنتاجیة المختلفة

                                                
 .82,83,84ص ص ،مرجع سابق،ابتسام محمد عبده فراج )1(
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كلما كانت الھیاك ل الإنتاجی ة لل دول متش ابھة ی ؤدي إل ى تش ابھ ص دمات مع دلات          

  .جاري و تنفي معھ استخدام سیاسة الصرف في معالجة الصدمات التبادل الت

كلما كان التنوع كبی ر ف ي ھیاك ل الاقتص اد     :درجة التنوع في السلع الأساسیة -5

القومي و ھیكل إنتاج السلع الأساسیة كلما أھلھ ا إل ى اتح اد نق دي لأن ھ ذا التن وع       

  .العملةیجنبھا صدمات مختلفة مثل صدمات العرض و الطلب و تغییر 

و علاوة على ذلك یعتقد معظم الاقتصادیین أن الولایات المتح دة تمث ل نم وذج        

للمنطقة النقدیة المثل ى فعن دما تواج ھ الولای ات المتح دة ص دمة ت ؤثر عل ى بع ض          

المناطق المختلف ة بھ ا ت ؤدي ھج رة العمال ة إل ى إع ادة الت وازن و مث ال ذل ك أدت           

إل  ى ھج  رة عم  ال الولای  ات الش  مالیة نح  و    ص  دمات ال  نفط ف  ي فت  رة الس  بعینیات   

  .)1(الولایات الجنوبیة الغنیة بالنفط 

و بتطبیق ھذه المحددات على منطقة الأورو و مقارنتھا بالولایات المتحدة      

  :الأمریكیة یتضح مایلي 

تریلی ون دولار ع ام    13.565بلغ الناتج المحلي الإجمالي في منطقة الأورو   -1

من الناتج العالمي الإجمالي في حین بلغ نصیب الولایات % 22.56بنسبة 2008

م  ن الن  اتج  % 23.62تریلی  ون دولار بنس  بة   14.204المتح  دة ف  ي نف  س الع  ام   

یعن ي ھ ذا أن منطق ة الأورو تس تحوذ عل ى نس بة ھام ة م ن         . )2( العالمي الإجم الي 

ل أخ رى  الناتج العالمي الإجمالي،و سیزید نسبة أھمیتھا في حالة زی ادة دخ ول دو  

منطق ة الأورو و لكن ھ انخف ض إل ى     %   3.7فیما یتعلق بمعدل النم و فق د بل غ     -2

ع  ام % 3.7أم  ا ف  ي الولای  ات المتح  دة الأمریكی  ة فق  د بل  غ       2007ع  ام % 2.6

                                                
 .676ص ،2006مكتبة بیروت ناشرون ،الطبعة الأولى ، علم الاقتصاد، ھاوس سمویلسون و نورد )1(

(2) world development indicators.world bank,guly 2009. 
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و ھ ذا بفع ل الأزم ة المالی ة العالمی ة        )1( 2007عام % 2.2وانخفض إلى  2000

  . اربة،ویتبین أن معدلي النمو في كلا المنطقتین متق

أما في ما یخص درجة اتساع وعمق س یولة الأس واق المالی ة فنج د أن الس وق       -3

  )2(. الأمریكیة تتفوق على الأس واق الأوروبی ة ف ي درج ة اتس اع و عم ق الس یولة       

إلا أنھ یلاحظ أن إجمالي الس ندات الدولی ة ب الأورو ق درت ف ي نھای ة الرب ع الأول        

من إجمالي السندات % 50لار أي نحو تریلیون دو 11.4بحوالي  2008من عام 

تریلی ون دولار و نج د ھ ذا عك س م ا ك ان علی ھ الوض ع          22.9الدولیة التي بلغت 

% 51.9مقاب   ل % 29.8حی   ث بلغ   ت الس   ندات الدولی   ة ب   الأورو     2000ع   ام 

  .إدن تتفوق منطقة الأورو في إصدار السندات الدولیة،)3(للدولار

الأوروب ي عل ى الع الم الخ ارجي فھ ي       و بخصوص درجة انفتاح دول الاتح اد  -4

أق  ل بكثی  ر م  ن درج  ة انفتاحھ  ا عل  ى بعض  ھا ال  بعض ل  ذلك م  ن الض  روري لھ  ا      

  .)4(الانضمام في اتحاد نقدي وبالتالي استقلالیتھا عن القیود الخارجیة

و فیم  ا یتعل  ق باس  تقرار الاقتص  اد الأوروب  ي فنج  د أن  ھ لا توج  د مخ  اوف م  ن     -5

تقرار ف ي منطق ة الأورو یمك ن أن ی ؤثر بش كل      حدوث تض خم أو ح دوث ع دم اس     

سلبي على العملة و یجعلھا في وضع ع دم كف اءة كعمل ة دولی ة حی ث یعم ل البن ك        

  . المركزي على تنفیذ السیاسات النقدیة و تحقیق الشفافیة و المصداقیة

تركز إطلاق الأورو على إرادة سیاسیة و لیس على النظریة الاقتصادیة        

نقدیة المثلى حیث تمثل الولایات المتحدة أفضل مثال لمنطقة اقتصادیة للمنطقة ال

من الناتج % 15مثلى أما الاتحاد الأوروبي فالمبادلات التجاریة تشكل حوالي 

                                                
  .9ص ،  2008عام ،الإدارة العامة للأبحاث الاقتصادیة و الإحصاء، 43التقریر السنوي ،مؤسسة النقد العربي السعودي  )1(
  .87ص ،رجع سابقم،ابتسام محمد فراج )2(
كراسات ،مركز الدراسات السیاسیة و الإستراتیجیة،الأزمة العالمیة و انعكاساتھا على الاقتصاد المصري،عبد الفتاح الجبالي )3(

 .13ص ، 2008نوفمبر 193العدد،28سنة .إستراتیجیة
 .240ص .2000،القاھرة.لثةالطبعة الثا.عالم الغد للدعایة ،اقتصادیات التجارة الخارجیة،حمدي عبد العظیم  )4(
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القومي الإجمالي في منطقة الأورو و ھي نسبة ضعیفة إضافة أن حركة العمل 

  . تبقى محدودة مقارنة بالولایات المتحدة 

انت منطقة الأورو منطق ة اقتص ادیة مثل ى لك ان البل د ال ذي یق ع ف ي         إذن لو ك    

أو عب ر مرون ة الأج ور و    ،أزمة أن یصحح نفسھ عن طریق حركة الی د العامل ة   

أو عب ر تح ویلات مالی ة م  ن الموازن ة الأوروبی ة لإع ادة الت وازن إل  ى        ،الأس عار  

دء العم  ل حی  ث ل  م تك  ن ھ  ذه الش  روط مت  وافرة عن  د ب    ، الدول  ة العض  و المنكوب  ة

و بالت  الي ل  م تنف  د الكثی  ر م  ن الإص  لاحات البنیوی  ة الھادف  ة إل  ى بع  ض  ،ب الأورو  

إض افة إل ى ض عف    ،المرونة في سوق العمل م ن أج ل إنش اء منطق ة نقدی ة مثل ى      

و بالت الي ع دم ق درتھا عل ى أن تق وم بأعم ال تحوی ل ب ین         ،موارد منطق ة الأورو  

الت ي تص یب اقتص ادات ال دول     الموازنات من أجل التخفیف من حدت الص دمات  

  .)1( الأعضاء

  ) (ERM2نظام معدل الصرف الجدیدة:المطلب الثالث 

 1999بعد تحدید الدول المنظمة إلى منطقة الأورو في الموجة الأولى ع ام        

،فق   د ظل   ت ھن   اك أرب   ع دول ل   م تش   ارك ف   ي الموج   ة الأول   ى و ھ   ي بریطانی   ا         

ع  دم الاس  تقرار ف  ي منطق  ة الأورو و    ،الس  وید،الدنمرك ،الیون  ان ولتجن  ب ح  دوث    

خاصة في مجال معدلات الصرف تم الاتفاق عل ى وض ع بع ض القواع د الت ي ت نظم       

  . )2(الدول بالنظام النقدي الأوروبي أطلق علیھ آلیة الصرف الجدیدة علاقة ھذه

وتقوم ھذه الآلیة على أساس تحدید معدلات صرف مركزی ة لعم لات ال دول          

منطق ة الأورو مقاب ل الأورو ،م ع الس ماح لأس عار عم لات ھ ذه         التي مازلت خ ارج 

أمام البنك % 1±الدول بالتقلب صعودا وھبوطا في حدود التقلب المسموح بھ و ھي 

المركزي الأوروبي ،إضافة إلى أنھ س وف تك ون ھن اك مرون ة بالنس بة لل دول الت ي        

                                                
 www.alkabes.com05/08/2009 35ص،مرجع سابق، لوران جاك )1(
ص ،مرجع سابق، تحریر أسعار الصرف في مصر واثر نظام النقد الأوروبي على الجنیھ المصري ،محمد محمود عبد الرحمن خلیل )2(

62. 

http://www.alkabes.com05/08/2009
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 ارب الأداءترغ  ب ف   ي الانض  مام إل   ى منطق  ة الأورو بع   د أن تس  توفي مع   اییر تق       

الاقتص  ادي المطل  وب ،حی  ث ی  تم تخف  یض ھ  امش التذب  ذب لعم  لات ھ  ذه ال  دول ،كم  ا  

یتدخل البنك المركزي الأوروبي للحفاظ على استقرار معدلات صرف ھ ذه العم لات   

  )1(.داخل الھامش المتفق علیھ طبقا لحدود الآلیة الجدیدة

ر الس  لبیة لتخف  یض ق  یم تھ  دف ھ  ذه الآلی  ة إل  ى حمای  ة قیم  ة الأورو م  ن الآث  ا         

عملات ال دول خ ارج منطق ة الأورو ،و تتح دد مع دلات ص رف عم لات ال دول غی ر          

المنظم ة بالاعتم اد عل ى الأورو كعمل ة أس اس ع ن طری ق المع دل المرك زي الثن ائي           

للعملة أمام الأورو و ھذا بالتعاون بین البنك المركزي و البنوك المركزیة لھذه الدول 

  .دول الاتحاد الأوروبي و وزراء المالیة ل

و تعد  المشاركة في ھذه الآلیة اختیاریة بالنسبة لدول الاتح اد الأوروب ي الت ي           

ل  م تنض  م إل  ى الأورو ،كم  ا أنھ  ا تت  یح الفرص  ة لل  دول الت  ي ل  م تنض  م إل  ى آلی  ة مع  دل  

الص  رف الأول  ى ف  ي النظ  ام النق  دي الأوروب  ي أن ت  ربط عملاتھ  ا ب  الأورو بغ  رض      

ھ  ا ف  ي وق  ت لاح  ق ،و لق  د ت  م وض  ع الإج  راءات التنفیذی  ة لھ  ذه الآلی  ة     تس  ھیل انظما

  .بالاتفاق بین البنك المركزي الأوروبي و البنوك المركزیة الوطنیة للدول الأعضاء

كم  ا یك  ون لعمل  ة ك  ل دول  ة عض  و تش  ارك ف  ي الآلی  ة الجدی  دة مع  دل ص  رف         

ح دوث تقلب ات ف ي     و ف ي حال ة  % 1.5± مركزي أمام الأورو و ھ امش تقل ب بنس بة    

معدلات الصرف یتم التدخل عن طری ق البن ك المرك زي الأوروب ي و البن ك ال وطني       

لھذه الدول ،و یكون تمویل ھذا التدخل باس تخدام التس ھیلات التمویلی ة قص یرة الأج ل       

و إذا تع  ارض ذل  ك الت  دخل م  ع ھ  دف الاتح  اد النق  دي المتمث  ل ف  ي المحافظ  ة عل  ى        

  .)2(نك المركزي الأوروبي یمتنع عن التدخل استقرار الأسعار فإن الب

                                                
رسالة ماجستیر كلیة ،"دراسة مقارنة"و استقرار معدلات الصرف "الأورو"العملة الأوروبیة الموحدة  ،ابتسام محمد عبده فراج  )1(

 .90ص ، 2003جامعة حلوان،التجارة
ص ،مرجع سابق،تحریر أسعار الصرف في مصر واثر نظام النقد الأوروبي على الجنیھ المصري ،محمد محمود عبد الرحمن خلیل )2(

62. 
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لمدة عامین من أجل "ERM2"یعاني ھذا المعیار من بقاء الدول داخل نطاق آلیة      

الوصول إلى سعر الصرف المناسب حین تتبنى الأورو ،وقد تمكنت ألمانیا من الوفاء 

عم لات منطق ة   مقارن ة ب % 20بھذا المعیار رغم مبالغة تقییم الم ارك الألم اني بنس بة    

الأورو ،مم  ا أدى بالإض  رار باقتص  ادھا، وق  د قام  ت المفوض  یة الأوروبی  ة بمحاول  ة    

لإحكام ھذا المعیار لتجنب العقب ات الت ي تح ول دون انض مام ال دول الأخ رى لمنطق ة        

ب دلا م  ن أن تظ ل ھ  ذه ال دول داخ  ل    % 2.25الأورو و ھ ذا بقبولھ  ا نط اق لا یتج  اوز   

  .)1(آلیة تحدید أسعار الصرف الأوروبیةنطاق التفاوت الذي تسمح بھ 

داخ ل   2004ولقد شاركت ك ل م ن اس تونیا و لیتوانی ا و س لوفینیا  خ لال ع ام        
الآلیة و تعھدت الدول الثلاث الجدیدة على العمل المتواصل لإنجاز التقارب المس تمر  

  .و الجدول التالي یوضح ذلك.و النمو لھا ثم توالى انضمام الدول الأخرى للآلیة

  )5(جدول رقم                                   

  (ERM2)الدول المنظمة إلى الآلیة                           
  تاریخ تطبیق الأورو كعملة متداولة  تاریخ الانضمام  

  2005  2005\5\2  قبرص

  2010  2005\5\2  استونیا

  2005  2005\5\20  مالطا

  2008  2004\8\28  سلوفاكیا

  2008  .  لیتوانیا

  2008  .  بلغاریا

  2010  .  تشیكوسلوفاكیا

  2010  .  المجر

  2010  .  بولندا

  2010  .  رومانیا

تحری ر أس عار الص رف ف ي مص ر واث ر نظ ام النق د الأوروب ي عل ى            : محمد محم ود عب د ال رحمن خلی ل    ،المصدر

  .64،ص 2008رسالة دكتوراه،كلیة التجارة عین شمس،،،الجنیھ المصري

                                                
-WWW.PROPEET-SYNDICAT .2004روجیكت سندیكت ابریلب،ترجمة ھند علي،شبح معاھدة الاستقرار،جاك روفسكي )1(

ORG\PRINT-COMMENTANY\ROSTOWSKI\ARABIC-11K.15\12\2008.  
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نك المركزي الأوروبي طبقا لتلك الآلیة أن عدد الدول المطبقة للعملة وقد توقع الب    

دول  ة ف  ي حال  ة اس  تیفاء تل  ك ال  دول  ش  روط   20الأوروبی  ة الموح  دة ق  د یرتف  ع إل  ى  

مم  ا یزی  د م  ن حج  م الكتل  ة الاقتص  ادیة للعمل  ة الأوروبی  ة    2010الانض  مام بحل  ول 

) دولار\الأورو(الص رف   ،و یعمل بدوره على زی ادة ت أثیر تغی رات س عر    ) الأورو(

  .)1(على العلاقات التجاریة بین دول الاتحاد الأوروبي و باقي دول العالم 

  دور الأورو في المعاملات الدولیة: المبحث الثاني 

نظرا للدور المتمیز الذي لعبتھ العملات الأوروبیة كعملات احتیاط دولی ة قب ل         

ب  ین العم  لات الدولی  ة ،وأص  بح منافس  ا    فإن  ھ ق  د احت  ل مكان  ة ب  ارزة  ،إنش  اء الأورو 

لل  دولار ف  ي المع  املات الدولی  ة وف  ي أس  واق التب  ادل التجاری  ة و ق  د یزی  د م  ن ھ  ذه     

المنافسة ف ي حال ة توس ع الاتح اد النق دي و ش مل عم لات أخ رى قوی ة كالإس ترلیني           

  . مثلا

  محددات الاستخدام الدولي للیورو:المطلب الأول

معینة بأنھا عملة دولیة على ق درتھا أن تك ون عمل ة    یحتاج إطلاق وصف عملة      

وعمل ة للت دخل ف ي    ،مبادلات یتم بھا تس عیر الس لع و الخ دمات ف ي التج ارة العالمی ة       

ن تتس م ب القوة و الاس تقرار و الثق ة     أو،وعملة احتیاطی ات  ،أسواق الصرف الأجنبي 

ئف العملة المحلی ة  ولكي تكون عملة عالمیة لابد وأن تستطیع القیام بوظا،في قیمتھا 

  )2(:وھي كالأتي 

وك  ذلك إزاء ،وظیف  ة ادخ  ار الق  یم بالنس  بة للبن  وك المركزی  ة و ك  أداة لت  دخلھا       - 

  .حافظات الأفراد

 . أن تستخدم كوحدة للحساب و مقیاس للقیمة في الأسواق الخارجیة - 

                                                
)1( Annul Report. European Central Bank ,2004,p 21  
الاقتصادیة العدد كلیة العلوم ،مجلة دولیة ،مجلة علوم الاقتصاد و التسییر و التجارة،الأوروالاقتصاد الجزائري و ،رابح شریط  )2(

 . 53ص ،2003السنة ،08
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أن تكون مخ زن للقیم ة و تس تخدم كعمل ة احتیاطی ة دولی ة تعتم د علیھ ا البن وك           - 

 .  في تكوین احتیاطیاتھا وتنویع المحافظ المالیة  المركزیة

وھناك فرق بین العملة المحلیة و العملة الدولی ة یكم ن ف ي الجھ ة المس ئولة ع ن           

و ف ي حال ة العمل ة المحلی ة یك ون البن ك المرك زي المح دد         ، تحدید العملة المستخدمة

لس وق ھ ي الت ي تح دد     بینم ا ف ي حال ة العمل ة الدولی ة ف إن ق وى ا       ،للعملة المس تخدمة  

  .العملة المستخدمة

وقد استطاع ال دولار أن ی ؤدي الوظ ائف الس ابقة بنج اح خ لال العق ود الماض یة              

م ن  % 50كما ح ررت نس بة   ،حیث كانت تتم معظم المبادلات التجاریة العالمیة بھ ،

ل ة  وقد احتل المرتب ة الأول ى عالمی ة كعم   ،القروض الخارجیة للدول النامیة بالدولار 

  )1(.احتیاطي لدى البنوك المركزیة في العالم وحتى الیوم 

وعلى الجانب الآخر ھناك مجموعة من الشروط الواجب توافرھا ف ي ال دول أو        

مجموعة الدول التي تمتلك عملة دولیة ومن ثم فإن نج اح ت دویل الأورو م رتبط بم ا     

  : یلي

   العوامل المتعلقة بالخصائص الاقتصادیة للدولة  -1

كلما ،بمعنى حجم الدولة آو المنطقة ونصیبھا من التجارة و الاستثمارات الدولیة      

كان نصیب الدولة ف ي التج ارة الخارجی ة كبی ر كلم ا ازداد الطل ب عل ى عملتھ ا ھ ذا          

فض  لا ع  ن ق  درة العمل  ة عل  ى القی  ام ب  دور الوس  یط ال  دولي اس  تخدامھا ف  ي تس  ویة        

ول منطق ة الأورو مجتمع ة تمث ل ق وة اقتص ادیة      ویتض ح أن د ،)2(المدفوعات الدولیة 

م  ن الن  اتج % 22.56منافس  ة للولای  ات المتح  دة حی  ث بل  غ الن  اتج المحل  ي الإجم  الي  

                                                
السنة ،مجلة بحوث اقتصادیة عربیة،و موقعھ في النظام النقدي الدولي و منعكساتھ على الاقتصاد السوري الأورو،رسلان خضور )1(

  .10ص ،1999صیف ،6العددد،8
  .160ص ،2000،القاھرة،مطابع الأھرام،142عدد،مجلة السیاسة الدولیة،مواجھة الدولار يالدولیة ف الأورومكانة ،أحمد النجار )2(



63  
 

للولای    ات المتح    دة        % 23.62مقاب    ل   2008المحل    ي الإجم    الي الع    المي س    نة    

  .الأمریكیة 

وذلك  2009ملیون نسمة سنة  327.309ویبلغ عد سكان منطقة الأورو حوالي      

 127.560ملیون نسمة في الولایات المتحدة الأمریكیة و  307.007مقارنة ب

مما یؤدي إلى زیادة حجم السوق المحلي في )1(.ملیون نسمة في الیابان لنفس العام 

وتشیر البیانات الرسمیة إلى أن منطقة الأورو قد حققت فائض .دول منطقة الأورو 

مقارنة بعجز في ، 2006بلیون دولار عام  41.46في المیزان التجاري یقدر ب

  )2(.بلیون دولار لنفس العام 832.25المیزان التجاري للولایات المتحدة ب 

ویتمثل التحدي الأساسي الذي یواجھ منطقة الأورو في مدى قدرتھا على خفض      

مقارن ة   2007في ع ام  % 7.3حیث بلغت البطالة نحو ،معدلات البطالة في المنطقة

  )3(.في الولایات المتحدة لنفس العام %4.8ب 

توافر الثقة في قیمة العملة ومدى ق درة الدول ة المص درة للعمل ة عل ى ال تحكم        -2 

  .في معدلات التضخم

بمعنى تمتع العملة بقیمة وسعر صرف مستقرین ویكون ذل ك ع ن طری ق ال تحكم        

ؤدي إل ى ارتف اع   فزیادة نس بة التض خم ت    ، في معدل التضخم في البلد المصدر للعملة

حی ث یفض ل اس تخدام العم لات الت ي تتمی ز بالانخف اض        ، تكلفة استخدام العملة دولی ا 

وقد كان متوسط معدل التضخم في الولایات المتحدة مابین ،النسبي في نسبة التضخم 

أفضل من متوسط المعدل المسجل في دول الاتحاد الأوروبي حیث  1989و  1980

" ماستریخت"ولكن بعد التصدیق على معاھدة %  7نیة الثا س جلت بینما % 5.5سجل 

للولای   ات   %3مقاب   ل % 3.2مع   دل التض   خم ف   ي الاتح  اد الأوروب   ي إل   ى   انخف  ض 

                                                
)1( World Development Indicators database, World Bank, 15 December 2010.www 

wto.org/english/res_e/statis_e/its2010.  
)2(. International Financial statistics,yerboook,2007,pp 601,274  
  .13ص،2007عام43التقریر السنوي ،النقد العربي السعودي ةمؤسس، ادیة و الإحصاءالإدارة العامة للأبحاث الاقتص )3(
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ع  ام % 2.2مقاب  ل 2007ع  ام %  2وتراج  ع إل  ى  1999و  1990المتح  دة خ  لال 

إل  ى  2006ع  ام % 3.2بینم  ا تراج  ع ف  ي الولای  ات المتح  دة الأمریكی  ة م  ن    2006

ومن ثم استطاع البنك المركزي الأوروبي على الأداء السلیم . )1(2007عام % 2.7

ف ي مج ال السیاس  ة النقدی ة الت ي تھ  دف إل ى خف ض التض  خم وتحقی ق الاس تقرار ف  ي         

  .الأسعار

  وجود أسواق مالیة على درجة عالیة من العمق والسیولة -3

م ن الرقاب ة    یجب أن یكون للدولة المصدرة للعملة أسواق مالی ة تتمی ز ب التحرر        

فضلا عن ضخامة المعاملات وتنوع الأدوات المالیة المتاحة ب أن تك ون لھ ا أس واق     

ثانویة متطورة حیث تساھم في زیادة الطلب على عملة البلد للاستثمار وذلك لتحقیق 

  .للعملة صفة الدولیة ویزید الطلب العالمي علیھا 

ولكن تتف وق  ، العمق و السیولة وتتمتع أسواق المال الأوروبیة بدرجة عالیة من     

أسواق المال في الولایات المتحدة عنھا ویعتب ر الس وق الأوروب ي ث اني أكب ر أس وق       

كم ا یبل غ حج م س وق الأس ھم المحلی ة ف ي        ،المال العالمیة بعد سوق الم ال الأمریك ي   

  )2(.الولایات المتحدة ضعف حجمھ في أسواق دول منطقة الأورو

  صداقیة المؤسسات الاقتصادیة داخل منطقة الأوروالاستقرار السیاسي وم -4

تواجھ دول منطق ة الأورو تح دیا خطی را یتمث ل ف ي أن الق رار السیاس ي یص در              

ومن ثم توجد ص عوبة نس بیة ف ي التنس یق ب ین حكوم ات       ،عن جھات سیاسیة متعددة 

ھ  ذا عك  س  ،ال  دول المختلف  ة بش  أن سیاس  ات الاقتص  اد الكل  ي و السیاس  ات المالی  ة       

الولایات المتحدة التي تعتبر أكب ر اس تقرار س اد ف ي ال داخل لغی اب حرك ات التح رر           

                                                
 . 4ص ،2008التقریر الاقتصادي النصف سنوي المملكة العربیة السعودیة  )1(
 .75ص ،مرجع سابق،فولیت صبحي رزق )2(
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و النزاعات الاستقلالیة أو على الصعید الخارجي كون الولایات المتح دة تمث ل أكب ر    

  . )1(قوة عسكریة 

  النجاح في التعامل مع صندوق النقد الدولي  -5

نق  د ال  دولي لاحت  واء و معالج  ة  یتمث  ل ھ  ذا الش  رط ف  ي م  دى اس  تعداد ص  ندوق ال     

الأزمات الاقتصادیة و المالیة المتعلق ة بالعمل ة إذ م ن المع روف أن ال دول المنظم ة       

وك  ل دول  ة حافظ  ت عل  ى  ، للوح  دة النقدی  ة بقی  ت أعض  اء ف  ي ص  ندوق النق  د ال  دولي  

م ن مجم وعي الأنص بة و نص ب     % 23نصیبھا وبل غ مجم وع الأنص اب المتراكم ة     

وعل  ى ال  رغم م  ن ھ  ذا  % 17ات المتح  دة الأمریكی  ة الب  الغ أكب  ر م  ن نص  یب الولای   

النص  یب الھ  ام ف  إن الإش  كالیة تبق  ى ف  ي م  دى اس  تعداد ال  دول الص  ناعیة الكب  رى  و    

  )2(.المؤسسات النقدیة  والمالیة للتدخل في أوقات الأزمات لإنقاذ الأورو

تق  وم  یتض  ح أن  ھ لك  ي یك  ون الأورو عمل  ة دولی  ة تن  افس ال  دولار الأمریك  ي و         

بوظائف العملة الدولیة على أحسن وجھ فإن ذلك یتوقف على مدى فاعلیة السیاسات 

إضافة إلى تح دیث الس وق   ، النقدیة و المالیة و الاقتصادیة المتبعة في منطقة الأورو

المالیة الأوروبیة الموحدة بدرجة كافیة حتى تتوفر فیھا آلیات اس تثماریة متنوع ة  و   

ت اح حالی  ا ف ي الأس واق المالی ة الأمریكی ة و البریطانی  ة  و      متط ورة تن افس م ا ھ و م    

  .الیابانیة

  :دور الأورو في الاحتیاطیات الدولیة:المطلب الثاني 

الثانیة من نھایة القرن الماضي عملة  ظل الدولار منذ نھایة الحرب العالمیة         

دة ف  ي ھ  ذا الاحتی  اطي الرئیس  یة ف  ي الع  الم و ل  م تس  تطع عم  لات قوی  ة كان  ت موج  و 

الوق  ت منافس  ة ال  دولار كعمل  ة احتی  اطي مث  ل ال  ین الیاب  اني و الم  ارك الألم  اني ف  ي    

إلا أن الأورو یختلف عن الین و المارك حیث لم یشكلا تحدیا ل دور  ، فترات ضعفھ 
                                                

جامعة الاغواط ،العربیة فرص و تحدیات و اقتصادیات الدول الأوروفي ،دور الاورو في التجارة الدولیة،صرارمة عبد الوحید )1(
 .65ص ،2005الجزائر 

 .123ص،مرجع سابق،بوقرة رابح و آخرون )2(
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ال  دولار بس  بب أن الاقتص  ادیین الألم  اني و الیاب  اني كان  ا ص  غیرین بالنس  بة لحج  م        

أس  واق الم  ال ل  م تك  ن ب  العمق بالمقارن  ة بس  وق الم  ال    كم  ا أن،الاقتص  اد الأمریك  ي 

أما بالنسبة ل لأورو ف إن الحج م الاقتص ادي لمنطق ة الأورو كبی ر و عل ى        ،الأمریكي 

نحو مماثل للاقتصاد الأمریكي كما أن الأورو قد أثبت أنھ مخزن جید للقیمة مقارنة 

  .بالدولار

وأن ،امي بش  كل ت  دریجي  إن اس  تخدام الأورو كعمل  ة دولی  ة أخ  د ف  ي التن            

تركیز البنك على متانة السیاسات الاقتصادیة ساعد في جعل الأورو أكثر أھمی ة  

في الساحة الدولیة وقد ازداد اس تخدام البن وك المركزی ة الأجنبی ة ل لأورو كعمل ة       

  . احتیاطیة ولكن بصورة بطیئة 

ك على م دى  ومن ناحیة أخرى فإن استخدام الأورو كعملة احتیاط یتوقف ذل     

اس  تخدامھا م  ن جان  ب ال  دول غی  ر الأعض  اء ف  ي الوح  دة النقدی  ة وھ  ي بریطانی  ا         

و الس وید و ال  دانمرك و ذل ك لأن ھ  ذه ال  دول ق د ترغ  ب ف  ي الانض مام إل  ى آلی  ة     

و بالت  الي تلج  أ إل  ى  تك  وین  ) Erm2(مع  دل الص  رف الجدی  دة ف  ي ظ  ل الأورو   

ق الص رف للحف اظ عل ى ھ وامش     احتیاطیات بالأورو من أج ل الت دخل ف ي أس وا    

  .التقلب المحددة لعملاتھا في مواجھة الأورو

إضافة إلى أنھ مع بدایة استخدام الأورو فإن كثیر من البنوك المركزی ة لج أ        

إلى تسییل كمیة من الدولارات المحتفظة بھا كإحتیاطي نقدي مما أدي إلى ھبوط 

لأورو ال ذي ارتفع ت قیمت ھ ف ي     قیمة الدولار في ظل وجود الب دیل الأخ ر وھ و ا   

إض افة إل ى أن   ،أسواق الصرف لتحقی ق الت وازن ف ي مح افظ الاحتی اطي النق دي       

حجم الاستیراد یقوم بدور ھام في تحدید الحاجة للاحتیاطي النقدي وم ع اس تخدام   

الأورو ف إن ذل  ك ی ؤدي إل  ى اعتم اده كعمل  ة احتی اطي ف  ي البن وك المركزی  ة ف  ي        

  .التالي یوضح الاحتیاطیات الدولیة من العملات الرئیسیةو الشكل )1(.العالم 

                                                
   .121ص ،مرجع سایق،عزت ملوك قناوي )1(
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  )6(جدول رقم 

  %ب  2008- 1999تركیب احتیاطات النقد الأجنبي العالمي  خلال الفترة 

   2007  2006  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  1999  العملة

2008  

   64.0  64.7  64.7  66.7  65.8  65.9  65.9  67.00  71.1  71.0  الدولار

62.5  

  27   26.5  25.8  25.8  24.2  24.9  25.2  23.8  19.2  18.3  17.9  الأورو

الجنی            ھ 
  الإسترلیني

2.9  2.8  2.7  2.8  2.8  3.4  3.6  4.4  4.4  4.1   3.4  

ال                  ین 
  الیاباني

6.4  6.1  5.1  4.4  3.9  3.9  3.6  3.2  3.2  3.3   4.7  

Sources : 1-Anne.Sibert:The International role of the Euro, Birk beek, University of London and 
cepr,p 3 www.europarl.europa.eu/actuirtces/comutles/edito .    

                 2-Poul r.Masson :The Growing Role of the Euro in Emerging Market Finance, Policy 
Research Working Paper 4381 World Bank 2007,p23 

3- Owen F. Humpage: Will special drawing rights supplant the dollar, Research-based policy analysis and 

commentary from leading economists,8May2009,p2www.voxeu.org 

من  ذ أن دخ  ل الأورو ف  ي المع  املات الدولی  ة أص  بح ی  ؤدي دورا متزای  دا عل  ى            

الصعید العالمي و توسعت بعض البلدان في استخدامھ كبدیل للدولار ف ي احتیاطیاتھ ا   

إل  ى   2000ع  ام % 71الدولی  ة و تراج  ع اس  تخدام ال  دولار م  ن جان  ب البل  دان م  ن         

ارتف ع اس تخدام الأورو    وفي المقاب ل ، 2008عام % 62.5والى  2006عام % 61.5

و ق  د .خ  لال نف  س الفت  رة  % 27وإل  ى % 24.4إل  ى % 18.4كاحتی  اطي دول  ي م  ن  

جاءت ھذه الزیادة أساسا من البلدان النامی ة الت ي زادت احتیاطیاتھ ا الدولی ة  ب الأورو      

% 60.5إل ى  % 69.2وھبط ال دولار م ن   ، %27.9والى % 27.8إلى % 19.8من 

  )1(. خلال نفس الفترة% 59والى 

ساھم الأورو في زیادة الاحتیاطیات من النقد الأجنبي خصوصا في أسیا حیث     

ثلث احتیاطیاتھا بالأورو إذ سیلعب احتیاطي العملة في تقدم النظام النقدي الدولي إذ 
                                                

 .41ص ،2009عام 12792،العدد،القبس ،الأزمة العالمیة و انعكاساتھا على الاقتصاد العالمي،عبد الفتاح الجبالي )1(

http://www.europarl.europa.eu/actuirtces/comutles/edito
http://www.voxeu.org
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في  2003بنھایة % 25إلى حوالي  1999عام % 18سجلت العملة ارتفاعا من 

بنھایة عام %64.7إلى  2001عام % 71.4حین انخفض احتیاطي الدولار من 

إن ھذا الانخفاض مكافئ ، 2015بحلول % 40أو  30ویجب أن یرتفع إلى  2006

  )1(:تقریبا لصعود الأورو و ھذا راجع إلى ما یلي

  .ضعف الدولار الأمریكي نتیجة اختلال الحساب الجاري  -

ھن  اك ض  غوط متزای  دة عل  ى البن  وك المركزی  ة لاس  تثمار الاحتیاطی  ات       -

ئضة عن النم و الاقتص ادي نتیج ة ض عف س عر ص رف ال دولار أدى        الفا

 .ذلك إلى تحویل جزء من ھذه الاحتیاطیات إلى الأورو 

إن زی   ادة اس   تخدام الأورو ف   ي مج   ال الاحتیاطی   ات ف   ي بن   وك الع   الم       -

یس تنتج أن الأورو ق د یف وق ال دولار      2007-1999المركزیة ف ي الفت رة   

من استعمالھ في التجارة الدولی ة و  و یزید  2015كعملة احتیاطي بحلول 

ك  ذلك ف  ي تثبی  ت العمل  ة الوطنی  ة و إص  دار ال  دیون الخارجی  ة لع  دد م  ن     

  . )2(البلدان 

و فیما یخص تراجع الدولار كعملة احتیاطي بدأت مند بدایة تدھوره في مطل ع        

م إل ى  حیث أدت الأزمة المالیة العالمیة إلى ال دفع بع دد م ن دول الع ال    ، القرن الحالي

الت ي تض م   "  "BRICالتخلي عن الدولار كعملة احتی اطي خصوص ا م ن جان ب دول     

  )3( :كل من البرازیل و روسیا و الھند و الصین و ترجع أسباب انخفاضھ إلى مایلي

ب  دأت الص  ین ص  احبة أكب  ر احتی  اطي أجنب  ي ف  ي الع  الم بتنوی  ع احتیاطیاتھ  ا وق  د   -  

ط ن و ترك  زت معظ  م   1054ن إل  ى ط   600كثف ت م  ن مش تریاتھا م  ن ال  ذھب م ن    

                                                
)1( Deutsh Bank Research , Euro Riding High as an International Reserve Currency,Report on European 

Integration Germany ,may 2007,p 7,www.dbreseart.com.12/08/2009.    
)2( Frank, Moss ,The Global Vocation of the Euro ,L Europe en Formation n 351,European Central 

Bank, Printemps2009,p2.    
 .11ص ،2009مایو ،16السنة 4098نشرة تحلیلیة یومیة العدد ، البحوث الإستراتیجیة مركز الإمارات للدراسات و )3(

http://www.dbreseart.com.12/08/2009
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إضافة إلى فك بعض ال دول عملتھ ا م ن    ، مشتریاتھا بعد بدایة الأزمة المالیة العالمیة

  .2007الارتباط بالدولار مثل الكویت في عام 

اتف اق بع ض التجمع ات الدولی ة عل  ى انج از تعاملاتھ ا التجاری ة البینی ة ب  العملات          - 

ال ذي یض م أكب ر    "المیركوس ور "ثلما فع ل تجم ع   المحلیة و لیس بالدولار الأمریكي م

  .اقتصادات أمریكا الجنوبیة

دعوات من قبل عدد م ن ال دول بتس عیر الس لع الإس تراتیجیة بعمل ة غی ر ال دولار          - 

  .مثل ما دعت إیران و فنزویلا بتسعیر النفط بعملة غیر الدولار

یض المتوس  ط و ف  ي حال  ة قی  ام دول أوروب  ا الش  رقیة و دول ح  وض البح  ر الأب        

فإن ھ م ن المحتم ل أن تزی د حاج ة ھ ذه       ،بربط عملتھا الوطنیة بالأورو كعمل ة تثبی ت   

و نظرا لأن ھ ذه ال دول تتمت ع بعلاق ات اقتص ادیة      ،الدول إلى الاحتیاطي من الأورو 

وثیقة مع دول منطقة الأورو فیكون لدیھا مصلحة كبیرة في اس تقرار مع دل ص رف    

  .)1(الأورو

من أن الأورو یحتل المرتبة الثانیة بعد الدولار فإنھ من المتوقع أن  وعلى الرغم     

ی  زداد إس  ھام الأورو كعمل  ة احتی  اطي بش  كل ع  ام وف  ي دول ح  وض البح  ر الأب  یض  

  )2(:المتوسط بشكل خاص وذلك للأسباب التالیة 

من المتوقع أن تكون ھناك زی ادة ف ي التج ارة ب ین الاتح اد الأوروب ي و دول        - 1

وإح  لال الأورو ،ب  یض المتوس  ط نتیج  ة لاتفاقی  ات الش  راكة ح  وض البح  ر الأ

  .محل العملات المحلیة الأوروبیة في تسویة المعاملات التجاریة

إن نم    و الأس    واق المالی    ة الأوروبی    ة س    یدفع إل    ى زی    ادة الطل    ب عل    ى      - 2

فتسعى السلطات النقدیة في دول حوض البحر الأبیض المتوسط إل ى  ،الأورو

                                                
فارس بن جرادي اثر الأورو على اقتصادیات  يف، ت العربیةرة و میزان مدفوعات الاقتصادیاعلى تجا الأورواثر ، رالف زیبرنیك  )1(

  .76ص ،2000،النقد العربيصندوق ،الدول العربیة
 .142,143ص  ص ،مرجع سابق ،یاسمین محمد فؤاد محمود )2(
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م ة خاص ة م ع انخف اض تكلف ة تس ویة المع املات          الحصول علیھ كمخزن للقی

 .و اتصاف الأورو بالثبات و الاستقرار 

التحول إلى ربط العملة بالأورو من طرف بعض دول حوض البحر الأب یض  -3

المتوسط مث ل المغ رب أو س لة م ن العم لات تش مل عل ى نس بة ھام ة م ن عمل ة            

ل ك للت دخل دفاع ا ع  ن    الأورو مث ل الجزائ ر و المغ رب یتطل ب الاحتف  اظ  ب ھ وذ     

  .الربط

ھناك عدة بلدان مثل الصین و روس یا ت دیر سیاس ة س عر الص رف ع ن طری ق              

س  لة م  ن العم  لات یك  ون لل  دولار و الأورو أوزان مھم  ة فیھ  ا وان البن  وك لاب  د أن    

تحمل احتیاطیات من النقد الأجنبي لكي تكون قادرة على الت أثیر عل ى س عر ص رف     

ری ق الت دخل ف  ي الس وق بالإض افة إل ى س عر الص رف ھن  اك        العمل ة الوطنی ة ع ن ط   

التركیب الإقلیم ي للتج ارة الخارجی ة حی ث نج د أن بریطانی ا تحم ل تقریب ا احتی اطي          

  .الأورو كما في الدولار

ونظرا لاستقرار الاقتصادیات الأوروبیة الداخلة في منطقة الأورو  و المرونة        

حة الدولی  ة س  اعدت الأورو عل  ى ال  دخول إل  ى  الت  ي ی  تم الت  داول بھ  ا وك  ذلك المص  ل 

فقد أعلن البنك المركزي الصیني ،الاحتیاطیات المطلوبة للبنوك المركزیة في العالم 

م  ن الاحتی  اطي الع  المي  % 30أن  ھ ین  وي اعتم  اد الأورو بنس  بة تص  ل إل  ى ح  والي   

ولار وأن أكثر من نصف البنوك العالمیة غیرت احتیاطیاتھا من الد،للبنوك المركزیة

وھناك دعوة من صندوق النقد ال دولي لل دول إل ى ض رورة التنوی ع ف ي       ،إلى الأورو 

عم لات احتیاطیاتھ  ا وتبن ي م  ا یس مى بس  لة العم لات فالاعتم  اد عل ى ال  دولار وح  ده      

یشكل خطورة حقیقی ة عل ى ھ ذه ال دول خاص ة وأن التوقع ات خ لال العش ر س نوات          

   )1(.القادمة ستكون سیئة على الاقتصاد العالمي

  

                                                
 .4ص ،مرجع سابق،زھیة خیاري )1(
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  دور الأورو في مجال التبادلات التجاریة الدولیة:المطلب الثالث

أدى ظھ  ور الأورو إل  ى إح  داث تغی  ر أساس  ي ف  ي ھیك  ل الاقتص  اد الع  المي فلق  د      

أصبحت منطقة الأورو ھي المنطقة الرائدة في التج ارة العالمی ة إذ بلغ ت مس اھمتھا     

% 6للولایات المتح دة و  % 15من إجمالي التجارة مقابل % 28حوالي  1998في 

وھو ما یعني ارتفاع درجة تأثیر تجارة أوروبا عل ى التج ارة   . للیابان في نفس الفترة

  .العالمیة ومن ثم ارتفاع درجة تأثیر الأورو على العملات الرئیسیة 

تعد دول الاتحاد الأوروبي أكبر منطقة اقتصادیة في الع الم حی ث بل غ نص یبھا            

 13.2تریلی  ون دولار مقاب  ل  14.6بنح  و  2006جم  الي الع  المي ع  ام م  ن الن  اتج الإ

  )1(.تریلیون دولارللولایات المتحدة لنفس العام

م ن  % 50یمثل الدولار العملة الأساسیة في التجارة الدولیة حی ث ت تم أكث ر م ن         

و لقد أدى ظھور الأورو إلى انخف اض نس بة تس دید التج ارة     ، المعاملات التجاریة بھ

ویع ود ذل ك إل ى أن التج ارة ب ین دول الس وق الأوروبی ة الواح دة ل م تع د           ،المیة بھالع

إل  ى أن  ھ ھن  اك عوام  ل ت  ؤدي إل  ى إمكانی  ة  ،تحتس  ب ض  من بیان  ات التج  ارة العالمی  ة 

منھ  ا ارتف  اع ،ح دوث ارتف  اع ف  ي نس  بة التج ارة العالمی  ة الت  ي ی  تم تس دیدھا ب  الأورو    

والعدید من الدول و المناطق ، و من ناحیة مستوى التبادل التجاري بین منطقة الأور

م  ن تج  ارة بریطانی  ا و سویس  را ودول % 50العالمی  ة م  ن ناحی  ة أخ  رى فم  ا یق  رب 

م ن واردات  % 50حوض البح ر الأب یض المتوس ط ت تم م ع منطق ة الأورو كم ا أن        

  )2(.الصین تأتي من منطقة الأورو

                                                
)1(. International Financial statistics,year book,2007 
جامعة الاغواط ،تحدیات و اقتصادیات الدول العربیة فرص و الأورودور الاورو في التجارة العالمیة في ، صرارمة عبد الوحید )2(

 .66ص ،2005الجزائر 
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ال دولار ب داء م ن ع ام      و لق د أدى الارتف اع الس ریع لس عر ص رف الأورو مقاب ل          

إلى زیادة حصة من التجارة العالمیة  لمنطقة الأورو على المنافسة مم ا أدى   2003

  .إلى زیادة معدلات النمو الاقتصادي في منطقة الأورو

إن ھ  ذه الزی  ادة ف  ي ص  فقات التج  ارة الدولی  ة بق  ي مح  دود بش  كل جغراف  ي ف  ي         

الأوروبیة حیث أن دوره كعمل ة دولی ة یزی د     البلدان التي لھا روابط إقلیمیة بالمنطقة

و باعتب  ار أن الأورو سیش  كل عل  ى الأرج  ح إجم  الي حج  م التع  املات        .)1(ببط  يء

ف إن ذل ك یعن ي أن أكث ر     ،دولة  27التجاریة التي تتم بعملات دول الإتحاد الأوروبي 

  .من ثلث صادرات العالم سیتم تقویمھا بالأورو  كما یشیر الجدول التالي 

  )7(جدول رقم                                          

   %ب 2009-2002تجارة السلع في دول أوروبا وفق المناطق و الإنتاج لسنوات         
ــادرات                               ــ ـــ ـــ ـــ ــــواردات  الصــ ــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــ   الـ

  2009  2008  2007  2005  2003  2002  2009  2008  2007  2005  2003  2002  السنوات

دول    التج    ارة البینی    ة ل    
  أوروبا

                        

  69.4  68.1  69.6  70.1  71.9  62.1  72.2  72.8  73.5  73.3  73.8  61.7  داخل أوروبا-

  64.3  63.0  64.7  65.1  67.2  62.1  66.3  67.2  68.0  67.8  68.6  61.7  27الاتحاد الأوروبي 

  5.1  5.1  4.9  5.0  4.8  5.2  5.9  5.7  5.5  5.8  5.2  5.6  خارج أوروبا -

  29.8  30.9  29.5  29.2  27.1  33.7  26.5  25.9  25.3  25.7  25.1  32.7  التجارة مع بقیة العالم

  1.9  2.0  1.9  1.8  1.7  2.0  1.5  1.5  1.4  1.3  1.2  2.1  أمریكا الشمالیة

  4.7  4.9  4.6  5.0  4.2  4.4  5.3  5.4  5.2  5.4  4.9  5.1  أمریكا اللاتینیة

ق إفریقی           ا و الش           ر 

  الأوسط

5.1  4.9  5.4  5.2  5.8  6.3  4.4  4.2  5.0  4.6  6.3  5.7  

  13.2  12.5  12.7  12.3   11.8  11.3  8.5  7.6  7.5  7.5  7.5  7.8  :آسیا منھا

  1.7  1.8  1.9  2.2  2.5  2.6  1.1  1.1  1.1  1.1  1.5  1.7  الیابان

  6.3  5.8  5.7  4.7  3.7  3.1  2.4  1.9  1.8  1.5  1.5  1.3  الصین

ر ملیا -إجمالي العالم

  دولار

2657.3  3386.5  4397.5  5772.2  6469.1  501 6.0  2658.9  3461.5  4573.6  6060.8  6860.4  5161.5  

source: Interna onal Trade Sta s cs 2003,2008,2010 ,WTO,p206 

www.wto.org/english/res_e/sta s_e/its2010  

تس   دید قیم   ة  تقلص   ت حاج   ة دول الاتح   اد الأوروب   ي إل   ى م   ن الج   دول نس   تنتج   

من تجارتھا أصبحت تجارة محلیة % 60صادراتھا بالنقد الأجنبي حیث أن أكثر من 

                                                
)1( Jacques de Larosiere. International Trade Statistics 2003,2008 , rate,2007 ,www.asmp.fr- 

http://www.wto.org/english/res_e/sta
http://www.asmp.fr
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كم ا أن الص ادرات م ع بقی ة الع الم       ،و بالتالي تنخفض احتیاطیاتھا من النق د الأجنب ي   

و نفس الشيء بالنسبة 2009عام % 26.5إلى  2002عام % 32.7قد انخفضت من

مالي حجم التجارة الخارجیة ص ادرات و واردات  بلغ إج 2009وفي عام . للواردات

ف ي ح ین بل غ حج م     ،تریلی ون دولار  10.1775دول منطقة الأورو م ع الع الم ح ولي    

تریلیون و حجم تجارة الیابان حوالي  2.661تجارة الولایات المتحدة الأمریكیة نحو 

دما وھ  ذا ی  دل عل  ى أن الأورو ق  د حق  ق تق   . )1(تریلی  ون دولار ل  نفس الع  ام 1.1327

  .خارج الاتحاد النقدي نظرا لمساھمتھ بشكل كبیر في الاقتصاد العالمي 

إن اس   تخدام الأورو أدى إل   ى تقل   یص حاج   ة ال   دول الأعض   اء ف   ي الاتح   اد          

الأوروب ي للنق  د الأجنب ي ف  ي تس ویة المع  املات التجاری ة وم  ع زی ادة توس  ع الاتح  اد      

رتھم الدولیة تعتبر تجارة محلیة مما دولة فإن أكثر من ثلث تجا 27الأوروبي لیشمل 

خف  ض الحاج  ة إل  ى الاحتی  اطي بالعمل  ة الص  عبة م  ن ال  دولار الأمریك  ي لمتطلب  ات     

  . )2( التجارة الدولیة

إن قی  ام دول الاتح  اد الأوروب  ي بتس  عیر ص  ادراتھا ب  الأورو و تص  دیرھا عل  ى        

زی ادة الطل ب عل ى     أساس قبول نفس العملة لتسویة ثمنھا ب دلا م ن ال دولار أدى إل ى    

الأورو  و خاصة من ال دول الت ي یعتب ر الاتح اد الأوروب ي ش ریكھا التج اري الأول        

كم ا أن حاج ة ھ ذه ال دول ل لأورو لتس دید       .مثل الدول العربیة و الأفریقی ة و غیرھ ا   

وارداتھ  ا م  ن الاتح  اد الأوروب  ي ت  دفعھا إل  ى تس  عیر ص  ادراتھا إلی  ھ ب  نفس العمل  ة       

الحص ول عل ى ق روض ب الأورو م ن أج ل تس دید العج ز ف ي           وتكوین احتیاطیات و،

موازینھا التجاریة و الوفاء بالتزاماتھا مم ا أث ر عل ى موق ف ال دولار كعمل ة لتس ویة        

المعاملات التجاریة الدولیة و یتبین ھذا الأثر في مجال تجارة السلع الص ناعیة الت ي   

  . )3( العالم  تحتل دول الاتحاد الأوروبي فیھا مركز الصدارة على مستوى

                                                
)1( International Trade Statistics 2003,2008 ,WTO,pp205-207 

www.wto.org/english/res_e/statis_e/it  
 .35ص ،2003القاھرة،مكتبة الأسرة،)الأورو(الاتحاد الأوروبي و العملة الأوروبیة الموحدة ،سيصلاح الدین حسن السی (2)

 .4ص ،مرجع سابق،زھیة خیاري )3(

http://www.wto.org/english/res_e/statis_e/it
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إن انطلاق الأورو بالنسبة للدول النامیة مھم و یمكن أن یص بح أكث ر بع دا ف ي           

المستقبل حیث یكون الأورو بدیل للإق راض بال دولار الأمریك ي حی ث یس مح بتقلی ل       

    )1(.الأخطار الناتجة عن الإقراض

فمن المتوقع أن یظل  أما بالنسبة لحركة التجارة الدولیة بخصوص المواد الأولیة     

ال  دولار ھ  و العمل  ة المس  یطرة علیھ  ا وھ  ذا بس  بب أن معظ  م ھ  ذه الم  واد الخ  ام ی  تم     

حیث أن تسعیر ھذه الم واد لا ی رتبط ف ي الغال ب بال دول المنتج ة       ،تسعیرھا بالدولار 

لھا بقدر ما یرتبط بظروف العرض و الطلب العالمیین إض افة إل ى ذل ك ف إن تج ارة      

لسلع تسیطر علیھ في الغالب الشركات الأمریكیة و تس تأثر بمعظ م   ھذه النوعیة من ا

اس  تثمارات و تج  ارة ھ  ذه الس  لع عل  ى المس  توى ال  دولي و خاص  ة المرتبط  ة منھ  ا       

  )2(.بالنفط

كذلك ھناك إمكانیة لزیادة استخدام الأورو كعملة دولیة في معاملات التجارة       

ت المجموعة مجتمعة أقوي من الدولیة من قبل دول أخرى نظرا لأن اقتصادیا

وھذا یؤدي إلى زیادة الثقة في عملة الأورو ،اقتصادیات المجموعة بصورة منفردة

وقد أجریت دراسات . )3(من قبل الدول الأخرى وقد یحدث ھذا في الأجل الطویل

من قبل معھد البحوث الاقتصادیة في میونخ بألمانیا بأن الأورو سوف یؤثر على 

حركة التجارة الدولیة الأمر الذي یؤدي إلى الزیادة الطلب على  الدولار من خلال

  .الأورو كعملة دولیة

  دور الأورو في مجال الأسواق المالیة و الاستثمارات :المطلب الرابع 

بظھور الأورو انضم إحدى عشرة سوقا إلى بعضھم البعض لتشكل سوقا واحدة      

م بالدور المناسب كما ھو في الأسواق المالیة للأوراق المالیة الأوروبیة إلا أنھا لم تق

                                                
)1( Poul, R.Masson, The Growing Role of the Euro in Emerging Market Finance, Policy Research. 

Working Paper 4381,worled bank November 2007,p 14. 
في الأورو و اقتصادیات الدول  ،انعكاسات اتفاقیة الاورو على التجارة الخارجیة الجزائریة،ودراوسي مسعود،عزازي عمر )2(

 .428ص ،2005الجزائر،جامعة الاغواط ، فرص و تحدیات- الملتقى الدولي الأول حول الأورو، العربیة
  . 122،مرجع سابق ص،عزت ملوك القناوي )3(
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ف  ي الولای  ات المتح  دة الأمریكی  ة فیم  ا یتعل  ق بتوجی  ھ الم  دخرات و تخص  یص رأس    

كما أن النظ ام المص رفي ف ي منطق ة الأورو یمث ل المص در المفض ل لتموی ل         .المال 

   )1(.الشركات

كوم  ات عل  ى تع  د أس  واق الس  ندات الحكومی  ة المص  در الأساس  ي لتموی  ل الح          

المستوى المحلي و تمویل مجموع حكوم ات دول الاتح اد عل ى المس توى المرك زي         

و یلع  ب ھ  ذا الس  وق دورا أساس  یا ف  ي تحقی  ق وظ  ائف النظ  ام الم  الي و تمث  ل ھ  ذه       

السندات أصولا مرجعیة یمكن الاسترشاد بھا عند تسعیر أي أوراق مالیة أخرى كما 

   )2(. عاملات المالیةتعمل كضمانات إضافیة في مختلف الم

و شھدت سوق السندات الحكومیة بعد طرح الأورو تغییرا كبیرا حی ث یرك ز          

المستثمرون بشكل أكبر على مخاطر الائتمان والسیولة كما تنوعت محافظ السندات 

على المس توى ال دولي خاص ة ف ي دول الاتح اد الأوروب ي الص غیرة كم ا دف ع زی ادة           

اق الم  ال الحكوم  ات ف  ي دول الاتح  اد الأوروب  ي عل  ى ب  دل  الوض  ع التنافس  ي للأس  و

الجھ د لتحس ین ال  دیون غی ر المدفوع  ة و خل ق إص دارات جدی  دة لج ذب المس  تثمرین       

  . على  السندات الدولیة

وأن الأورو ی   ؤدي دورا ھام   ا ف   ي المح   افظ الاس   تثماریة و عمل   ة التعام   ل            
 م ن ال دولار و بخص وص إص دار     الرئیسیة في سوق الم ال الأوروبی ة الوطنی ة ب دلا    

الس  ندات الدولی  ة نج  د أن ال  دولار ك  ان یحت  ل المرتب  ة الأول  ى إذ ق  درت حص  تھ ع  ام  
 0.512تریلیون دولار تلتھا بعد ذلك الس ندات ب الین حی ث بلغ ت      1.247ب  1996

 0.347وبعدھا احتلت السندات بالمارك المرتبة الثالث ة حی ث بلغ ت    ،تریلیون دولار 
تریلی  ون  0.115ث  م ت أتي بع  د ذل ك الس  ندات بعم لات أخ  رى بقیم ة     ، رتریلی ون دولا 

وإذا ت  م إض  افة الإص  دارات الأوروبی  ة عل  ى إص  دارات الس  ندات بالم  ارك      ،دولار 
تریلی ون دولار و بالت الي تحت ل المرتب ة      1.1812الألماني الأورو فإنھا تبلغ ح والي  

ك  ان إجم  الي الس  ندات  2008وف  ي ع  ام .)3(الثانی  ة بع  د الس  ندات المص  درة بال  دولار 
تریلی  ون دولار ف  ي نھای  ة الرب  ع الأول م  ن ع  ام   11.4المص  درة ب  الأورو ق  د بلغ  ت  
                                                

أثر الأورو على ،في فارس بن جرادي ، و تأثیره على اقتصادیات دول مجلس التعاون الخلیجي الأورو،عزیز الدخیلعبد ال )1(
 .97ص ،2000صندوق النقد العربي ،اقتصادیات الدول العربیة

رسالة ، الأوروبي الآثار الاقتصادیة المتوقعة للتكامل المالي على الأداء الاقتصادي للاتحاد،رفعت محمد الصغیر احمد محمد )2(
 .81ص ،2006.كلیة التجارة جامعة حلوان،دكتوراه 

 .123ص،مرجع سابق،عزت ملوك القناوي )3(
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 22.9م   ن إجم  الي الس   ندات الدولی   ة الت  ي وص   لت إل   ى   % 50أي ح  والي   2008
لل  دولار وذل  ك عك  س م  ا ك  ان علی  ھ الح  ال ف  ي ع  ام  % 33.8تریلی  ون دولار مقاب  ل 

فق   ط مقاب   ل % 29.8ب   الأورو نح   و حی   ث ش   كلت س   وق الس   ندات الدولی   ة  2000
  .                                للدولار و الجدول التالي یوضح ذلك % 51.9

  )8(جدول رقم                                           

  )القیمة بالملیار دولار( تطور سوق السندات الدولیة                                           
  2008  2007  2006  2005  2004  2003  السنوات

بال                       دولار 
  الأمریكي

4531.9  4905.3  5380.4  6299.4  7552.2  7722.1  

  11429.3  10525.8  8301.7  6306.2  6209.1  4824.7  بالأورو

  668.5  577.7  486.9  471.7  530.1  487.7  بالین الیاباني

  1723.4  1708.5  1449.1  1063.2  980.2  776.3  بالإسترلیني

  265.0  266.2  177.9  146.9  112.4  79.3  ر الكنديالدولا

  50.8  46.7  34.2  23.2  20.9  15.8  كرونة السویدیة

  343.2  301.7  253.7  208.6  227.9  195.6  فرنك سویسري

  648.7  609.5  454.4  354.5  2850  206.2  أخرى

  22862.5  21599.4  17557.4  13952.4  13271.3  11123.3  الإجمالي

مركز الدراسات  الأزمة المالیة العالمیة و انعكاساتھا على الاقتصاد المصري:لفتاح الجبالي عبد ا :المصدر    

  . 27ص ،2009نوفمبر  193العدد ،18السیاسة و الإستراتیجیة كراسات إستراتیجیة السنة 

ویرج ع تف  وق الأورو ف  ي إص  دار الس  ندات العالمی  ة إل  ى الص  نادیق الأوروبی  ة        

و صنادیق التأمین بالنسبة للأن واع الجدی دة م ن الس ندات بم ا ف ي        للمعاشات التعاقدیة

ذل ك الإص  دارات الجدی دة م  ن الش  ركات الأوروبی ة وق  د أنش  أت العدی د م  ن ش  ركات     

  . )1(توظیف الأصول صنادیق مخصصة لسندات الشركات المصدرة بالأورو

                                                
 .43ص ،مرجع سابق،عزت ملوك القناوي )1(
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ف ي منطق ة   وفي الوقت الحاضر تعتبر أسواق الم ال و الس ندات متكامل ة تمام ا           

الأورو وھ  و م  ا یش  یر إل  ى تخف   یض تك  الیف رأس الم  ال لكب  ار المقترض  ین م   ن         

ولكن بقي القط اع البنك ي الخ دماتي مقیم ا بالح دود الوطنی ة القائم ة وھ ذا         ،الشركات 

یعني بقاء المنتجات المنزلیة و المنتجات الأصغر بعیدة عن الأثر المالي ل لأورو إلا  

  . )1(مال دون سیولة العملات التي استبدلت بھأن سیولة الأورو في أسواق ال

  )2( :و قد أدى تكامل أسواق السندات إلى العدید من المكاسب أھمھا  

إن الحكومات یمكن أن تخفض من تكالیف خدمة دیونھا من خلال التنویع  -1

  .الناتج عن التكامل و انخفاض تكلفة المعاملات 

الجغراف ي لمح افظھم المالی ة     یسھل على المستثمرین القیام بعملی ة التنوی ع   -2

من السندات في حالة تكامل سوق الس ندات الحكومی ة و ال ذي یعم ل عل ى      

تخفیض العوائد المطلوبة من قبل المستثمرین و بالتالي تخفیض مدفوعات 

 .الفائدة التي تدفعھا الحكومات 

تعمل الحكومة على تحسین سیولة السندات غیر المدفوعة ل دیھا و بالت الي    -3

المستثمرون علاوة بسیولة أقل مما ت م تخفیض ھ م ن تك الیف خدم ة      یطلب 

 .الدین

و فیما یخص سوق الأس ھم فق د أدت عملی ة ان دماج أس واق الأس ھم ف ي أوروب ا               

إل ى الح د م ن تقلب ات س  عر ص رف و تق ارب أس عار الفائ  دة مزی د م ن الان دماج ف  ي           

الدولیة بالأورو و مزید من إصدار و التعامل في الأسھم الأوروبیة و إصدار الأسھم 

  .اندماج أسواق الأسھم في أوروبا

و م  ن نت  ائج ذل  ك الزی  ادة الكبی  رة ف  ي الش  ركات الدولی  ة الت  ي تق  وم بالتعام  ل            

كما تم ،من إجمالي التعاملات  2000عام % 26إلى  1998عام % 14بالأورو من 

أمس تردام و بروكس ل    عملیة اندماج بین الأسواق المالیة في ك ل م ن    2000في عام 
                                                

 www.project-syndicate,org 2005،بروجاكت ساندكیت،ترجمة حارثة یوسف ، كأساس الأورو ،غرید تابیللیني )1(
 .81ص ،مرجع سابق،أحمد محمدرفعت محمد الصغیر  )2(



78  
 

بورصتا  2001و انضمت إلیھا في عام  Euronextو باریس و كونت ما یعرف ب

بالإض افة إل ى ش ركة تب ادل المش تقات المالی ة ف ي لن دن           ، البرتغال و لشبونة و بورتا

و یترت   ب عل   ى ھ   ذا الان   دماج تنش   یط التعام   ل ف   ي أس   ھم الش   ركات الأوروبی   ة      ،

و على الرغم من التوسع الكبی ر إلا أن س وق   ،وروباللمستثمرین من داخل و خارج أ

الم ال الأوروبی  ة مازال ت ص  غیرة الحج  م بالمقارن ة بالولای  ات المتح دة و تعتب  ر أھ  م     

و الاخ  تلاف الكبی  ر ف  ي ال  نظم       ،معوق  ات الان  دماج الكام  ل ارتف  اع تكلف  ة المب  ادلات   

   )1(.و القوانین و الھیاكل الضریبیة

مین الماضیین و أسواق الأسھم الأوروبیة في أداء أفض ل م ن   و على مدار العا      

ب  ین نھای  ة ع  ام ،   %60بنس  بة  Eurostoxxالأس  واق الأمریكی  ة و ارتف  ع المؤش  ر 

خ  لال الفت  رة   %16ب " س  تاندر ان  دیورز "ف  ي ح  ین أن مؤش  ر  ،  2007و  2005

 )2(.2007نفسھا ھي ذات طابع أیضا لارتفاع الأورو حتى 

  :ر الأورو في صندوق النقد الدوليدو: المطلب الخامس

ك  ان للاتح  اد الاقتص  ادي و النق  دي الأوروب  ي آث  ار مھم  ة عل  ى عم  ل و ت  دابیر         

خاص ة عل ى الطریق ة الت ي عم ل بھ ا الص ندوق ف ي مراقبت ھ          ،ص ندوق النق د ال دولي    

  . المنتظمة للسیاسات و التطورات الاقتصادیة في الدول الأعضاء لمنطقة الأورو

  :دول الأورو في صندوق النقد الدوليعضویة  -1 

كانت الدول الاثنى عشر الأعضاء في الاتحاد الاقتصادي و النقدي الأوروبي         

خلال المراجعة ،أعضاء في صندوق النقد الدولي فقد حافظت كل دولة على حصتھا 

حیث كانت حصص الدول الأعضاء في الاتح اد الاقتص ادي   ،الحادي عشر للحصص

  :        كما یوضحھ الجدول التاليو النقدي 

                                                
 .126ص  ،مرجع سابق،یاسمین محمد فؤاد محمود )1(

)2( Orlivier Bizimana, The Euro /Dollar exchange rate and The Fundamentals, how to explain, 
Economic research.www.credit-agricole.com.  

http://www.credit-agricole.com
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  )9( الجدول رقم                                       

                    نص   یب ال   دول الأعض   اء ف   ي الاتح   اد الاقتص   ادي و النق   دي م   ن وح   دات الس   حب              

   *لیار و س خم                                                                1998الخاصة  سنة 

الحصص طبقا للمراجعة   الدول
  الحادي عشر

الحصص طبقا لمراجع ة    الدولة
  الحادي عشر

  7055.5  ایطالیا  4605.5  بلجیكا

  867.4  البرتغال  3048.9  أسبانیا

  1263.8  فلندا  13008.2  ألمانیا

  1872.4  النمسا  10738.5  فرنسا

  5162.4  ھولندا  279.1  لكسمبورغ

  37149.3  **أ.م.و  838.4  ایرلندا

علاق    ة العمل    ة الأوروبی    ة الموح   دة بنظ    ام النق    د ال   دولي ف    ي ظ    ل العولم    ة    :م    راد آی    ت محم   د : المص   در 

   145ص ،2003،رسالة ماجستیر كلیة العلوم الاقتصادیة و علوم التسییر جامعة الجزائر،الاقتصادیة

ي إن مجم   ل م   ا تمتلك   ھ ال   دول الأعض   اء ف   ي الاتح   اد الاقتص   ادي و النق   د            

ملیون وحدة سحب خاصة  48740.1الأوروبي من وحدات السحب الخاصة یقدر ب

من وحدات الس حب الخاص ة للولای ات المتح دة الأمریكی ة و ب ذلك        37149.3مقابل 

فإن منطقة الأورو تتفوق على الولایات المتحدة الأمریكیة فیما یخص عدد الأصوات     

یة ض  خمة تجب  ر إدارة الص  ندوق و الحص  ص والت  ي باجتماعھ  ا تش  كل كتل  ة اقتص  اد

حیث تسعى دول منطقة الأورو إلى توحید موقفھ ا  ،على التعامل معھا بصفة خاصة 

  .داخل الصندوق بما یخدم اقتصادیتھا بعیدا عن ھیمنة الولایات المتحدة

من الحص ص النس بیة حی ث تمث ل منطق ة      % 30وتمثل دول الإتحاد الأوروبي       

و العش  ر دول الت  ي دخل  ت ف  ي الاتح  اد الأوروب  ي ف  ي   % 23الأورو لوح  دھا نس  بة 

                                                
 .وحدة حقوق السحب الخاصة *

 .مریكیةالولایات المتحدة الأ **
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إذا فوزن الاتح اد الأوروب ي ف ي مؤسس ات     ، %2تمثل نسبة إضافیة تقدر ب  2004

  .)1(ثقیلا غیر أن الواقع لا یتفق مع ذلك لوجود تشتت في أصواتھا" بریتن وودز"

  :رقابة صندوق النقد الدولي لنظام الأورو -2

مكل ف بمقتض ى الفق رة الثالث ة م ن الم ادة الرابع ة م ن          إن صندوق النق د ال دولي       

وب أن یم ارس لھ ذا الغ رض رقاب ة      ، اتفاقیة إنشائھ بأن یراقب النظ ام النق دي ال دولي    

ص  ارمة عل  ى سیاس  ات أس  عار الص  رف ف  ي البل  دان الأعض  اء و تمث  ل المش  اورات   

الرئیسیة لرقابة المنتظمة مع ھذه البلدان و المعروفة بمشاورات المادة الرابعة الأداة 

  )2(.الصندوق و تضاف إلى ھذه المشاورات تدابیر رقابة دوریة متعددة الأطراف

ورغم كون الاتحاد الاقتصادي و النقدي الأوروبي یمثل تغییرا رئیسیا بالنسبة        

فقد نشأ تدریجیا مانحا صندوق النقد الدولي الوقت اللازم ،لنظام النقد العالمي 

وقد ضل المجلس التنفیذي للصندوق ، لتناسب الوضع الجدید  لتطویع إجراءاتھ

یجتمع بصورة منتظمة لبحث مسار الاتحاد الاقتصادي و النقدي الأوروبي ككل    

و صارت المسائل المرتبطة بالاتحاد جلیة بصورة واضحة في مشاورات المادة 

  .)3(الرابعة مع البلدان فرادى

تض اعفت الاتص الات    1992ف ي  "ماس تریخت  "ة كذلك فإنھ منذ توقیع معاھد        

إذ أن ھ  ذه الأخی  رة بس  طت ،ب  ین م  وظفي الص  ندوق و مؤسس  ات الاتح  اد الأوروب  ي 

رقابتھ  ا عل  ى السیاس  ات الاقتص  ادیة لل  دول الأعض  اء و لقی  ت مع  اییر التق  ارب الت  ي  

ح  ددتھا المعاھ  دة دورا متزای  دا ف  ي إع  داد الس  لطات الوطنی  ة للسیاس  ات كم  ا ب  رزت  

                                                
 .261ص ،بقمرحع سا، قحایریة آمال )1(
العلوم  ةرسالة ماجستیر كلی  الدولي في ظل العولمة الاقتصادیةالعملة الأوروبیة الموحدة بنظام النقد علاقة ،مراد ایت محمد  )2(

  .146ص ،2003\2002،الاقتصادیة و علوم التسییر جامعة الجزائر
رسالة ماجستیر جامعة الجزائر كلیة العلوم الاقتصادیة ،خارجیة و أثرھا على الاقتصاد الجزائريفوترة التعاملات ال، بلحسن فیصل )3(

 .132ص ،2001،و علوم التسییر 
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یا الخاصة بالاتحاد الأوروب ي بص ورة ملحوظ ة ف ي ممارس ة الرقاب ة العالمی ة        القضا

  .)1(للصندوق

كما أن المناقشات المنتظمة وبصورة منفردة مع كل دولة من الدول الأعضاء        

في نظام الأورو عنص را ھام ا م ن عناص ر رقاب ة الص ندوق بالإض افة إل ى الرقاب ة          

ولكن المناقشات م ع  .وى الاتحاد الأوروبي ككلعلى المستوى الإقلیمي أي على مست

وینطب ق نف س   ، البنك المركزي تعد تكملة لمناقشات الصندوق مع السلطات الوطنیة 

الق  ول م  ع مجل  س وزراء الاتح  اد الأوروب  ي لس  لطاتھ فیم  ا یتعل  ق ب  الأمور المتص  لة  

  .)2(بنظام صرف الأورو

ل سلطة سعر الصرف من ال دول  وتتمثل میزة الاتحاد النقدي الأوروبي في نق       

الأعضاء إلى ھیئات فوق وطنیة رغم كون السیاسات المالیة و الھیكلیة ستظل تابعة 

و نتیج ة ل ذلك ك  ان م ن الض  روري إج راء رقاب  ة     ،إل ى ح د كبی  ر بالس لطات الوطنی  ة   

الصندوق في وقت واحد على كل من المستوى الوطني و فوق الوطني مع المراقب ة  

لكل من التأثیر المشترك للسیاسات المحددة وطنیا بالنسبة للسیاس ات   للنتائج المتغیرة

النقدیة و سیاسة أس عار الص رف عل ى ص عید المنطق ة و ب العكس للسیاس ات النقدی ة         

وھذا یعني أن ھ ف ي إط ار    . )3( على صعید المنطقة بالنسبة لمتطلبات السیاسة الوطنیة

شات على مستوى منطقة الأورو تركزت عملیة الرقابة وفقا للمادة الرابعة فإن المناق

على السیاسات النقدیة و سیاسات أس عار الص رف كم ا واجھ ت منطق ة الأورو ع دد       

من التحدیات مثل  ضمان عمل سیاستھا بسلامة و في التص دي للأس باب الجوھری ة    

و ص ندوق النق د ال دولي الت زم ب أن أدى      ،لبطالتھا المرتفعة مقارنة بالولای ات المتح دة  

تھ الإش  رافیة بص  ورة س  اعد المش  اركین ف  ي الاتح  اد و مؤسس  اتھ ف  ي إنج  اح  مس ؤولی 

  . الاتحاد و بصفة أعم المساعدة على تحقیق آمال و أماني المجتمع الدولي

                                                
العدد ،مجلة التمویل و التنمیة،تأثیر الاتحاد الاقتصادي النقدي الأوروبي على رقابة الصندوق النقد الدولي،مایكل س دیبلر )1(

 .2ص ،1998دیسمبر،04
 .2ص ،نفس المرجع، مایكل س دیبلر )2(
 .147ص ،مرجع سابق، مراد آیت محمد )3(
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  إعادة تركیب وحدة حقوق السحب الخاصة -3

عكف صندوق النقد الدولي منذ إنشائھ لوحدات الس حب الخاص ة و م ازال عل ى          

ورغم ما أرید لوحدات ،ولیة وزیادة فعالیتھا في نظام النقدي الدوليإعطائھا صفة الد

السحب الخاصة من دور مھم في عمل نظام صندوق النقد الدولي فل م یك ن بالإمك ان    

  إحلالھا محل العملات الرئیسیة رغم ما عرفتھ وحدات السحب الخاصة من تعدیلات 

ور الأورو إذ أن م ن ب ین   وقد عرفت وحدات السحب الخاصة تع دیا جدی دا بظھ         

عم  لات ال  دول الأعض  اء ف  ي منطق  ة الأورو توج  د عملت  ین ض  من خم  س عم  لات      

و الج دول الت الي یب ین التركیب ة الجدی دة لوح دات       ،المشكلة لوحدات السحب الخاصة 

          .          السحب الخاصة 

  )10(جدول رقم                                            

  2010-1997السلة الجدیدة لوحدات السحب الخاص من سنة                    
  %  2010  %  2006  %  2005  %  2001  العملة        

  44  0.63  42.01  1.64  40.37  1.94     44.3  0.577  الدولار 

  34  41.  35.92  1.142  35.28      1.208  30.4  0.466  الأورو 

  11  18.4  10.29  178.815  12.5  168.039  14    الین

الجنی                 ھ 

  الإسترلیني
0.0984  11.3  0.83  11.85  0.766  11.78  0.0903  11  

sources: 1- Johon willimson; Understanding Special Drawing Rights SDR 

;Peterson Ins tute for Interna onal Economics, Number.PB 09-11Policy Brief 

Washington.jun 2009,p4.www.piie.com 14/08/2009              

روم ا  78ال دورة  ،2002تقریر عن حافظة استثمارات الصندوق لعام ،الصندوق الدولي للتنمیة الزراعیة-2

2002.  

  .44ص ،2006التقریر السنوي ،صندوق النقد العربي  -3

http://www.piie.com
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م ن قیمت ھ   % 40شھد الدولار تراجعا مستمرا في قیمتھ حیث فق د م ا یزی د ع ن          

یة الأخرى ونتیجة لذلك انخفض الدولار في سلة حقوق الس حب  أمام العملات الرئیس

الخاص  ة و یعك  س ھ  ذا التغی  ر تراجع  ا مھم  ا ف  ي دور ال  دولار كم  ا یوض  ح اقت  راب    

  . الأورو من الدولار من حیث الأھمیة على المستوى العالمي

إن تركیبة الس لة تراج ع ك ل خم س س نوات و ھ ذا لض مان أن تعك س الأھمی ة                

 2005عملات في تجارة العالم و النظم المالیة و في آخ ر مراجع ة ن وفمبر    النسبیة لل

روجعت أوزان العملات في سلة حقوق السحب الخاصة مستندة على قیمة صادرات 

  .)1( 2010السلع و الخدمات و كمیة الاحتیاطیات ھذه التغیرات نافدة إلى غایة 

نظ ام النق دي ال دولي ال ذي     إن انطلاق الأورو ھو تصحیح للاختلال في وض ع ال      

لذلك فمن الآث ار المھم ة الت ي یمك ن أن ت نجم      ،سیطر فیھ التعامل بالدولار الأمریكي 

عن التعامل بالأورو كعملة دولیة جدیدة ھ و التح ول م ن ال دولار ال ذي س یطر عل ى        

النظام النقدي الدولي لیصبح نظام ثنائي العملة بعدما كان نظاما آحادي العملة سیطر 

  .لالھ الدولار الأمریكي ولمدة تقارب النصف قرن من الزمن من خ

وكذلك الأزمات النقدیة و المالی ة الت ي عرفھ ا الع الم و الت ي ك ان وراء ال بعض             

فتتأثر عملات العدید من البلدان فانخفض ت قیمتھ ا مم ا أدى    ،منھا الدولار الأمریكي 

النق دي ال  دولي الن اتج ع  ن   إل ى ظھ ور العدی  د م ن ال  دعوات بض رورة تع دیل النظ  ام      

  ".بریتن وودز" اتفاقیة 

فالأثر الذي یحدثھ الأورو بإنھاء سیطرة الدولار الأمریكي ف ي الأس واق المالی ة         

العالمیة و تعاملات الدول التجاریة ینتج عن المكانة الاقتصادیة التي تتمت ع بھ ا دول   

  .منطقة الأورو على الصعید العالمي

  

                                                
)1(. International Monetary Fund Factsheet ,February 

2009.www.imf.org/externa/np/exr/facts/sdr.htm.03/08/2009. 

http://www.imf.org/externa/np/exr/facts/sdr.htm.03/08/2009
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من حجم التعاملات الیومیة في السوق % 80حوالي  2007ر سنة شكل الدولا      

تریلیون دولار یومی ا و الب اقي ی تم     3.2العالمي للصرف الأجنبي و الذي وصل إلى 

فالدولار ھو عملة أكبر احتیاطي ف ي الع الم   ، بالأورو و بدرجات أقل بعملات أخرى

لأدوات ال  دین  یدعم ھ س  وق ض  خم للائتم  ان قص  یر الأج ل ف  ي الع  الم و حج  م ض  خم  

  . الأمریكي و بالتالي فإن ھذه المزایا تبقي الدولار كعملة احتیاطي 

وبالرغم من الإیجابیات التي حققھ ا الأورو بالنس بة للأس واق الأوروبی ة و عل ى           

المستوى الدولي إلا أن ھناك تحدیات كبیرة تواجھ الأورو وتعك س بع ض الغم وض    

  :)1( لنقدي الدولي و أھمھاعلى دوره المستقبلي في النظام ا

تض  م ھ  ذه العمل  ة دولا ذات اختلاف  ات كبی  رة فیم  ا یتعل  ق بحج  م الاقتص  اد            -1

وباعتب   ار أن ، و السیاس   ات الاقتص   ادیة و الاجتماعی   ة و الثقافی   ة الس   ائدة     

المصرف المركزي الأوروبي مسئول عن توحی د السیاس ات النقدی ة المتعلق ة     

زمة لجمیع الأط راف إلا أن ھ ذا البن ك س وف یعم ل      بالأورو وأن قراراتھ مل

على تحقیق مص الح دول منطق ة الأورو عام ة و بالت الي ف إن قرارات ھ تك ون        

توفیقیة بما یحقق مصالح جمیع الأطراف وھذا ما قد یضعف من قوة الأورو 

% 20على المستوى الدولي وھو من أسباب انخفاض قیمة الأورو بما یقرب 

 . )2(1999ن صدوره عام في السنة الأولى م

تمیز الدولار عن الأورو في الثقل السیاسي و العسكري للولایات المتحدة  -2

فالت   دخل ف   ي قض   ایا ال   دول و سیاس   اتھا و الت   دخل   ،الأمریكی   ة ف   ي الع   الم  

العسكري یعطي الدولار ق وة كبی رة ویس ھم ف ي نش ره بق وة ف ي جمی ع أنح اء          

تمبر التي لم تؤثر في قیم ة ال دولار   سب 11وھذا ما لوحظ في أحداث ، العالم 

رغم ض خامة نتائجھ ا الس لبیة عل ى الاقتص اد الأمریك ي و ذل ك بس بب اتخ اذ          

                                                
مجلة جامعة تشرین للدراسات و ،الأمریكیة دولار في إطار العلاقات الاقتصادیة الأوروبیة الأوروصراع ،نزار قنوع و آخرون )1(

 .124,125ص ص ،2007،سوریا،2العدد  29سلسلة العلوم الاقتصادیة و  القانونیة المجلد،البحوث العلمیة 
 .79- 68ص ص ،1999،مصر‘136العدد،مجلة السیاسة الدولیة،عثرالأورو مابین الانطلاق و الت،أفندي نزیر )2(
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الولایات المتحدة إج راءات مالی ة و نقدی ة معتم دة عل ى المكان ة الدولی ة الت ي         

 .یحتلھا الدولار وھذا یشكل تحدیا للأورو 

دورھا ونشاطھا السیاس ي ف ي   ظھور الأحزاب الیمنیة المتطرفة و ازدیاد  -3    

الاتحاد الأوربي و التي تسعى إلى الانفصال عن الاتح اد وإع ادة الھوی ة القومی ة     

  .لكل دولة منھ

أن یحقق الأورو نوع من الاستقرار لأن الثقة المكتسبة م ن قب ل التج ار و     -4   

المس   تثمرین ت   أتي م   ن اس   تقرار العمل   ة حت   ى لا تك   ون عرض   ة للمض   اربات     

  .ت التقلباو

السیاس  ة الأمریكی  ة المتغی  رة ف  ي موض  وع الض  رائب و الفائ  دة حی  ث أن        -5  

تخف    یض الض    رائب الأمریكی    ة س    یؤدي إل    ى زی    ادة الإنف    اق الاس    تثماري                     

وبالتالي زیادة مع دل النم و مم ا یش كل دعم ا لل دولار الأمریك ي        ،و الاستھلاكي  

  .مقابل الأورو

ف  ي النم  و المتزای  د إض  افة إل  ى ازدی  اد الإنتاجی  ة  الق  درة عل  ى الاس  تمرار  -6    

فارتفاع معدلات النم و ف ي بع ض بل دان الاتح اد الأوروب ي مث ل ألمانی ا أدى إل ى          

  .زیادة الضغوط على الأسعار في اقتصادیات الاتحاد الأوروبي 

دول  ة زاد م  ن منافس  ة   17إن ص  دور الأورو و تعم  یم تداول  ھ ف  ي أس  واق             

ر وقل   ل م   ن دوره ال   دولي و ذل   ك بس   ب مجموع   ة م   ن المقوم   ات     الأورو لل   دولا

  : الاقتصادیة أھمھا
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قدرة ك ل ط رف عل ى ال تحكم ف ي مع دلات التض خم و ف ي ھ ذا اس تطاعت             -1

وھ  و أق  ل  2009ف  ي ج  وان %1-منطق  ة الأورو أن تخف  ض التض  خم إل  ى  

  .)1(معدل مند صدور الأورو

ق مع دل النم و ف ي    م ن المتوق ع تف و   (قدرة كل طرف على النمو الاقتص ادي  -2

 ).منطقة الأورو

قدرة كل طرف على تحقیق السیولة ومن ھذا الجانب من المتوقع أن تتفوق  -3

الس   وق الأمریكی   ة عل   ى نظیرتھ   ا ف   ي منطق   ة الأورو لأن حج   م الس   وق    

 .الأمریكي ضعف ما ھو علیھ في منطقة الأورو

قدرة كل طرف على تحقیق الاستقرار فالدولار یص در ع ن س لطة سیاس یة      -4

  .واحدة عكس الأورو الذي یصدر من عدة سلطات 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                
)1( BNP.Corporate et Investment Banking: Zoon Euro l inflation Negative .www.economic research. 

bnp.paribas,com..03/09/2009 
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  :خلاصة الفصل الثاني

نس تخلص م  ن ھ  ذا الفص  ل أن الأورو أدى إل  ى تعزی  ز مكان  ة ال  دول الأوروبی  ة       

الأعضاء فیھ على مستوى الاقتصاد الدولي حیث أصبحت الكتلة التجاریة الأولى في 

كما أصبحت ، تج المحلي الإجمالي العالميالعالم و الثانیة من حیث مساھمتھا في النا

تمث  ل بع  د توحی  د أس  واقھا المالی  ة ث  اني أكب  ر س  وق م  الي بع  د الولای  ات المتح  دة            

  .الأمریكیة

احتل الأورو مكانة بارزة بین العملات الدولیة فقد اس تطاع أن یزی د م ن نس ب           

و ھذا  2007عام % 28.8الى  1999عام % 17.9احتیاطاتھ من النقد الأجنبي من 

نتیج   ة الخص   ائص الت   ي یتمت   ع بھ   ا الأورو م   ن خ   لال سیاس   ات البن   ك المرك   زي  

  .الأوروبي

مم  ا س  بق یتض  ح أن ھن  اك اختلاف  ات ھیكلی  ة و دوری  ة ف  ي الاتح  اد الأوروب  ي         

وأن حركة الأجور غیر مرنة بالإضافة إلى اختلافات تتعلق بالعوام ل  .تعتبر محددة 

قتص ادیة و الدینی ة و اللغوی ة لمنطق ة الأورو و الت ي م ن       الجغرافیة و السیاسیة و الا

شأنھا أن تؤدي إلى فقدان الإتح اد الأوروب ي لش رط منطق ة العمل ة المثل ى و ھ ذا م ا         

  .یشكل مخاوف بالنسبة لمستقبل العملة إذا لم تعطى أھمیة لھذه العوامل

ملات الدولیة  و بالرغم من الإیجابیات التي حققھا الأورو في دوره في المعا     

على مستوى الأسواق الأوروبیة إلا أن ھناك مجموعة من التحدیات تواجھھ مثل و

اختلاف حجم الاقتصاد و الثقل العسكري للولایات المتحدة و استقرار العملة و 

   .القدرة على الاستمرار في النمو و غیرھا
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  الفصل الثالث

  ملات الرئیسیة و الدینار الجزائريتطورات أسعار صرف الأورو مقابل الع
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  الفصل الثالث

  تطورات أسعار صرف الأورو مقابل العملات الرئیسیة و الدینار الجزائري

  :تمھید

مقاب ل العم لات الرئیس یة      یتم في ھذا الفصل دراسة تطورات أسعار صرف الأورو  

  :مقابل الدینار الجزائري من خلال مبحثین و ھماو

  .تطورات أسعار صرف الأورو مقابل العملات الرئیسیة: مبحث الأولال

و یتناول ھذا المبح ث تط ورات أس عار ص رف الأورو مقاب ل ال دولار الأمریك ي             

وأس باب انخفاض ھ أو ارتفاع ھ أم ام ھ ذه العم لات         الإس ترلیني وال ین الیاب اني و الجنی ھ    

كل من ال دول الأوروبی ة و الولای ات    كذا الآثار الاقتصادیة الناتجة عن الأورو على و

  . المتحدة و الیابان و بریطانیا

و أث  ره عل  ى  تط  ور أس  عار ص  رف ال  دینار الجزائ  ري مقاب  ل الأورو    :المبح  ث الث  اني 

  .احتیاطیات الصرف  الجزائریة

یتناول ھذا المبحث تطور أسعار صرف الأورو و الدولار الأمریكي مقابل الدینار     

سیاس ة س عر الص رف ف ي الجزائ ر و أث ر الأورو عل ى ك ل م ن          الجزائري ث م تط ور   

  .الدینار الجزائري و الاحتیاطیات المصرفیة الجزائریة

  تطور أسعار صرف الأورو مقابل العملات الرئیسیة:المبحث الأول

تتضمن أھم العوامل المؤثرة في سعر الصرف عوام ل اقتص ادیة مث ل النم و               

دة و التضخم و عوامل سیاسیة و كذلك عوامل نفس یة تتعل ق   الاقتصادي و أسعار الفائ

بالإض افة إل ى ت أثیر    ،بالعملیات الكبیرة التي یقوم بھا المض اربون ف ي الس وق المالی ة     

أسعار العملات بحركة المتعاملین ف ي س وق الص رف الأجنب ي س واء كان ت س لبیة أم        
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و الاقتصادي و زیادة أس عار  معدل النم فارتفاعو التي قد تحدث بنفس الاتجاه ، ایجابیة

الفائدة واستقرار الظروف السیاسیة و توقعات المستثمرین المتفائلة اتجاه العملة تشكل 

ویرى ال بعض أن  ، كلھا عوامل داعمة لرفع سعر العملة في سوق الصرف الأجنبي  

ك ل ذل ، العامل السیاسي یأتي في المرتبة الأولى في التأثیر عل ى قیم ة العمل ة الوطنی ة     

و ، فالأجنبي یصبح غیر مستعد للاستثمار في بلد ترتفع فیھ درجة المخاطرة السیاسیة

أن العلاقة بین الحساب الجاري و العملة إن كانت موجودة فعلا فھي علاقة ضعیفة إذ 

وج  د أن می  زان حس  اب ج  اري ف  ي بع  ض البل  دان ایج  ابي   و تمی  ل عملاتھ  ا نح  و         

ائدة على سعر العملة ف إن الت اریخ النق دي    وحتى سعر الف،الانخفاض و العكس صحیح

و في واقع الحال لا یكون تأثیر أي عامل من العوامل . لا یعطي دلالة قویة حول أثره

أع  لاه منفص  لا ع  ن ب  اقي العوام  ل الأخ  رى إنم  ا تت  داخل بص  ورة متش  ابكة و ش  دیدة    

الآلی ة تق ع    وھ ذه ، التعقید لتعطینا السعر التوازني لكل عملة من العم لات الأجنبی ة      

  . خارج إطار الدراسة

  :تطور أسعار صرف الأورو مقابل الدولار الأمریكي:المطلب الأول

 1999شھدت أسعار صرف الأورو تقلبات أمام الدولار منذ صدوره في جانفي        

حی  ث ل  م یس  تطع الأورو منافس  ة  ال  دولار الأمریك  ي خ  لال الفت  رة الأول  ى م  ن بدای  ة    

قوة الاقتصاد الأمریكي إضافة إلى كثرة تعاملات ھ   إلىلك  یرجع و سبب ذ، التعامل بھ

  .التجاریة مع بقیة دول العالم 

ب دأ الأورو ف ي التق  دم أم ام ال  دولار          2003وبدای ة م ن الش  ھور الأول ى م ن ع  ام           

و یوض ح الج دول أدن اه تط ور س عر ص رف الأورو مقاب ل العم لات الرئیس یة خ لال           

و ال  ذي یظھ  ر أن قیم  ة الأورو كان  ت تتذب  ذب ب  ین الارتف  اع            ، 2010-1999الفت  رة 

ب  2001و الانخف  اض مقاب  ل ال  دولار حی  ث س  جلت أق  ل قیم  ة ل  ھ ف  ي ش  ھر ج  وان     

اس تمر   دولار و بعدھا 1.5622ب  2008دولار و أكبر قیمة لھ في جوان  0.8725



91  
 

التراج ع   و ذلك نتیجة 1.268ما قیمتھ 2010الأورو في الانخفاض لیسجل في أوت 

  .الاقتصادي في منطقة الأورو و ما ینشأ ذلك من توقعات سلبیة في الأسواق
  )11(جدول رقم                                          

  مقابل العملات  الرئیسیة تطورات أسعار صرف الأورو                

  الجنیھ الإسترلیني  الین الیاباني  الدولار الأمریكي  السنة

1999  

  مارس 

  جوان

  سبتمبر

  دیسمبر

  

1.2116  

1.0569  

1.0486  

1.0380  

  

130.75  

127.70  

118.73  

108.42  

  

0.671  

0.650  

0.626  

0.612  

2000  

  مارس 

  جوان

  سبتمبر

  دیسمبر

  

0.9865  

0.9332  

0.9052  

0.8683  

  

105.50  

99.55  

97.43  

95.30  

  

0.610  

0.629  

0.607  

0.613  

2001  

  مارس 

  جوان

  سبتمبر

  دیسمبر

  

0.9232  

0.8725  

0.8903  

0.8959  

  

109.06  

106.93  

108.27  

110.45  

  

0.629  

0.608  

0.622  

0.620  

2002  

  مارس 

  جوان

  سبتمبر

  دیسمبر

  

0.8766  

0.9188  

0.9838  

0.9994  

  

116.07  

116.46  

117.25  

122.42  

  

0.615  

0.644  

0.630  

0.642  

2003  

  مارس 

  جوان

  سبتمبر

  دیسمبر

  

1.0371  

1.1372  

1.1248  

1.1890  

  

127.59  

134.74  

132.14  

129.45  

  

0.682  

0.700  

0.696  

0.701  

2004  

  مارس 

  جوان

  سبتمبر

  دیسمبر

  

1.2497  

1.2046  

1.220  

1.2977  

  

133.97  

132.20  

134.38  

137.11  

  

0.671  

0.664  

0.684  

0.695  
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2005  

  مارس 

  جوان

  سبتمبر

  دیسمبر

 

 

1.3113  

1.2594  

1.2199  

1.1884  

  

 

137.01  

135.4234  

135.60  

139.41  

 

  

0.692  

0.668  

0.677  

0.679  

2006  

  مارس 

  جوان

  سبتمبر

  دیسمبر

  

1.2023  

1.2582  

1.2743  

1.2887  

  

140.51  

143.81  

148.09  

151.72  

  

0.689  

0.686  

0.675  

0.672  

2007  

  مارس 

  جوان

  سبتمبر

  دیسمبر

  

1.3106  

1.3481  

1.3738  

1.4486  

  

156.43  

162.89  

161.90  

163.83  

  

0.680  

0.674  

0.688  

0.720  

2008  

  مارس

  جوان

  سبتمبر

  دیسمبر

  

1.4516  

1.5622  

1.5050  

1.3180  

  

157.80  

163.35  

161.83  

126.71  

  

0.795  

0.791  

0.799  

0.904  

2009  

  مارس

  ابریل

  جوان

  أوت

2010  

  جوان 

  أوت

  أكتوبر

  

1.3029  

1.319  

1.4134  

1.41138  

  

1.2271  

1.2680  

1.3857  

  

122.04  

130.25  

135.51  

135.33  

  

108.79  

107.07  

111.87  

  

0.919  

0.89756  

.8567  

0.86092  

  

0.8175  

0.8248  

0.8686  

  
Source:1- European Central bank :exchange rates average against the euro. www.ecb.europa.eu 
.03/08/2009 
2-European Central Bank: Monthly March 2009,www.ecb.europa.eu 
3-ESB Banque de France .www.bank de France.fr.4/11/2010                            

  

http://www.ecb.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu


93  
 

  أسباب انخفاض سعر صرف الأورو مقابل الدولار الأمریكي في بدایة التعامل بھ -1

یرجع انخفاض سعر صرف الأورو مقابل الدولار في بدایة مرحلة التعامل ب ھ ف ي      

  )1(:إلى الأسباب التالیة 2002-1999الفترة 

عف اقت  رن النم  و الاقتص  ادي الق  وي ف  ي الولای  ات المتح  دة الأمریكی  ة بض       -1-1    

النشاط الاقتصادي في أوروب ا مم ا دف ع الأورو إل ى الانخف اض ف ي مواجھ ة ال دولار         

حی  ث انخف  ض س  عر ص  رف الأورو خ  لال ال  ثلاث الش  ھور الأول  ى م  ن    ،الأمریك  ي 

بینھما  1998 -96وعند مقارنة معدلات النمو الاقتصادي عام % 6.9إصداره بنسبة 

وظ ل عن د مس تواه الس ابق خ لال      % 3.6نجد أنھ بلغ في الولایات المتح دة الأمریكی ة   

نظرا للدور الھام الذي لعبھ انتعاش الطلب المحلي في تحجیم الأث ر   1997- 96عام  

السلبي لنقص قیمة الص ادرات الأمریكی ة ال ذي یرج ع س ببھ أساس ا إل ى ارتف اع س عر          

وف ي المقاب ل یلاح ظ انخف اض مع دلات      ،صرف الدولار الأمریكي أمام ال ین الیاب اني   

و الاقتصادي في معظم دول الاتحاد الأوروبي مثلا في ایطالیا و ألمانی ا بل غ عل ى    النم

 1998-97ع ام  % 1.7،%1وانخف ض إل ى    1998-96عام ،%2.9،% 1.7التوالي 

ویرج  ع س  بب ھ  ذا  الانخف  اض إل  ى اس  تمرار ارتب  اط نم  و الج  زء الش  رقي و زی  ادة       

ا م ن تراج ع ف ي مع دل     و م ا ص احبھ   1998ضریبة القیمة المضافة اعتبارا من ماي 

وكذلك تطبیق السیاس ات المالی ة التقلیدی ة للوص ول بنس بة عج ز       ، الاستھلاك الخاص 

  ".ماستریخت"الموازنة العامة للدولة إلى الناتج المحلي بما یتفق مع متطلبات اتفاقیة 

ما أدت إلیھ الحرب في البلقان من الشعور بالخوف من الاستثمار في الأورو  -1-2   

دفع المتداولین إلى بیع الأورو إزاء العم لات الرئیس یة و ك ان ال دولار المس تفید      مما ،

الأكبر و سجل ارتفاع للطلب علیھ ف ي الأس واق الأوروبی ة كم ا أفس دت ھ ذه الح رب        

  .الخفض المفاجئ في أسعار الفائدة لدول منطقة الأورو

                                                
النشرة ،الآثار المتوقعة على الاقتصاد الدولي و المصري،النشأة و مراحل التطبیق) الأورو(العملة الأوروبیة الموحدة ،بنك مصر )1(

 .47ص ،1999عام  7العدد ،الاقتصادیة 
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بدای   ة  ظھ   ور ب   وادر الانتع   اش الاقتص   ادي ف   ي دول جن   وب ش   رق أس   یا و  -1-3  

خروجھ  ا م  ن الأزم  ة الاقتص  ادیة الت  ي تعرض  ت لھ  ا جع  ل المس  تثمرین یتجمع  ون        

  .للاستثمار مرة أخرى ھناك بعید عن منطقة الأورو

وجود اختلاف في تكالیف العمل ب ین دول منطق ة الأورو وع دم مرون ة س وق       -1-4 

لى أن یكون العمل فیھا إلى انتشار المخاوف بین المتعاملین بالأورو في مدى قدرتھ ع

و تعتبر ألمانیا أساس ھذه المخاوف لأنھ ا م ن أعل ى ال دول ف ي      ، عملة لتخزین الثروة

  . المنطقة من حیث أسعار العمل ومدى كثافة الامتیازات التي تمنحھا للعمال

الاخ  تلاف الواض  ح ف  ي مع  دلات النم  و الاقتص  ادي ب  ین دول منطق  ة الأورو    -1-5  

وج  ود انقس  امات سیاس  یة ف  ي المس  تقبل بینھ  ا حی  ث  ال ذي أدى إل  ى القل  ق م  ن احتم  ال 

م  ن الن  اتج % 90تش  كل ك  ل م  ن فرنس  ا وألمانی  ا و ایطالی  ا و ھولن  دا وأس  بانیا ح  والي  

  )1(%.10المحلي الإجمالي للمنطقة و بقیة دول المنطقة حوالي 

عدم قدرة منطقة الأورو على جذب الاس تثمارات الت ي ش رعت ف ي الن زوح       -1-6    

الأمریكیة بسبب میول المستثمرین بالانج ذاب و التفض یل للأس واق الم ال     إلى السوق 

حی ث ح ذر البن ك المرك زي الأوروب ي م ن تن امي        ، الأمریكیة بدلا من منطق ة الأورو 

حج  م الت  دفقات الاس  تثماریة النازح  ة خ  ارج ح  دود بل  دان منطق  ة الأورو خ  لال الرب  ع  

  )2(.2001الأول من عام 

ة و الاجتماعیة الخاصة و المتناقضة التي تسود الاتحاد الأوضاع السیاسی - 7- 1    

و سیاستھا ت المتضاربة في مواقفھاالأوروبي فالأنظمة السیاسیة المختلفة و الحكوما

كذلك ظھور تضارب في  )3(.تجعل المستثمرین غیر متفائلین بمستقبل الأورو 

  المصالح داخل منطقة الأورو حول كیفیة صیاغة السیاسة النقدیة

  
                                                

  .48ص ،مرجع سابق،)الأورو(العملة الأوروبیة الموحدة ،بنك مصر )1(
  .82ص ،مرجع سابق،نافع مإبراھی )2(
 .126- 125ص ص ، مرجع سابق،جموح سھیلة )3(
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ونتیجة ذلك تم تخفیض أسعار الفائدة خلال أفریل ، الجدیدة لدول منطقة الأورو  

  %.0.5إلى % 2.5من  1999

ض   عف المنافس   ة داخ   ل الأس   واق الأوروبی   ة مقارن   ة بالولای   ات المتح   دة     -1-8  

تط ورا كبی را ف ي    ) قطاع التكنولوجیات(الأمریكیة حیث شھد قطاع الاقتصاد الجدید 

الأمریكی  ة مم  ا أح  دث إض  افة لنموھ  ا الاقتص  ادي الع  ام فف  ي س  نة  الولای  ات المتح  دة 

أل  ف  5.6م  ن ش  ركات التكنولوجی  ات حقق  ت قیم  ة س  وقیة ب  % 75ھن  اك  2000

  . )1(ملیار دولار

  :صرف الأورو مقابل الدولار الأمریكي أسعار أسباب ارتفاع -2

 2001-1999یمك ن تفس یر ق  وة ال دولار الأمریك ي أم  ام الأورو خ لال الفت  رة           

و عل ى ال رغم م ن اس تمرار ھ ذا      ، لتفوق الاقتصاد الأمریكي عل ى نظی ره الأوروب ي   

و ،التفوق في الأداء الاقتصادي فق د انخفض ت قیم ة ال دولار الأمریك ي أم ام الأورو       

یرجع ذلك إلى العدید من الأسباب الت ي تفس ر ق وة الأورو أم ام ال دولار و ق د تدفع ھ        

و الت ي تنب ع أساس ا م ن زی ادة ح دة بع ض المش اكل         ، إلى مزید من الارتفاع مس تقبلا 

  )2(:الاقتصادیة التي تعاني منھا الولایات المتحدة لعل أھمھا ما یلي

ملیار  812تزاید العجز في الحساب الجاري الأمریكي الذي بلغ حوالي  -2-1         

و ال ذي ص احب   ،2001ملی ار دولار ع ام    385مقارنة بح والي   2006دولار عام 

مقارن ة      2006ع ام  % 6.2رتفاع ھذا العجز كنسبة م ن الن اتج المحل ي الإجم الي     با

حی ث یع د ك ل م ن العج ز الكبی ر ف ي می زان المع املات           )3(.2001عام % 3.8ب 

الجاری  ة و ال  دین الأمریك  ي الكبی  ر أح  د أھ  م العوام  ل الت  ي أدت إل  ى انخف  اض قیم  ة   

   2002لات الأخرى مند عام من قیمتھ في مواجھة العم% 35الدولار بما یساوي 

                                                
 .126ص ،مرجع سابق،جموح سھیلة )1(
            ،2003 سنة القاھرة،13د العد‘النشرة الاقتصادیة ، انخفاض سعر صرف الدولار على المستوى العالمي،البنك الأھلي المصري )2(

 .7ص 
 .5ص،2007القاھرة،4العدد،60المجلد،النشرة الاقتصادیة ،الأسباب و التداعیات،تراجع سعر صرف الدولار،البنك الأھلي المصري )3(
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و یعد ذلك مؤشرا على تزاید احتمال انخفاض كبیر في ال دولار مم ا ق د ی ؤدي إل ى      ،

خل  ل ف  ي الاقتص  اد ال  دولي ض  عف نم  وه و ع  دم الاس  تقرار ف  ي أس  واق رأس الم  ال   

الدولیة و انكماش في الطلب على الواردات م ن جان ب الولای ات المتح دة الأمریكی ة       

ة لعدد كبیر من الدول النامیة التي تحتفظ باحتیاطی ات نقدی ة كبی رة    و إلى خسائر مالی

 .   في صورة أصول مقومة بالدولار

تلع  ب البن  وك المركزی  ة الآس  یویة دورا أساس  یا ف  ي تموی  ل العج  ز ف  ي         -2-2     

الحساب الجاري الأمریكي نظرا لأن الاقتصادیات الآسیویة تسعى إلى الحف اظ عل ى   

عملاتھا ف ي مقاب ل ال دولار الأمریك ي م ن خ لال ت دخلھا ف ي         مستوى منخفض لقیمة 

حی  ث تق وم البن  وك المركزی ة ف  ي معظ م ال  دول الآس  یویة    ،أس واق الص  رف العالمی ة   

خاصة في الیابان بعملیات شراء الدولار ببیع عملتھا بدون إعطاء أھمیة كبیرة للعائد 

الأجنب  ي ف  ي ش  راء كم  ا تس  تخدم الص  ین احتیاطیاتھ  ا م  ن النق  د  ،عل  ى تل  ك الس  ندات 

الدولار لھدف إبقاء الین منخفضة في مواجھت ھ حت ى یمكنھ ا مواص لة التص دیر إل ى       

السوق الأمریكي إلا أن ھذا التدخل من قبل الحكومات الآسیویة في أسواق الص رف  

العالمیة للضغط على قیمة عملتھا یؤدي إلى وقوع الج زء الأكب ر م ن ع بء خف ض      

ك ي عل ى ع اتق الاتح اد الأوروب ي م ن خ لال خف ض         عجز المی زان التج اري الأمری  

بم   ا ی   ؤثر س   لبا عل   ى مع   دلات النم   و   ،الق   درات التنافس   یة للص   ادرات الأوروبی   ة  

دراس ة مختلف ة ق ام بھ ا البن ك       16و تأك د الأم ر م ن خ لال     ،الاقتصادي في المنطقة 

ح و  و أغلبھا حددت تلك القیم ة بن ، المركزي الأوروبي حول القیمة الحقیقیة للأورو 

وعل  ى ذل  ك فإن  ھ ی  تم تموی  ل نس  بة ھام  ة م  ن قیم  ة العج  ز ف  ي   . )1(دولار  1.2\1.1

الحساب الجاري لمیزان الم دفوعات الأمریك ي بواس طة ھیئ ات رس میة أجنبی ة مث ل        

و الت  ي تمث  ل المص  در الرس  مي لتموی  ل عج  ز     ، البن  وك المركزی  ة لل  دول الأجنبی  ة  

دیس مبر   10لی ة أمریكی ة ف ي    وأوض حت بیان ات فیدرا  . الحساب الج اري الأمریك ي   

                                                
، العملات الرئیسیة رؤیة تحلیلیة حول انخفاض قیمة الدولار الأمریكي مقابل....أسواق الصرف العالمیة ،البنك الأھلي المصري )1(

 . 43- 40ص ص ،2004سنة  11العدد،النشرة الاقتصادیة 
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ملی ار دولار أمریك ي لیرتف ع ب ذلك      8قیام البنوك المركزی ة العالمی ة بش راء     2003

  .)1(تریلیون دولار أمریكي 1.04إجمالي ما تمتلكھ البنوك إلى 

للولایات المتح دة الأمریكی ة بدرج ة كبی رة      انخفاض التدفقات الرأسمالیة -2-3     

ملی     ار دولار ع     ام   232.83إل     ى  2000ع     ام ملی     ار دولار  288م     ن نح     و  

ویرج  ع بص  فة خاص  ة إل  ى ع  دم رغب  ة المس  تثمر الأوروب  ي ف  ي توجی  ھ      .)2(2007

 . الاستثمارات اتجاه الولایات المتحدة الأمریكیة

تزای  د ح  دة أزم  ة الس  یولة ف  ي الولای  ات المتح  دة الأمریكی  ة إل  ى الاعتم  اد   -2-4     

  .بدرجة كبیرة على الدین الخارجي 

تزاید تدفق الاستثمارات الأمریكیة إلى أسواق الس ندات الأوروبی ة بع د أن     -2-5    

من نظیرتھا الأمریكی ة كم ا یع د انخف اض العائ د       -أكثر ربحیة-أصبحت أكثر جاذبیة

عل  ى الاس  تثمار ف  ي الولای  ات المتح  دة م  ن أھ  م الأس  باب الت  ي تح  ول دون ج  ذب         

وق  د عمل ت الولای ات المتح  دة   ،لخاص ة  الاقتص اد الأمریك ي للاس  تثمارات الأجنبی ة ا   

م ع نھای ة ع ام    % 5.5على رف ع أس عار الفائ دة عل ى ال دولار الأمریك ي لتص ل إل ى         

وق د عم ل البن ك    . )3(بھدف جذب الاستثمارات وخفض الضغوط التض خمیة   2006

المركزي الأمریكي على خفض أسعار الفائدة على ال دولار ف ي النص ف الث اني م ن      

و یرجع ذلك إلى أزمة السوق العقاري التي شھدت أس واق  ، مرة أخرى 2007عام 

الولایات المتحدة الأمریكیة و ترتب علیھ ا تراج ع س عر ص رف ال دولار الأمریك ي       

وق  د تس  ببت ھ  ذه الأزم  ة ف  ي   .أم  ام جمی  ع العم  لات العالمی  ة و عل  ى رأس  ھا الأورو  

مركزی ة  خسائر لدى المصارف و الشركات الاستثماریة و كذلك إق دام المص ارف ال  

و   طیاتھ  ا م  ن ال  دولار الأمریك  ي ف  ي مختل  ف دول الع  الم عل  ى بی  ع ج  زء م  ن احتیا 

اس   تبدالھا بعم   لات أخ   رى مث   ل الأورو و الجنی   ھ الإس   ترلیني بغی   ة تنوی   ع ھ   ذه       

                                                
)1(. Daily fx ,Currency-Euro -Thomson Accessed,19 January 2004.www.darly fx.com 
)2( World Investment Report 2008,Annex table 253.  
 .www.cnn.arabic.comالبنك المركزي الأوروبي یحدد سیاستھ النقدیة،سي آن آن )3(

http://www.cnn.arabic.com
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الاحتیاطی   ات لمواجھ   ة مخ   اطر التقلب   ات الح   ادة ف   ي أس   عار ص   رف العم   لات        

  )1(.مستقبلیا

عتبر الولایات المتحدة من أكبر مستوردي النفط استمرار ارتفاع النفط إذ ت -2-6     

في العالم وقد أدى ارتفاع أسعار النفط إلى العدید م ن الآث ار الس لبیة عل ى الاقتص اد      

الأمریكي من حیث تباطؤ معدلات النمو الاقتصادي و ارتفاع الأسعار بالإضافة إلى 

ف الأورو مقاب ل  إلا أن أس عار ال نفط لھ ا آث ار قلیل ة عل ى س عر ص ر        . حالة الرك ود  

أن واردات النفط في منطقة الأورو أعلى قل یلا م ن تل ك     الأمریكي بالنظر إل ى الدولار 

إضافة إلى أن الماضي یظھر أن ارتفاع أسعار ال نفط لا تظھ ر    في الولایات المتحدة

  )2(.اتجاه مماثل في تحركات العملة

لأس واق المالی ة حی ث    ارتفاع معدلات الت داول أح د الأم ور الأساس یة ف ي ا      -2-7    

تمیل الأسعار إلى الارتفاع و یكون المضاربین في السوق مقتنعین ب أن ھ ذا الاتج اه    

ق د   1.35الصعودي ممكن الحدوث و لذلك فإن ارتفاع الأورو إلى ما ف وق مس توى   

مما یؤدي إلى اتجاه التجار إلى الش راء لیواص ل ال دولار    ،یؤدي إلى ارتفاع التداول 

خفاض كم ا یك ون المض اربون عل ى انخف اض الأورو مجب رین عل ى        المزید من الان

  .)3(تغطیة صفقات البیع الأمر الذي یعطي قوة شرائیة أكبر للأورو في السوق 

أدى انخف  اض الأورو أم  ام العم  لات الرئیس  یة إل  ى ارتف  اع الأس  عار ف  ي      -2-8     

مخ اوف الت ي   خاصة م ع تف اقم أزم ة دی ون الیون ان و ال      2010الربع الأول من عام 

ھیمنت عل ى الأس واق بش أن تفك ك الوح دة الاقتص ادیة لمنطق ة الأورو و ھ و الأم ر          

ال  ذي ألق  ى بت  أثیر س  لبي عل  ى ت  داولات الأورو أم  ام العم  لات الرئیس  یة و خاص  ة       

    )4(.الدولار الأمریكي 

                                                
 .22-15ص ص ،2007دیسمبر  44مجلة الاقتصاد الكویتي العدد،الدولار عند أي محطة سیقف، غرفة تجارة و صناعة الكویت )1(

)2( Li Wenhao, Currency Competition Between Euro And us Dollar; Working Papers n 18 of the 
Business Institute Berlin at the Berlin School OF Economics;jine2004,p 4. 

  .79ص ،مرجع سابق رسالة دكتوراه،محمد محمود عبد الرحمن خلیل  (3)
 ..www 10ص،2010جویلیة  5، 2005الصباح الاقتصادي العدد ،أزمة الأورو بین سوء التقدیر و بعد التقدیر،أیسر یاسین )4(
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م ن الممك ن أن یرتف ع الأورو وإن ج  اءت المعطی ات الاقتص ادیة غی ر مدعم  ة             

ل  دولار طالم  ا أن العج  ز ف  ي الحس  اب الج  اري الأمریك  ي مس  تمر ف  ي      لانخف  اض ا

الارتفاع و السوق لم یعد راغبا في شراء الدولار ومن الممك ن أن تك ون أي بیان ات    

وتع  د التغی  رات الحادث  ة ف  ي .اقتص  ادیة جدی  دة دافع  ا للارتف  اع الأورو أم  ام ال  دولار  

ر الأخب ار الاقتص ادیة   سعر الصرف ھي تغیرات سریعة و متلاحق ة ك رد فع ل لتغی     

دقیق ة بع د ص دور الخب ر و یمك ن ترتی ب        20-15حیث یتغیر سعر الص رف خ لال   

    )1(:البیانات الاقتصادیة التي تؤثر في سعر الصرف وفقا لما یلي

  معدل البطالة -

 أسعار الفائدة -

 بیانات المیزان التجاري -

 معدلات التضخم -

 مستوى الأسعار  -

 الناتج المحلي الإجمالي -

 الجاري الحساب -

 بیانات السلع المعمرة -

انھیار بعض الش ركات الأمریكی ة الكب رى خصوص ا ف ي مج ال الطی ران         -2-9

الاتصالات و تكنولوجیا المعلومات مما أدى إلى تعمی ق ح دة الرك ود و خف ض     ،

الثقة في الاقتصاد الأمریكي ككل وإضافة إلى تزاید معدلات البطال ة إذ وص لت   

فم  ن  .2007ع  ام% 5.4م م  ن تراجع  ھ إل  ى   وب  الرغ،  2003ف  ي % 5.7إل  ى 

  )2(.المتوقع أن یرتفع خلال السنوات القادمة 

التزاید الكبیر في عجز الموازنة الأمریكیة ال ذي یرج ع جانب ا من ھ إل ى       -2-10 

عوامل سیاسیة و عسكریة المتمثلة في رفض الإدارة الأمریكیة رف ع الض رائب   

                                                
)1( Refofx News,Us Dollar-What Are The Most Market Moving Economic Indicators.www.refrofx.com 
 .10ص ،2007عام 43التقریر السنوي لمؤسسة النقد العربي السعودي ،الإدارة العامة للأبحاث الاقتصادیة و الإحصاء )2(

http://www.refrofx.com
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العس كري نتیج ة اح تلال أفغانس تان و     لزیادة الإی رادات العام ة و زی ادة الإنف اق     

   )1(.العراق

إن التذبذبات الحالیة في أسعار صرف الأورو مقابل الدولار لیس ھناك ما  -2-11    

یبررھا من العوامل السابقة التي تفسر ھذا التراجع الأول من نوعھ فلا زال الاقتصاد 

یة منف  ردة و یمل  ك الأمریك ي یمل  ك أس  باب قوت  ھ فھ و یف  وق مثیل  ھ م  ن ال دول الص  ناع   

اقتصاد شدید التنوع و قادر على تأمین احتیاجات الاكتفاء الذاتي كما أن اتجاھات نمو 

الاقتصاد الأمریكي مازالت مرضیة كما أن معدلات البطالة فیھ ما یق رب م ن نص ف    

معدل البطالة في دول منطق ة الأورو و ف ي ح دود النس ب المعقول ة ف ي الاقتص ادیات        

ف ي منطق ة الأورو   % 7.3في الولای ات المتح دة الأمریكی ة مقاب ل      %4.8، الصناعیة

م  رة الق  وة الش  رائیة الیابانی  ة    3.5و تع  ادل الق  وة الش  رائیة الأمریكی  ة  .)2(2007لع  ام 

م رات ف ي بریطانی ا ل ذلك ف إن الانخف اض        6.1مرة القوة الشرائیة في ألمانیا و  4.6و

رغب ة الولای ات المتح دة ف ي دولار      في قیمة الدولار الأمریكي یرج ع ج زء منھ ا إل ى    

  )3(: ضعیف یحقق لھا الفوائد التالیة

إن الانخفاضات المتتالیة في قیم ة ال دولار الأمریكی ة باعتب اره عمل ة احتیاطی ة        -1   

رئیسیة یولد طلب على الصادرات الأمریكیة و یؤدي إلى انخفاض قیمة الاحتیاطیات 

ك إلى خسائر مؤك دة لجمی ع ال دول الت ي تح تفظ      الدولیة المقومة بالدولار مما یؤدي ذل

وھذا یعني أن الولایات المتحدة تستخدم حالة ال دولار الض عیف   ، باحتیاطیات دولاریة

لتحقی  ق مكاس  ب اقتص  ادیة منھ  ا ارتف  اع قیم  ة الث  روة الت  ي تملكھ  ا الولای  ات المتح  دة    

طل ب المحل ي ف ي    الأمریكیة في العالم الخارجي و العائدات علیھا و كذا ارتف اع ف ي ال  

                                                
 .6ص ،2007القاھرة  4العدد60المجلد ،النشرة الاقتصادیة "الأسباب و التداعیات"تراجع الدولار ،البنك الأھلي المصري )1(
  .13ص ،2007عام 43التقریر السنوي لمؤسسة النقد العربي السعودي ،الإدارة العامة للأبحاث الاقتصادیة و الإحصاء )2(
جامعة ،المجلة العلمیة لكلیة التجارة بنین،2002-1979تطوره و أسباب انخفاضھ -سعر صرف الدولار الأمریكي،ھیل عجمي جمیل )3(

 . 389ص ،2006سنة  31العدد ،الأزھر
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أسیا و في الدول المنتجة للنفط ارتفاعا س ریعا م ن خ لال الس ماح بتآك ل الاحتیاطی ات       

 (1). المقومة بالدولار

خاص  ة بال  دولار غی  ر ت  رك   إن الولای  ات المتح  دة الأمریكی  ة لاتن  تھج سیاس  ة   -2     

الدولار  وأن بنك الاحتیاطي الفدرالي لا یسعى إلى تخفیض قیمة، تحدید قیمتھ للسوق 

ص یف  % 5.25تخفیض الفائدة على الصنادیق الفدرالیة م ن  بصورة خاصة  ورغم 

یساھم في انخفاض قیمة ال دولار إلا أن المقص ود م ن     2008عام % 3إلى  2007

ھ  ذا ھ  و تحفی  ز الاقتص  اد ال  ذي ب  دأ یع  اني م  ن الض  عف وأن الھ  دف النق  دي ل  وزارة  

عملتھ  ا و بالت  الي تخف  یض   الخزان  ة ی  تلخص ف  ي الض  غط عل  ى الص  ین لرف  ع قیم  ة    

  .)2(متوسط تبادل الدولار عالمیا 

ك  ذلك اس  تفادت الولای  ات المتح  دة م  ن عملتھ  ا الوطنی  ة و ذل  ك ب  الاقتراض               -3     

ولذلك ف دائنوھا ھ م الخاس رون م ن     ،و أصبحت أكبر دولة مدینة تدفع دینھا بالدولار 

تح  دة عل  ى الس  ماح لل  دولار انخف اض س  عر ص  رف ال  دولار مم  ا یع  زز الولای  ات الم 

بالانخف  اض و ب  ذلك س  وف تلغ  ي مئ  ات الملی  ارات م  ن قیم  ة مجوداتھ  ا المح  ررة          

 .بالدولار

لا ت  زال الولای  ات المتح  دة رغ  م ض  خامة دینھ  ا الخ  ارجي ال  ذي وص  ل إل  ى     -4    

 2001عام % 53.7مقارنة ب 2006من الناتج المحلي الإجمالي خلال % 60.2

ل مما تستلم من عائد على موجوداتھا و اس تثماراتھا الوطنی ة   تدفع سعر فائدة علیھ أق

بعملات أخرى فمثلا سندات الخزینة الت ي تش تریھا الص ین الت ي تحم ل س عر الفائ دة        

  )3(.2004عام % 1السائد على الدولار ھو منخفض جدا إلى 

    

                                                
لكبیر في میزان الحساب الجاري ھل یحتم العجز ا– الأوروالدولار و  ،یوناس دوفیران و كاربیتسین باتریك و بواخیم شایدة (1)
  .19- 18ص ،2008،مركز الإمارات للدراسات و البحوث الإستراتیجیة،74العدد  ،دراسات عالمیة ، الأورومریكي ارتفاع في قیمة الأ
 .www.project-syndicate.org 2008بروجیكت سندیكیت ،ترجمة أمین علي ،الدولار الھابط، اینمارتن فیلدشت (2)
 .6ص ،2007القاھرة ،4العدد  60المجلد ،النشرة الاقتصادیة ،"الأسباب و التداعیات"رتراجع سعر الدولا،البنك الأھلي المصري (3)

http://www.project-syndicate.org
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إن الانخف  اض ف  ي قیم  ة ال  دولار ی  ؤدي إل  ى تقوی  ة ص  افي الأص  ول الأجنبی  ة     -5   

ولای  ات المتح  دة فتكام  ل الأس  واق المالی  ة أدى إل  ى زی  ادة س  رعة حی  ازة الولای  ات    لل

المتح  دة م  ن الأص  ول الأجنبی  ة المح  ررة بعم  لات أخ  رى و عن  دما ترتف  ع قیم  ة ھ  ذه  

قیم  ة الأص  ول الأمریكی  ة المح  ررة بتل  ك   العم  لات مقاب  ل ال  دولار ی  ؤدي إل  ى زی  ادة 

   )1(.مرتفعة الثمن إلى الدولار المنخفضالعملات بعد التحویل من العملات الأجنبیة ال

یس  مح ال  دولار الق  وي للأم  ریكیین بش  راء المنتج  ات الأجنبی  ة بتك  الیف أق  ل       -6      

إلا أن ،لكن  انخفاض ال دولار ی ؤدي إل ى إض عاف الق وة الش رائیة ل دى الأم ریكیین         و

م ن   فق ط % 15الحجم الإجمالي لھذا التأثیر لیس ضخما و ذل ك لأن ال واردات تش كل    

% 20أي أن انخف اض قیم ة ال دولار ب    ،إجمالي الناتج المحلي في الولایات المتحدة  

فق ط و ف ي نف س الوق ت یعم ل      % 3یعني انخفاض القوة الشرائیة ل دى الأم ریكیین ب   

انخفاض الدولار على جعل المنتجات الأمریكیة أكثر قدرة على المنافسة في الأسواق 

  )2(. رات و انخفاض الوارداتالعالمیة و بالتالي زیادة الصاد

یعتبر التحسن في القدرة التنافسیة مطلوبا لتقلیص العجز التجاري الذي تعاني  -7     

منھ الولایات المتحدة فحتى بعد انخفاض الدولار و تحسن صادرات الولایات المتحدة 

ق د   2007كان العجز التجاري السنوي ف ي نھای ة    2008و 2007خلال % 25بنسبة 

بلیون دولار أمریكي و لأن حجم واردات الولایات المتح دة الأمریكی ة یك اد     700بلغ 

% 10ف إن موازن ة الزی ادة ف ي حج م ال واردات بنس بة        ،یكون ضعف حجم ص ادراتھا  

و ھ ذا یعن ي أن قیم ة ال دولار     % 20على سبیل المثال یتطلب زیادة الصادرات بنسبة 

  .التجاري  لابد أن تزید في الانخفاض من أجل تقلیص العجز

إذن یبق  ى ال  دولار رغ  م انخف  اض قیمت  ھ ف  لا توج  د عمل  ة ج  اھزة للإح  لال محل  ھ        

،     كعملة دولیة لصعوبة القیام بدور الولای ات المتح دة بوص فھا دول ة عمل ة الاحتی اطي      

و لا توجد دولة مرشحة للقیام بھذا الدور لأنھ ا تص بح مجب رة عل ى وض ع السیاس ات       

                                                
 .16ص ،2007ابریل ، آفاق الاقتصاد العالمي، صندوق النقد الدولي  )1(
  www.project-syndicate.org.،مرجع سابق،مارتن فیلدشتاین )2(

http://www.project-syndicate.org
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العجز ف ي می زان م دفوعاتھا لتزوی د الع الم بالاحتیاطی ات الكافی ة        و تقبل ، الاقتصادیة

وھذا ما دلت علیھ الاضطرابات النقدیة التي تعرضت لھا عملات ،من العملة الجدیدة 

دول الاتحاد الأوروبي الداخلة ف ي الاتح اد النق دي الأوروب ي س ابقا بع دم وج ود دول ة         

العمل ة الاحتیاطی ة و حت ى الیاب ان      قادرة على أخ ذ دور الولای ات المتح دة ف ي إص دار     

التي ترغب أن یكون للین دور أكبر في أس واق الص رف الأجنب ي لا ترغ ب أن یح ل      

  .الین محل الدولار

  :الآثار الاقتصادیة الناتجة عن تذبذب قیمة الأورو على الاقتصاد الأوروبي -3

ة و الایجابی ة عل ى   أدى ارتفاع الأورو أمام الدولار إل ى م زیج م ن الآث ار الس لبی           

  )1(:الاقتصادات الأوروبیة یمكن تحدیدھا فیما یلي

أث  ار ایجابی  ة تتمث  ل ف  ي انخف  اض قیم  ة ال  واردات مم  ا أدى إل  ى تحس  ن ف  ي   -3-1     

المی  زان التج  اري للاقتص  ادات الأوروبی  ة إلا أن ذل  ك  یتوق  ف عل  ى مرون  ة ك  ل م  ن   

الواردات تقل عن الخف ض ف ي   الصادرات  و الواردات وما إذا كان الخفض في قیمة 

وم   دى ق   وة العلاق   ات التجاری   ة و ارتب   اط الش   ركاء  ، قیم   ة الص   ادرات أم العك   س 

كذلك تحفیز الطلب المحل ي نتیج ة زی ادة ك ل م ن ال دخل الحقیق ي         ، التجاریین بأوروبا

زی ادة   و ومعدل الثقة في الاقتصاد الأوروبي وتدعیم الثقة في أسواق المال الأوروبیة

 .ت الاستثماریة مما قد یؤدي إلى تحسین أداء البورصات الأوروبیة التدفقا

انخف  اض الطل  ب عل  ى الص  ادرات الأوروبی  ة نتیج  ة   أث  ار س  لبیة تتمث  ل ف  ي  -3-2    

ارتف  اع قیمتھ  ا أم  ام  ص  ادرات أمریكی  ة رخیص  ة عالی  ة التقنی  ة و ص  ادرات آس  یویة    

قتص ادي وم ن ث م ارتف اع     مما یؤثر على معدلات النم و الا ،رخیصة منخفضة  التقنیة 

كما أن انخف اض التض خم إل ى    ،معدلات البطالة و انخفاض أرباح الشركات الأوروبیة

إض افة ت أثیر ص نادیق المعاش ات     ،حد معین یؤدي إل ى الإض رار بالنش اط الاقتص ادي    

                                                
العدد  56المجلد ‘النشرة الاقتصادیة ، أمام الدولار و أثره على الاقتصاد الأوروبي الأوروارتفاع قیمة ،البنك الأھلي المصري )1(

 .7- 6ص ص  2003،القاھرة ،الثاني
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الأوروبیة جراء انخفاض سعر صرف الدولار إذ أن ھذه الصنادیق تستثمر دخلھا في 

  .  كیة بدرجة كبیرةشراء الأصول الأمری

كما أدى انخفاض قیمة الأورو أمام العملات الرئیسیة إلى آثار ایجابیة تتمث ل ف ي         

زیادة المیزة التنافسیة للسلع الأوروبیة بالأس واق العالمی ة خاص ة م ع تقل ص انكم اش       

مستویات الطلب العالمي و مع التحسن النسبي الذي تشھده الاقتصادات العالمیة     و 

و م  ا دع  م ص  ادرات اقتص  ادیات المنطق  ة و بالت  الي انعك  س ذل  ك عل  ى أداء القط  اع  ھ  

و أص بح المن تج الأوروب ي    . 2010الصناعي والذي سجل مستویات نمو مرتفعة ف ي  

و نظ را  .المن افس الأول لجمی ع البل دان المص درة    -قریبا جدا من سعر المنتج الص یني  

ق الس عري ص غیر و ھ و م ا یظھ ر أن      لأن المستھلك یثق ب الجودة الأوروبی ة و الف ار   

النتیجة الحقیقة من الأزمة المالیة الحالیة ھو قلة الطلب عل ى المنتج ات الص ینیة مم ا     

كم ا أن الس یاحة ف ي     الإی وان  دفع بالبنك الصیني إلى مراجعة سیاسات أسعار الصرف

 وآثار سلبیة تتمث ل بص فة عام ة ف ي    ،. أوروبا ستنشط من خلال انخفاض قیمة الأورو

زی  ادة قیم  ة ال  واردات و م  ا یتب  ع  ذل  ك م  ن آث  ار اقتص  ادیة تن  تج ع  ن اس  تخدام ھ  ذه        

.                                                                                                                            الواردات

یتعین على الدول الأعضاء في منطقة الأورو بدلا من أن تتمنى توق ف ال دولار          

ع ن الانخف اض أن تق  وم ب الخطوات اللازم  ة لتحفی ز الطل ب المحل  ي و ھ ذا لتع  ویض       

ات الأمریكی ة عل ى   الخسارة في المبیعات و ف رص العم ل نتیج ة ارتف اع ق درة المنتج       

و أن تعم   ل ك   ذلك عل   ى تغیی   ر الق   وانین   ،المنافس   ة نتیج   ة انخف   اض قیم   ة ال   دولار  

الضوابط و التحولات في البنیة الضریبیة التي من شأنھا أن ت وفر الح افز المطل وب    و

  .)1(للانخفاض في صافي الصادرات

  

  

                                                
 .www.project-syndicate.org ،مرجع سابق،مارتن فیلدشتاین (1)

http://www.project-syndicate.org
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  :مقابل الین الیابانيتطور أسعار صرف الأورو :المطلب الثاني

 130.75كان ت تع ادل    1999من الجدول السابق نجد أن قیمة الأورو في م ارس      

و اس  تمر ھ  ذا   1999ی  ن یاب  اني إلا أن ھ  ذه القیم  ة ب  دأت ف  ي الت  دھور من  ذ ج  وان         

 2001وبدایة من مارس ،  2000ین في سبتمبر  95.3الانخفاض إلى أن وصل إلى 

، ي نھای ة   الع ام   ی ن وھ ذا ف     110.45ارتفع س عر ص رف الأورو حی ث وص ل إل ى      

بع  دھا اس  تمر  2008ی  ن و ھ  ذا ف  ي ج  وان   162.35ووص  ل ص  عوده إل  ى أن س  جل  

وھ ذا  107.07إل ى     2010 أوت الأورو في الانخفاض أمام الین الیاب اني لیص ل ف ي   

لتزاید التوقعات بأن البنك المركزي الأوروبي سیستمر ف ي خف ض أس عار الفائ دة ف ي      

  . منطقة الأورو

  أسعار صرف الأورو أمام الین الیاباني أسباب تقلب  -1

إل ى   2000-1999انخفاض الأورو أمام الین الیاب اني ف ي الفت رة     أسبابترجع أھم    

زی  ادة ص  افي الأص  ول الأجنبی  ة الناتج  ة ع  ن ارتف  اع الف  ائض ف  ي الحس  اب الج  اري          

ف  ي إل  ى ارتف  اع أس  عار ال  نفط الت  ي س  اھمت   2000و انخف  اض العمل  ة الیابانی  ة بع  د ،

الض غط النزول ي لل ین لیت وازن م ع الأورو حی  ث أن ارتف اع أس عار ال نفط ت ؤدي إل  ى          

ارتفاع في تكالیف الإنتاج و من ثم الحد من القدرة الشرائیة للبلدان المستوردة للنفط و 

  )1(.ھذا نظرا لأن كل من الیابان و منطقة الأورو مستوردة لھ

الصادرات و خفض في قیمة ال واردات  حیث أن تخفیض قیمة الین ھو زیادة في       

حیث تصبح المنتجات الیابانی ة رخیص ة نس بیا و نتیج ة ل ذلك یمك ن للأجان ب اس تیراد         

السلع و الخدمات من الیابان دون الحاجة إلى إنفاق مزید من أموالھم و لكن انخف اض  

ل ین  قیمتھ ھو سيء بالنسبة للمستوردین الیابانیین مما یضطرون إلى إنفاق مزید م ن ا 

إلا أن ھناك فارق زمني بین التغیر ، لمجرد الحفاظ على وارداتھم في نفس المستوى 

                                                
)1( Marcel Fratzscher,The Euro Bloc, The Dollar Bloc and The Yen Bloc, How Much Monetary Policy. 

Independence can Exchange Rate Flexibility Buying an Interdependent World, European Central Bank 
Working Paper series N 154 jun 2002.www.ecb.int. 

http://www.ecb.int
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ف ي قیم ة العمل ة و أث ره عل ى ت دفق التج ارة و ھ ذا الت أخر یح دث بس بب الم  وردین و            

المش  ترین حی  ث یحت  اجون لوق  ت للتكی  ف م  ع الع  ادات و الق  رارات قب  ل الب  دء ف  ي         

  .دیدالحصول على استخدامات لسعر الصرف الج

الیاب اني، حی ث انخف ض    ال ین  مقاب ل  كان انخفاضھ  الأوروإن أكبر انخفاض سجلھ     

ھ ي   الأوروولا تزال أزمة ال دیون ف ي منطق ة    .  2010في أوت  107.17مستوى إلى 

سبب انخفاضھ ، حیث توجد مخاوف قویة في أوروبا بأن أزمة ال دیون الأوروبی ة ق د    

بالإضافة إل ى ذل ك، تس ببت البیان ات الاقتص ادیة الص ادرة       . با الشرقیةتنتقل إلى أورو

فقد انخفضت مبیعات التجزئة الأوروبیة . أیضًا الأوروفي ضعف  الأوروعن منطقة 

وبالتالي كان %. 0.1التوقعات بارتفاعھا بنسبة مقابل   2010في أفریل% 1.2بنسبة 

وب  ین البیان  ات الاقتص  ادیة  الأورو ھ  ذا الم  زیج ب  ین المخ  اوف بش  أن مس  تقبل منطق  ة   

  . الأورو السلبیة سبب في ضعف

  :الیابانیة ھي و من العوامل التي دعمت العملة     

انخف  اض الأس  ھم الآس  یویة ال  ذي دف  ع المس  تثمرین للح  د م  ن المع  املات الت  ي       -1-1

یقترضون فیھا بالین لانخفاض العائد علیھ بھدف الاستثمار في أصول العملات أعلى 

  )1(.عائد 

لم یرتفع الین الیاب اني كم ا یمك ن توقع ھ نتیج ة للمرك ز التنافس ي الق وي للیاب ان                 -1-2

ولا لوج  ود ف  ائض ض  خم ف  ي الحس  اب الج  اري ال  ذي انخف  ض ف  ي الس  نوات الأخی  رة  

حی ث انخف ض بنس بة    ،بالأرقام الاسمیة و الحقیقی ة مقاب ل عم لات الش ركاء التج اریین     

  ملیار 6.5لیسجل  2008مقارنة بالشھر نفسھ من عام  2009خلال أفریل % 54.4

  

                                                
  ..5308www.aleqt.comالعدد 2008افریل 23،مجلة الاقتصادیة الالكترونیة )1(

 

http://www.aleqt.com
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للمص  درین الیاب  انیین مم  ا أدى إل  ى  مم  ا أدى لزی  ادة تعزی  ز الق  درة التنافس  یة  . دولار 

  )1(.مزید من الانخفاض في منتجاتھا في السوق العالمي

التوقع  ات العالمی  ة المتش  ائمة نتیج  ة المخ  اوف م  ن الرك  ود الع  المي أدت إل  ى       -1-3

انخفاض الطلب عل ى الاس تثمارات ذات المخ اطر الأعل ى حی ث أدى تزای د الع زوف        

ال  ین م  نخفض العائ  د بالإض  افة إل  ى إقب  ال     ع  ن المخ  اطرة إل  ى زی  ادة الطل  ب عل  ى     

  )2(.المستثمرین على الأصول المأمونة

كم  ا أن ارتف  اع ال  ین نتیج  ة الكس  اد و ھب  وط س  وق الأس  ھم المالی  ة س  یدفعان           -1-4

المستثمرین الیابانیین لع ودة أم والھم المس تثمرة خ ارج الیاب ان إل ى م وطنھم الأص لي         

ل المس تثمرون الیاب انیون إل ى إع ادة رؤوس     فعندما یكون المناخ الاقتصادي سيء یمی

  )3(.أموالھم إلى الوطن ھذا رغم أن الاقتصاد الیاباني یتوجھ نحو الكساد

في البیئة العالمیة الحالیة التي تش ھد تقل یص ف ي المدیونی ة و تزای د الع زوف ع ن             

زال ال ین  المخاطرة ارتفع الین الیاب اني خ لال ذروة الأزم ة المالی ة العالمی ة حی ث لای        

یستفید من تقلب ات ف ي معنوی ات الس وق لا س یما مقاب ل الأورو و ھ ذا بفع ل المخ اطر          

وھن اك ع دة م ن العوام ل الداخلی ة الت ي م ن الم رجح أن         ،المرتبطة بال دیون الس یادیة   

تؤثر على الین الیاباني و الذي قد یدفعھا للانخفاض أمام الدولار حی ث یفض ل النظ ام    

    )4(.اض العملة نظرا لتأثیره على صادرات الاقتصاد الیابانيالحالي الیاباني انخف

و یتمت  ع الاقتص  اد الیاب  اني بحساس  یة تج  اه تقلب  ات ف  ي س  عر ص  رف ال  ین مقاب  ل        

  :الدولار و ذلك لعدة أسباب أھمھا

                                                
  .5- 4ص ص ،2007نیویورك صیف،تقریر التجارة و التنمیة )1(
ینخفض مقابل الدولار و الین یرتفع مقابل الأورو ،العلاقات العامة و الأبحاث الإستراتیجیة ةوزارة الاقتصاد و المالیة وحد  )2(

 .7ص، 2009\11\3الإمارات  170النشرة الیومیة عدد،وروالأ
  .http://www.riad bank.com 2008الموجز الاقتصادي الأسبوعي  فبرایر،بنك الریاض )3(

)4( John Beggs Geraldine Concagh ,Oliver Maugan, Jenny Pollok, Exchange Rate Outlook ,Aid Global 
Treasury Economic Research,21Mais 2010,p6.www.aibeconomicreserarch.com. 

 

http://www.riad
http://www.aibeconomicreserarch.com
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یعتبر الین من العملات ذات النطاق المنفرد للتداول حیث توجد منطقة لت داول   - 1

لاف منطقة أوروبا بالنسبة ل لأورو أو النط اق الع المي    الین في أسیا و ذلك بخ

  .بالنسبة إلى الدولار 

معظم تعاملات الیابان تجاریة و بالتالي فإن معظ م التح ویلات الرأس مالیة ی تم      - 2

 .إجراؤھا باستخدام الدولار

أن الیاب ان بوص فھا م ن أكب ر ال دول الدائن  ة ق د تجم ع ل دیھا رص ید ض خم م  ن            - 3

المؤمنة و المرتكزة بشكل أساسي في ص ورة أص ول    الأصول الدولاریة غیر

و س  ندات عل  ى الحكوم  ة الأمریكی  ة و تت  دھور تل  ك الأص  ول عن  دما ت  نخفض   

 .أسعار الدولار

إن ق  درة الص  ناعة الیابانی  ة عل  ى تس  ویق منتجاتھ  ا بأس  عار ال  داخل ھ  ي ق  درة     - 4

 و عندمامضافة محلیة مرتفعة نسبیا منخفضة و أن منتجاتھا تحتوي على قیمة 

و نتیج ة  ،    یحدث ارتفاع في الین فإن ذلك ی ؤدي إل ى فق دان المی زة التنافس یة     

لذلك فإنھ عندما یحدث ركود في الناتج و الاستثمارات الیابانیة فإن الأسعار و 

الأج  ور ھ  ي الأخ  رى تص  بح أعل  ى م  ن مع  دلاتھا تظھ  ر الض  غوط المالی  ة و     

  . یعرف ھذا بالركود الناتج عن ارتفاع الین 

  :الأورو على الین الیابانيأثر -2

إن الاقتصاد الیاباني قد تأثر كغیره من اقتصادیات البلدان الأخ رى بظھ ور الأورو      

كعملة موحدة لدول الاتح اد الأوروب ي و كعمل ة دولی ة جدی دة أص بحت تمث ل المرتب ة         

ني  إلا أن ت  أثر الاقتص  اد الیاب  ا، الثانی  ة ف  ي الأس  واق العالمی  ة بع  د ال  دولار الأمریك  ي  

یكون غیر مباشر وھذا لضعف العلاقات التجاری ة و المالی ة الت ي ت ربط دول الاتح اد      

الأوروب  ي بالیاب  ان و بالت  الي حج  م ھ  ذه العلاق  ات ل  یس بإمكان  ھ أن یجع  ل وض  عیة         

  .الاقتصاد الیاباني تحت التأثیر المباشر للأورو كعملة دولیة

الأورو عل ى الاقتص اد الیاب اني     و بغض النظر عن التأثیر الذي یمكن أن یحدث ھ        

إلا أنھ  سوف یتأثر ف ي بع ض الن واحي خاص ة     ، سواء كانت مباشرة أو غیر مباشرة 
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في مجال التج ارة و س عر الص رف فحج م تج ارة الیاب ان م ع دول الاتح اد الأوروب ي          

س  وف یت  أثر ب  النظر إل  ى الق  درة التنافس  یة للس  لع الأوروبی  ة داخ  ل الس  وق الیابانی  ة                

  .و بالتالي زیادة حجم صادرات الاتحاد الأوروبي اتجاه الیابان 

ك  ذلك أدى ظھ  ور الأورو كعمل  ة موح  دة داخ  ل الاتح  اد الأوروب  ي إل  ى تقل  یص          

الاستیراد من الخارج و تتحول إلى دخل الاتحاد الأوروبي ذاتھا مما یجعل ھذه الدول 

بدیلا لھذه الس لع أص بح موج ود    تستغني عن شراء بعض السلع من الیابان باعتبار أن 

داخ  ل دول الاتح  اد الأوروب  ي مم  ا یترت  ب ع  ن ذل  ك انخف  اض واردات دول الاتح  اد     

مما ینعكس سلبا على المیزان التجاري للیابان مع دول الاتح اد  ،الأوروبي من الیابان 

   )1(.الأوروبي

     أم   ا بخص   وص نش   اط الش   ركات الیابانی   ة خاص   ة تل   ك الت   ي تس   تثمر خ   ارج            

فإنھا تقلصت لفكرة فتح فروع لھا داخل دول الاتح اد الأوروب ي حت ى یمكنھ ا     ،الیابان 

الاستفادة من مزایا الاستثمار التي تقدم داخل ھذه الدول و المتوق ع داخ ل ھ ذا الإط ار     

ھو قیام الشركات الیابانیة بزیادة الاستثمار في ھذه المنطقة خاص ة أن الأورو أص بح   

  )2(.و مستقرةعملة دولیة قویة 

ل  م یت  أثر الاقتص  اد الیاب  اني ف  ي بدای  ة الأزم  ة المالی  ة إذ تعتب  ر الص  ادرات ھ  ي          

المحرك الرئیسي للنمو في الیابان و قد أدى تباطؤ الاقتصاد الأمریكي إل ى نق ص ف ي    

یرج ع   2009و أن انخف اض الص ادرات الیابانی ة ف ي بدای ة      ،تلبیة الطلبات الأوروبیة 

مما أدى إلى انخفاض أرباح شركات صنع  2008الحاد للین في أكتوبر  إلى الارتفاع

و توضح البیانات أن الاقتصاد الیاباني قد انخفض ،السیارات و الالكترونیات  الیابانیة

ف ي منطق ة الأورو    % 9.7مقارن ة ب  % 12.1ب  2008ف ي الرب ع الأخی ر م ن ع ام      

                                                
 .81،مرجع سابق، بلحسن فیصل )1(
في الأورو ،و آثاره على الاقتصادیات العربیة بصفة عامة و الاقتصاد الجزائري بصفة خاصة  الأورو،ماجد ممدوح وسھام عاشور  )2(

 .240ص ،2005الجزائر ،،جامعة الأغواط،لأوروالملتقى الدولي الأول حول ا،و اقتصادیات الدول العربیة فرص و تحدیات
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ب ت  أثر الاقتص  اد الیاب   اني   ف  ي الولای  ات المتح  دة الأمریكی  ة و ترج   ع أس  با     %6.2و

  )1(:بالأزمة إلى ما یلي

تتبع الولایات المتحدة و منطقة الأورو نمو اقتصادي مرتبط بالأس واق المالی ة    - 1

  .و سوق العقارات بینما یعتمد الاقتصاد الیاباني بشدة على التصدیر 

تعد الولایات المتحدة و منطقة الأورو أھم سوقین للاس تھلاك ف ي الع الم حی ث      - 2

ت الأزمة إلى انخفاض السوق الاستھلاكیة غیر أن ركود الاقتصاد الیاب اني  أد

یرج  ع إل   ى انخف  اض الص   ادرات مم  ا أدى إل   ى ت  دھور إی   رادات الش   ركات             

 .و حدوث اضطرابات في السوق المالیة 

عانى الاس تھلاك المحل ي الیاب اني حال ة رك ود خ لال الس نوات الأخی رة نتیج ة           - 3

 . وینھا السكاني المسنتخفیض الإنجاب و تك

إن الوضع الاقتصادي في الیابان ھو أسوأ بكثیر من الولایات المتحدة، ولیس       

الیابان أن یقوم  یستطیع بنك. الوضع یمكن أن تفعلھ الیابان لإصلاح ھناك شيء

بشكل أقوى؛  بطباعة الأموال لمكافحة الانكماش ولكن سیكون من الصعب تدعیم الین

البنك  أن تقوم بمحاولة لتنشیط الاقتصاد بالحافز المالي وبأموال یمكن للحكومة

. الآن الیاباني الجدیدة ولكن ذلك لم ینجح في الماضي، و من المستبعد أن تفعل ذلك

 ویمكن للمصدرین أن یأملوا بأن الھبوط الصغیر في التجارة العالمیة لیس عمیقا

  .ذلكوطویلا، ولكن لیس ھناك ما یمكنھم عملھ لتحقیق 

وكخطوة مدروسة للسیاسة الاقتص ادیة عل ى الم دى الطوی ل فق د اخت ارت الیاب ان             

إن الانخفاض في الناتج المحلي الإجمالي ھو أثر . على الاستھلاك المحلي الصادرات

 إن التركیز على التصدیر منھ. سلبي للاقتصاد التصدیري عندما لا یقوم أحد بالشراء

را یمك  ن أن ی  تم عكس  ھ م  ن قب  ل سیاس  ة فائ  دة البن  ك     عل  ى الاس  تھلاك ل  یس ھ  و خی  ا  

                                                
نشرة تحلیلیة یومیة ، مطالبة بضرورة مراجعة أدوار العملات الرئیسیة في العالم،مركز الإمارات للدراسات والبحوث الإستراتیجیة )1(

 . 3www.wikimapia.org 03/08/2009ص ،4076العدد  16السنة 

http://www.wikimapia.org
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وت  نخفض وض  عیة . لإنف  اق الحك  ومي الح  ذر، أو تغیی  را ل  وزراء المالی  ة او المرك  زي

  )1(.الاقتصاد الیاباني

أدى ارتف  اع  س  عر ص  رف ال  ین إل  ى ت  أثیرات س  لبیة عل  ى منتج  ات وص  ادرات           

بب ضعف قدرتھا التنافسیة الشركات الیابانیة ، بعد تراجع إیرادات شركات كبرى بس

فإن ذلك قد ی ؤدي   ویقول محللون إنھ إذا استمر ارتفاع قیمة الین.في الأسواق العالمیة

ویجع ل الس لع أكث ر كلف ة ف ي الخ ارج، وھ و م ا یھ دد           ،تآكل أرباح تلك الش ركات  إلى

  . المحلي الضعیف قطاع الصدیر الذي تعتمد علیھ الیابان لتعویض الطلب

اء أن قوة سعر صرف الین أثرت س لبا عل ى المص درین الیاب انیین ولا     وأكد خبر      

فیما ناشد المصدرون الحكومة التدخل تجنبا لمزی د  ، سیما في قطاع صناعة السیارات

وأظھرت بیانات حكومیة أن شحنات م ن الس یارات والآلات ومكوناتھ ا    . من الخسائر

وس جلت ش ركة   .حزیران الماضي/ي یونیوف% 1.5بشكل غیر متوقع بنسبة  تراجعت

  بینما نبّھت، ملیون دولار 25.2 لألعاب الفیدیو خسائر فصلیة بلغت نحو" ناینتندو"

شركة سوني للإلكترونیات إلى إمكانیة استمرار ارتفاع سعر صرف الین مقابل 

ورغم أن شركة كانون لصناعة منتجات التصویر حققت أرباحاً مع .الاورو

 )2(.فقد قللت من توقعات أرباحھا السنویة بسبب ارتفاع الین ،انتعاش الطلب

  :ترلینيتطور أسعار صرف الأورو مقابل الجنیھ الإس:المطلب الثالث

أن قیم  ة الأورو مقاب  ل الجنی  ھ الإس  ترلیني كان  ت     2003-1999ش  ھدت الفت  رة        

 2003ف ي ج وان    0.700إلا أن الأورو قد ارتفع م ن   0.671و  0.607تتراوح بین 

  .2010في أوت  0.8686ثم سجل ھبوطا طفیفا إلى  2009في مارس  0.919إلى 

  

  
                                                

  وسیاسات التداول للین الیاباني، الین الیاباني/روالیو اتجاھات السوق ،جوزیف تریفیساني )1(
www.borsaat.com/vb/t15244.html.. 

 . www.aljazeerafx.netالجزیرة،قوة الین تضعف الشركات الیابانیة،الاقتصاد و الأعمال )2(

http://www.borsaat.com/vb/t15244.html
http://www.aljazeerafx.net
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  :سترلینيأسباب تقلب الأورو أمام الجنیھ الإ-1    

ل  م تھ  تم بریطانی  ا بتخف  یض أس  عار الفائ  دة إل  ى المس  توى الس  ائد ف  ي دول منطق  ة          

الأورو ل   ذلك ظل   ت قیم   ة الجنی   ھ الإس   ترلیني أعل   ى م   ؤثرة بص   ورة س   لبیة عل   ى      

وقد أشار اتحاد الصناعات البریطانی ة ف ي   ،الصـــــــــــادرات و الصناعات التحویلیة 

لى أن الثقة في أوساط تجار التجزئة قد انخفضت إل ى  إ 1998تقریره في شھر أكتوبر

   )1(.سنة 15أدنى حد لھا منذ بدأ الاتحاد المذكور في إجراء ھذه الدراسة مند 

 2008ف ي أف ر ی ل     0.80وقد أدى انخفاض الجنیھ الإسترلیني أم ام الأورو إل ى         

ریط اني عل ى ال رغم    إلى التوقعات المتشائمة من جانب المستثمرین لأداء الاقتصاد الب

حی ث یش كو الاقتص اد البریط اني م ن نف س المش اكل الت ي         ،من تخفیض أسعار الفائدة 

ملیار دولار  153.89تعاني منھا الولایات المتحدة في عجز في المیزان التجاري ب 

  .)2(2006سنة 

ك  ذلك أدى تراج  ع الجنی  ھ الإس  ترلیني أم  ام الأورو ف  ي ھ  ذه الفت  رة بس  بب أزم  ة          

كما ساھم ،مان العالمیة التي أدت إلى تراجع في سوق العقارات المحلي لبریطانیا الائت

إل  ى دع  م  2008ف  ي دیس  مبر % 5.5ق  رار بن  ك بریطانی  ا بخف  ض أس  عار الفائ  دة إل  ى 

و ھ ذا لتعزی ز أداء الاقتص اد    ، التوقعات بإجراء المزید من الخفض في أسعار الفائدة 

نسب الفائدة المنخفضة لا تشجع طل ب الأجان ب   وإن ،البریطاني و حمایتھ من الركود 

عل  ى الجنی  ھ الإس  ترلیني و أن انخف  اض قیمت  ھ تعتب  ر أم  را ایجابی  ا بالنس  بة لحرك  ة         

  .التصدیر إلا أنھا تؤثر في الاستیراد بزیادة تكلفة المنتجات المستوردة

 إل ى ح دود   2009سجل الجنیھ الإسترلیني انخفاض لھ مقابل الأورو في أفری ل         

وھ ذا بع د تح ذیر م ن أن مس تویات ال دین الع ام البریط اني ق د          ، التساوي بین العملت ین 

وحذر البنك البریطاني من أن المستثمرین الأجانب ربم ا  ،تكون قادرة على الاستقرار

                                                
 .104ص .مرجع سابق،براھمي فوزیة )1(
)2( .International Monetary Fund,2007,p 597 
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و تمر بریطانیا بحالات م ن العج ز   .لا تكون لدیھم الرغبة في شراء أصول بریطانیة 

د من الزمن و ھو ما كان یقابلھ مش تریات الأجان ب   في الحساب الجاري لأكثر من عق

من الأصول المالیة البریطانیة لكن الأزم ة المالی ة ربم ا ل ن ت ؤدي إل ى ش راء ھ ؤلاء         

المستثمرین للأصول بالعملة البریطانیة و من ثم تمویل العجز التجاري البریطاني  و 

  . ھذا یضر بسعر صرف الإسترلیني على المدى الطویل

حی ث ج اء   % 60ة إلى انخفاض مبیعات التجزئة في المملكة المتحدة بنسبة إضاف     

و ارتفاع مع دل البطال ة   % 30عكس ما ھو في الأسواق التي كانت تتوقع ارتفاعا ب 

ملی ون ش خص    2.26و م ا یت رجم    2009خلال الأشھر الثلاثة من عام % 7.20إلى 

لات الإق   راض             عاط   ل ع   ن العم   ل و اس   تمرار العج   ز الحك   ومي ع   ن زی   ادة مع   د   

و انخف  اض الن  اتج الص  ناعي لبریطانی  ا و یتوق  ع الخب  راء أن ارتف  اع إنتاجی  ة منطق  ة      

الأورو تس  ھم ف  ي اس  تعادة نش  اط الاقتص  اد البریط  اني و ك  ان الن  اتج الص  ناعي ف  ي       

ع   ن الش   ھرین  % 0.5بنس   بة  2009بریطانی   ا ق   د تراج   ع بش   كل كبی   ر ف   ي م   اي     

   )1(.السابقین

 2010الجنی ھ الإس  ترلیني مقاب ل العم  لات الأجنبی ة ف  ي س بتمبر و اكت  وبر     ارتف ع       

بشكل واضح بعد أن أشار تقریر التضخم من بن ك بریطانی ا أن مس تویات التض خم ق د      

مم  ا ق  د یعی  ق البن  ك البریط  اني م  ن إج  راء أي  % 2تبق  ى ف  وق المس  توى المس  تھدف  

ذلك انخفض ت أس عار ص رف    و ك  ،تعدیلات على سیاساتھ الحالیة اتجاه دعم الاقتص اد 

الأورو أمامھ حیث أن أزمة الدیون الأوروبیة أثرت في أس عار ص رفھ مس ببة بیوع ا     

  .كثیرة علیھ

راج   ع إل   ى  2010ارتف   اع الأورو مقاب   ل الجنی   ھ الإس   ترلیني خ   لال ن   وفمبر         

الحدیث ح ول أن بن ك بریطانی ا لا یمك ن أن یض خ كمی ة جدی دة م ن الس یولة لانتع اش           

و  جنی  ھ إس  ترلیني   0.88و مقاب  ل أور 1اد البریط  اني و الت  داول الآن ح  ول  الاقتص  

                                                
  ..www.nbk.com 2009الأسبوعي لبنك الكویت یونیو التقریر  (1)

http://www.nbk.com
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كم  ا أن بریطانی  ا أم  ام   ، 2010قب  ل نھای  ة   0.90ھن  اك احتم  ال ارتف  اع الأورو إل  ى   

تحدیات تحقیق التوازن بین دعم الاقتصاد الذي لا یزال ھشا و الحاجة إل ى الانض باط   

یطانیا على حد سواء یب دیان اس تعداد لب ذل    في حین أن البنك الفدرالي و بنك بر،المالي

و أن ارتفاع أسعار الفائدة في الآون ة الأخی رة ھ ي    ، المزید من الجھد  لدعم الاقتصاد 

   )1(.دعم للأورو مقابل الجنیھ الإسترلیني

إن بن  ك بریطانی  ا م  ن المحتم  ل أن یت  رك أس  عار الفائ  دة عن  د مس  تویات منخفض  ة         

كم ا أش  ار البن ك م  ؤخرا إل ى تق دیم مزی  د م ن الح  وافز      ، ل بعض الوق ت ف  ي المس تقبل    

ومع ، للاقتصاد الذي ھو في حاجة إلیھ مما یترك أثر على صرف الجنیھ الإسترلیني 

ذلك یمكن ارتفاع أسعار صرف الجنیھ أمام الأورو على المدى القری ب للمش اكل ف ي    

   )2(.منطقة الأورو التي تبدو أكثر صعوبة مما ھي في بریطانیا

  :ثر الأورو على الاقتصاد البریطانيأ-2

  )3(:تتمثل أھم أثار الأورو على الاقتصاد البریطاني فیما یلي  

تعرض الش ركات الدولی ة المقیم ة ف ي بریطانی ا إل ى بع ض الص عوبات و الت ي           -2-1

تتمثل في فقدان ھذه الشركات قدرتھا التنافسیة ف ي الأس واق الأوروبی ة م ع الش ركات      

حیث تتحم ل الش ركات البریطانی ة    ،الأعضاء في الاتحاد الأوروبي  المقیمة في الدول

فانض مام بریطانی ا إل ى منطق ة     .تكالیف إضافیة خاصة تلك المتعلقة بتك الیف الص رف  

الأورو ی   ؤدي إل   ى إلغ   اء ھ   ذه الإخ   تلالات و بالت   الي ف   تح المج   ال أم   ام الش   ركات   

دي إل ى تنش یط ع دد م ن     البریطانیة بشكل أكب ر للمنافس ة ف ي منطق ة الأورو وھ ذا ی ؤ      

 .القطاعات الصناعیة و الخدمیة و زیادة معدل نموھا على المدى الطویل

                                                
)1( John Beggs Geraldine Concagh ,Olive r Maugan ,Jenny Pollok: Exchange Rate Outlook, Aid Global. 

Treasury Economic Research,20October 2010,p1.www.aibeconomicreserarch.com. 
)2( John Beggs , Geraldine Concagh ,Oliver Maugan ,Jenny Pollok. 

Op,cit,p7.www.aibeconomicreserarch.com18/12/2010.  
 

 .275ص ،مرجع سابق،قحایریة آمال  )3(

http://www.aibeconomicreserarch.com
http://www.aibeconomicreserarch.com18/12/2010
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توجد نسبة كبیرة من الشركات البریطانی ة تعم ل داخ ل بریطانی ا و ف ي الاتح اد        -2-2

بینم  ا لیس ت ك  ل الش ركات تس  تفید م ن بریطانی  ا فإبق اء العمل  ة البریطانی  ة     ،الأوروب ي  

لف  ة عالی  ة عل  ى العدی  د م  ن الش  ركات بالإض  افة إل  ى الأزم  ة  خ  ارج منطق  ة الأورو تك

  )1(.الاقتصادیة العالمیة

تراجع الاستثمارات الأجنبیة المباشرة من بریطانیا بسبب المزای ا الت ي أوج دھا     -2-3

 . الأورو حیث كان ذلك على حساب حصص بریطانیا من ھذه الاستثمارات

حت ى   2007ھر الماض یة م ن أواخ ر    ش   18انخفاض الجنیھ الإسترلیني خلال   -2-4

أدى إل    ى آث    ار ایجابی    ة بالنس    بة للم    زارعین    %  30أم    ام الأورو بنس    بة   2009

وأن الأغلبی ة منھ ا   ،البریطانیین باعتبار أن بریطانیا تستورد كمیات كبیرة من الغ داء  

  .  )2(تأتي من دول الاتحاد الأوروبي

الم واد المص درة و یس اعد عل ى     یؤدي انخف اض الجنی ھ الإس ترلیني إل ى ت دعیم       -2-5

إعادة التوازن إلى الاقتصاد البریطاني و نمو أكثر استدامة و أقل اعتمادا على الإنفاق 

الاستھلاكي مما كان علیھ في السنوات الأخیرة و ھو ما یفسر ارتیاح البنك المركزي 

  )3(.لانخفاض قیمة عملتھ

لرئیس یین م ن تع افي الاقتص اد     من المرجح أن تكون بریطانی ا م ن المس تفیدین ا    -2-6

الع  المي حی  ث أن الس  لع و الخ  دمات لا ت  زال منخفض  ة نس  بیا مقارن  ة م  ع ص  ادرات     

  منطقة الأورو و الولایات المتحدة و ھذا یمكن أن یعطي دعما كبیرا للتجارة

                                                
)1( John, Stivens. (2009) , 10 years of the Euro New Perspectives for Britain ,Sacrum  Colourview 

,London 102,www.e44.org.uk.02/09/2009. 
)2( John, Stivens. (2009):Ibid,p154.  

)3( Robert Gardrer ,Julien Scetharandoo, David Rea, Interest and Exchange Rate Forecast, citizens Bank 
,October 2009. 

http://www.e44.org.uk.02/09/2009
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ت  وفیر ق  در كبی  ر م  ن ال  دعم المحتم  ل عل  ى الم  دى المتوس  ط للجنی  ھ        البریطانی  ة و  

  )4(.العجز البریطاني یمكن تمویلھ من قبل المستثمرین الأجانبكما أن ،الإسترلیني 

تطور أسعار صرف الدینار الجزائري مقابل الأورو و أثره على : المبحث الثاني

  احتیاطیات الصرف الجزائریة

أص بح الأورو الی وم العمل ة الدولی  ة الثانی ة بع د ال دولار م  ن حی ث الاس تخدام ف  ي              

ملة احتیاط متفوق ا عل ى ال ین و العمل ة الأول ى ف ي الس ندات        المعاملات التجاریة و كع

و مما لاشك فیھ أن ھذه ،كما أنھ من المتوقع أن یزداد ھذا الدور في المستقبل ،الدولیة 

التط  ورات ف  ي الأورو س  تؤثر عل  ى دول ح  وض البح  ر الأب  یض المتوس  ط بم  ا فیھ  ا    

الاتح اد الأوروب ي حی ث    الجزائر وإن اختلفت درجة تأثر ھذه الدول بحس ب علاقتھ ا ب  

ی  زداد ھ  ذا الأث  ر عل  ى الجزائ  ر م  ع زی  ادة العلاق  ات التجاری  ة و المالی  ة م  ع الاتح  اد     

كم ا تلع ب سیاس ة    ، %45الأوروبي حیث یمثل استخدام الأورو كعمل ة احتی اط نس بة    

  .سعر الصرف و طبیعة علاقة العملة بالأورو دورا كبیرا في تحدید ھذا الأثر

  أسعار صرف الدینار الجزائري مقابل الأوروتطور :المطلب الأول

حی ث  ، 1997تقوم الجزائر بتطبیق نظام التعویم المدار للصرف وھ ذا من ذ س نة         

یتم تحدید قیمة العملة في الس وق وفق ا لق وى الس وق و ترش ید الطل ب و لك ن ف ي ظ ل          

تدخل من قبل الس لطات النقدی ة ف ي س وق الص رف الأجنب ي س واء ت دخل مباش ر م ن           

لال اس  تخدام احتیاطی  ات النق  د الأجنب  ي أو غی  ر مباش  ر م  ن خ  لال مس  تویات س  عر  خ  

الفائدة أو غیرھا من أدوات السیاسة النقدیة  لإعادة مسار سعر الص رف لیتماش ى م ع    

و  اري ف  ي می  زان الم  دفوعات   مجموع  ة  م  ن المع  اییر منھ  ا وض  ع الحس  اب الج        

قیق ي ال ذي یق یس تط ور المی زان      احتیاطي العملة الأجنبیة و سعر الصرف الفعلي الح

التج  اري م  ع الش  ركاء التج  اریین الرئیس  یین بالإض  افة إل  ى نس  ب التض  خم المحل  ي و  

و الج دول الت الي یوض ح تط ور     ،سعر العملة المحلی ة ف ي الس وق الموازی ة    والعالمي  
                                                

)4( John Beggs, Geraldine Concagh,Oliver Maugan,Jenny. 
Pollok,Op,cit,p4.www.aibeconomicreserarch.com18/12/2010. 

http://www.aibeconomicreserarch.com18/12/2010
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 -2001أس  عار ص  رف ال  دینار الجزائ  ري مقاب  ل العم  لات الرئیس  یة خ  لال الفت  رة       

2009                                                                                                                                        

  )12(جدول رقم                                      

  2009-2001سعر صرف الدینار الجزائري مقابل العملات الرئیسیة خلال الفترة     

  الین  الأورو  الدولار الأمریكي  
2001  77.2694  69.2036  63.6144  
2002  79.7234  83.4505  67.1808  

2003  77.0962  89.9482  69.7956  

2004  71.449  87.561  68.6292  

2005  73.36  91.32  -  

2006  72.65  91.22  -  

2007  69.436  94.99  58.94  

2008  63.785  96.888  60.455  

2009  72.64  101.299  77.746  

Source: www.bank-of-algeria-dz                                                                        

الأح  وال :للجن  ة الخب  راء الحكومی  ة الدولی  ة   22الاجتم  اع ):اللجن  ة الاقتص  ادیة لإفریقی  ا   (الأم  م المتح  دة   -

  2006الاقتصادیة و الاجتماعیة في شمال إفریقیا 

ت  أثرت أس  عار ص  رف ال  دینار الجزائ  ري مقاب  ل العمل  ة الأوروبی  ة الموح  دة                   

وھ  ذا نتیج  ة انخف  اض قیم  ة    2000و 1999لك  ل م  ن ع  ام  %  13بانخف  اض ق  دره 

% 13و  1999لع  ام %10العمل ة الأوروبی  ة الموح  دة مقاب ل ال  دولار الأمریك  ي ب   

   )1(  2000لعام 

                                                
  .2001، 2000التقریر الاقتصادي العربي الموحد )1(
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رو مقاب  ل ال  دولار إل  ى تراج  ع أس  عار ص  رف  ق  د أدى اس  تمرار ارتف  اع الأوو        

ال  دینار الجزائ  ري أم  ام الأورو بم  ا ف  ي ذل  ك أس  عار ص  رف جمی  ع عم  لات ال  دول     

  .)1(العربیة خصوصا منھا التي تثبت عملاتھا أمام الدولار بصورة ملحوظة

شھد الدینار الجزائ ري انخف اض ف ي قیم ة العمل ة       2002-2001ففي الفترة         

ر و الأورو و كان ھذا قد س اعد الجزائ ر بم ا فیھ ا دول منطق ة البح ر       مقارنة بالدولا

الأب   یض المتوس   ط ف   ي المحافظ   ة عل   ى  تنافس   یة ص   ادراتھا ف   ي أس   واق الاتح   اد    

  . الأوروبي

فقد  2004و فیما یتعلق بسعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار خلال         

 2005وخ  لال % 10.1بنس  بة  بینم  ا انخف  ض مقاب  ل الأورو % 2.9ارتف  ع بنس  بة 

  )2(.مقابل الأورو % 2.6و  1.75انخفض الدینار الجزائري مقابل الدولار بنسبة 

أثر تراجع قیمة الدولار مقارنة بالأورو إل ى ارتف اع ال دینار     2007و في سنة       

في حین انخفض ت قیمت ھ أم ام الأورو بنس بة     % 4.6الجزائري مقابل الدولار بنسبة 

د استفاد الدینار م ن دع م الاحتیاطی ات المتراكم ة م ن ال دولار بفض ل        و ق، 5.34%

مداخیل النفط التي ساھمت في تعزیز المیزانیة الجاری ة للجزائ ر و مكن ت م ن الح د      

إض  افة إل  ى التخفی  ف م  ن ع  بء     )3(م  ن الض  غوط الخارجی  ة عل  ى العمل  ة الوطنی  ة   

  .الاستیراد نتیجة ارتفاع العملة الوطنیة أمام الدولار

أدى تراج ع أس عار ص رف ال دولار إل ى ارتف اع قیم ة         2008و كذلك ف ي س نة        

بینم ا انخفض ت قیم ة ال دینار مقاب ل الأورو      % 8.13الدینار الجزائري مقابلھ بنسبة 

  و یرجع ارتفاع الدینار الجزائري مقابل الدولار أساسا نتیجة ، % 1.99بنسبة 

                                                
 . 166ص ،2004 التقریر الاقتصادي العربي الموحد )1(
 .163ص ،2005،التقریر الاقتصادي العربي الموحد )2(
 .12ص ،2008المغرب مارس 2007الظروف الاقتصادیة و الاجتماعیة لشمال إفریقیا ، الأمم المتحدة  )3(
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ن ذل  ك م  ن خ  لال مقارن  ة ھ  ذا  ض  عف قیم  ة ال  دولار عل  ى المس  توى الع  المي و یتب  ی  

  .  الوضع بالعلاقة بین الدینار الجزائري و العملات العالمیة الأخرى كالأورو مثلا 

إضافة إلى تطبیق الجزائر لسعر الصرف الرسمي في المعاملات ھناك سعر         

نتیج ة تخف یض    1994الصرف الموازي ال ذي ع رف انخفاض ا ت دریجیا ابت داء م ن       

و نتیج  ة اعتم  اد البن  وك التجاری  ة سیاس  ة تس  مح للمتع  املین      % 40العمل  ة بمق  دار  

الاقتص  ادیین الحص  ول عل  ى العمل  ة الأجنبی  ة الش  يء ال  ذي انق  ص م  ن الطل  ب عل  ى   

العملة الأجنبیة و الجدول التالي یوضح تطور سعر الص رف الم وازي ف ي الجزائ ر     

  .1996-1987خلال الفترة 

  )13(جدول رقم                                        

  مقابل الفرنك الفرنسي 1996-1987تطور سعر الصرف الموازي خلال الفترة        
  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  1989  1988  1987  السنة

الس        عر 

  الرسمي

0.8  1.2  1.5  1.8  3.75  4.36  4.20  10.5  11  11.05  

الس        عر 
  الموازي

4.0  5.0  6.0  6.8  7.0  9.5  10.0  12.5  13  14.0  

دراسة مقارنة مع تونس :الاورو و سیاسة سعر الصرف في الجزائر :محمد بوزیان و الطاھر زیاني:المصدر
  . 418ص ، 2005فرص و تحدیات جامعة الاغواط:في الأورو و اقتصادیات الدول العربیة، و المغرب

زان تعد مراقبة الصرف طریقة لحمایة الاحتیاطیات الدولیة في حالة اختلال می     

المدفوعات و لكنھا تحد من ممارسة نشاط الصرف حیث تساعد على ھروب 

الأموال إلى الخارج مما یساعد في ظھور سوق للتعامل في الصرف الأجنبي و أھم 

  :أسباب ظھور ھذه السوق ھي 

  )الضرائب الرسوم،سعر الفائدة(أدوات مالیة ائتمانیة و سیاسات انكماشیة  -

 .الاقتراض الخارجي  -

 .قابة على التجارة الخارجیة و الصرف الوطنيفرض ر -



120  
 

و بالتالي یتطور سعر الصرف الموازي لقلة العملة الأجنبیة و یصبح البنك        

عاجزا على تلبیة طالبي العملة الأجنبیة مما یؤدي إلى شرائھا بأعلى سعر الشيء 

  .الذي یشجع مالكي العملة الأجنبیة من بیعھا في السوق الموازي 

إن حجم السوق الموازي یعتمد على دور الحكومة في مراقبة الصرف الأجنبي           

فكلم  ا كان  ت الدول  ة تراق  ب ك  ل العملی  ات التجاری  ة فیتط  ور و ینم  و س  عر الص  رف    

الموازي أما إذا تم تلبیة بعض منھ من قبل البنك المرك زي و البن وك التجاری ة فیق ل     

  .حجم السوق الموازي

الموازي رواجا للعملة الصعبة من حیث العرض و الطلب  وقد عرف السوق      

حیث وصل ،ھذا لغیاب قوانین تحد من تداول العملة الصعبة في ھذه الأسواق و

  .)1(2008دینار جزائري عام 115سعر صرف الأورو أمام الدینار إلى 

  1990تطور سیاسة سعر الصرف بعد -1

ل بإتباعھ لتخطیط المركزي و ھذا ما لقد تمیز الاقتصاد الجزائري مند الاستقلا      

أث  ر عل  ى طبیع  ة سیاس  ة الص  رف المنتھج  ة و الت  ي تمی  زت بالاس  تقرار المص  طنع     

و ل م تل ق سیاس ة الص رف ف ي الجزائ ر اھتمام ا إلا        ،المحدد إداریا من طرف الدولة 

بع د بدای  ة التس  عینات و مرحل  ة الإص  لاحات الاقتص ادیة فك  ان س  عر الص  رف یح  دد       

  .یلائم إستراتیجیة التنمیةو یثبت ل

عرفت سیاسة سعر الصرف ف ي الجزائ ر وف ق ب رامج التع دیل الھیكل ي إعط اء             

و م  ن أھ  م ،ص  لاحیة البن  ك المرك  زي الجزائ  ري ف  ي مج  ال الرقاب  ة عل  ى الص  رف  

الأھداف ھو الاستمرار في تخفیض قیمة الدینار تماشیا مع تحریر التج ارة و تطبی ق   

  .ادي برامج الإصلاح الاقتص

                                                
 . www.alfadjr,com،2008الفجر یومیة مستقلة،الصیني نارتفاع قیمة الأورو و الإیوا،فبدون مؤل )1(
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وضع صندوق النق د ال دولي الجزائ ر أم ام خی ارین       1987لذلك فبعد تخفیض        

وھو إجراء قد یؤدي إلى تدھور الاحتیاطیات الخارجیة      1991 ذإما تعویم الدینار من

و یضعف من قیم ة ال دینار الجزائ ري بش كل كبی ر أو تخف یض قیم ة ال دینار للحف اظ          

الص رف الرس مي و س عر الص رف الم وازي         من س عر %25على فارق لا یتجاوز 

تخفیض ات   1991-1990لذلك شھدت الفت رة  ،ولقد فضلت الجزائر الخیار الثاني ، 

متتالیة لقیمة الدینار ترمي إلى زیادة تنافسیة الصادرات الجزائری ة إض افة إل ى رف ع     

  )1(.الدعم على المنتجات المحلیة و ترك أسعارھا تتحدد وفق العرض و الطلب

لذلك عرف الاقتصاد الجزائري معدل سیولة مرتفع مما یدل على إصدار نقدي       

لك ل  % 25یفوق بكثیر الإنتاج العیني و قد تم تخفیض س عر ص رف ال دینار بمع دل     

دولار بینم ا ك ان یس اوي     1دین ار مقاب ل    26أي  1991دولار أمریكي في سبتمبر 

  )2(. 1990دینار في  10

خض ع ال دینار الجزائ ري     1994تف اق الاس تعداد الائتم اني    و بعد التوقیع على ا     

وھذا ،دینار لكل دولار أمریكي  36لتصل قیمتھ إلى % 40.17إلى تخفیض بنسبة 

یعني أن قیمة الدینار یجب أن تعك س الواق ع الاقتص ادي و الحج م الفعل ي للمب ادلات       

ال دینار عل ى    كما ركز البرنامج على ضرورة الوصول إلى قابلیة تحویل،الخارجیة 

المدى المتوسط و لتسھیل معاملات الصرف الأجنبي و توفیر الاحتیاطی ات اللازم ة   

كم  ا تق  رر رب  ط سیاس  ة س  عر الص  رف بحج  م ال  واردات لتحقی  ق الأھ  داف        ،ل  ذلك 

  )3(:ومن أھم النتائج التي حققھا ھذا الاتفاق ،الاقتصادیة المرجوة

ض  ل تموی  ل می  زان الم  دفوعات تحقی  ق الت  وازن النس  بي لس  وق الص  رف بف -1      

  .خلال فترة البرنامج

                                                
 .162ص ،مرجع سابق،جموح سھیلة  )1(
الملتقى الوطني الأول حول الاقتصاد ،مسار السیاسة النقدیة في ظل تحول الاقتصاد الجزائري،نادي الدراسات الاقتصادیة  )2(

 .12ص ،2002الجزائر،لیة العلوم الاقتصادیة و التسییر ملحقة الخروبة ك،الجزائري في الألفیة الثالثة 
ماي   22- 21،الملتقى الوطني حول الاقتصاد الجزائري في الألفیة الثالثة، الاورو و سیاسة الصرف في الجزائر،محمد بن بوزیاني  )3(

 .2002الجزائر ،جامعة سعد دحلب  البلیدة
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من إجمالي السلع المدرجة في % 84الوصول إلى التحریر الأسعار بنسبة  -2      

  .مؤشر أسعار المستھلك

ملی ار مقاب ل    2.6تحسین مركز احتیاطي العملة الص عبة الت ي وص لت إل ى      -3     

  .1993ملیار دولار سنة  1.5

ائ ر ف  ي تحدی د س  عر الص رف ع  ن طری ق جلس  ات التثبی  ت     ش روع بن  ك الجز  -4    

وتعب ر الجلس ات ع ن    ،بواسطة لجن ة مش تركة م ن البن ك الجزائ ر و البن وك التجاری ة       

  ."مرونة سعر الصرف"إقرار نظام

أدى تحك  م بن  ك الجزائ  ر ف  ي حص  یلة الص  ادرات النفطی  ة لتحول  ھ إل  ى م  ورد   -5    

ل ھ  ذه المرحل  ة بحس  ابات العمل  ة  كم  ا احتفظ  ت الس  لطة خ  لا ،رئیس  ي للنق  د الأجنب  ي 

  .   الصعبة للحصول على ثقة حائزي النقد الأجنبي خاصة القطاع الخاص

تأكد مسارھا نح و   1998-1995و بعد إمضاء الجزائر لاتفاق القرض الموسع     

) جلس ات التثب ت  (تطبیق سیاسة مرنة لسعر الصرف حیث اس تكمل الإج راء الس ابق    

وكم ا یس مح    1996و مكاتب الص رافة من ذ ش ھر ج انفي     بإنشاء سوق مابین البنوك 

للبنوك التجاریة و المؤسسات المالیة بالحیازة على العملات الأجنبی ة و الاتج ار بھ ا      

تح ررت تج ارة    1995و ف ي  . وبالتالي تسھیل عملیة الحصول على النقد الأجنبي، 

البرن امج ف ي   السلع من كل الضوابط المتعلقة بأسعار الص رف و ق د س اھمت أحك ام     

كما انخفض  1998ملیار دولار عام  8.05تحسین وضع الصرف الذي وصل إلى 

نتیج  ة التخفیض  ات  1995س  نة %15إل  ى  1994س  نة %39مع  دل التض  خم م  ن  

و یمك  ن إرج  اع أس  باب ھ  ذا  2008ع  ام %4.5ث  م إل  ى  )1(.المتتالی  ة لقیم  ة ال  دینار 

ط ار برن امج التع دیل الھیكل ي     الانخفاض إلى الإجراءات التي اتخذتھا الحكومة ف ي إ 

و التحكم في حجم الكتلة ،مثل تحریر الأسعار و تخفیض العجز في المیزانیة العامة 

                                                
 . 163ص ،مرجع سابق،جموح سھیلة )1(
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و لاتزال تتبع الجزائر نظام التعویم المدار و أن ھیكل سعر الصرف موحد . النقدیة 

  )1(.بالنسبة للواردات و الصادرات و موحد بالنسبة للعملیات المنظورة و الرأسمالیة

  :أثر الأورو على الدینار الجزائري-2

یرتبط تأثیر الأورو على ال دینار الجزائ ري بالأھمی ة النس بیة للتوزی ع الجغراف ي           

و ذلك نظرا لكبر حجم العلاق ات الاقتص ادیة التجاری ة    ،للتجارة الخارجیة الجزائریة 

ل   دینار و ك   ذلك نظ   را لارتب   اط ا، ب   ین الجزائ   ر و الاتح   اد الأوروب   ي م   ن ناحی   ة  

فإذا كان الغرض من ارتب اط العمل ة   ،الجزائري بالدولار الأمریكي من ناحیة أخرى 

الوطنیة لأي بلد من البلدان النامیة  بعملات أجنبیة ھو تحقیق ن وع م ن الت وازن م ع     

الأسواق الخارجی ة للعلاق ات التجاری ة بحی ث ی تم عم ل التقی یم للعمل ة الوطنی ة عل ى           

ت تتمثل عملات الشركاء التجاریین الأكثر تعاملا معھا أساس مجموعة أو سلة عملا

فھن ا ق د تق  وم ال بلاد ذات العلاق  ات التجاری ة الوثیق ة مث  ل الجزائ ر م  ع بل دان منطق  ة        

الأورو بإعادة النظر في نظم الصرف بھا و م ن ث م ق د تق وم بالانتق ال إل ى الارتب اط        

  .صدارة بھا مباشرة بالأورو أو سلة من العملات یحتل الأورو مركز ال

للجزائر ب العملتین ال دولیتین ال دولار والأورو یجعلھ ا ف ي       الارتباط المزدوج نإ     

وضع صعب فارتفاع سعر النفط لا یعني بالضرورة تحسن وضع میزانھ ا التج اري   

بمعنى أن التغیر الحاصل في الإیرادات من الصادرات إذا ما قیم بالأورو سیبدو أقل 

) بح  ر الش  مال(بل  غ س  عر نف  ط البرن  ت   2009م  اي  8اریخ فبت  . مم  ا ھ  و بال  دولار 

بع  د أن ك  ان ف  ي بدای  ة ش  ھر ج  انفي م  ن س  نة ) دولار 1.36= أورو  1( دولار 58

فارتفاع ). دولار 1.28= أورو  1معدل الصرف (دولار  48یقدر بحوالي  2009

دولارات خ  لال الفت  رة ج  انفي م  اي ص  احبھ ت  دھورا ف  ي مع  دل    10س  عر ال  نفط ب 

                                                
 .314ص ،2008التقریر الاقتصادي العربي الموحد  )1(
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دولار مقارنة بالأورو، وإذا ما قدرنا الزیادة بالأورو سنجدھا تعادل حوالي صرف ال

  )1(.أورو 5.24

من جھة انخف اض س عر ال نفط، وم ن     . ر خاضعة لعملیتینو بالتالي نجد الجزائ      

جھة ثانی ة انخف اض قیم ة ال دولار مقارن ة ب الأورو ال ذي یش كل عمل ة ال دفع بالنس بة            

عمل فیم ا یل ي عل ى تتب ع تط ور مع دل ص رف ال دولار         س ن . لأغلب واردات الجزائر

مقارنة بالفرنك الفرنسي، على اعتب ار أن ھ یش كل أھ م عم لات الت داول ب ین الجزائ ر         

  .وأوروبا قبل ظھور الأورو

إن دراسة تطور قیمة الدولار عبر الزمن مھ م بالنس بة للجزائ ر عل ى اعتب ار أن          
  .ذ شكل دولاراتإیراداتھا من العملات الصعبة أغلبھا یأخ

   :)14(جدول رقم                                      

  2001-1970 الفترة خلال الفرنسي بالفرنك عنھ معبرا الدولار صرف معدل تطور
  1981  1980  1979  1978  1978  1977  1976  1975  1974  1973  1972  1971  السنة

  5.40  4.22  4.25  4.51  4.91  4.77  4.28  4.80  4.45  5.04  5.51  5.52  المعدل
  1992  1991  1990  1989  1988  1987  1986  1986  1985  1984  1983  1982  السنة

  5.66  5.29  5.64  5.44  6.38  5.95  6.01  6.92  8.93  8.73  7.62  6.57  المعدل
  2001  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  1993  السنة

  7.33  7.11  6.11  5.89  5.83  5.11  4.99  5.55  5.55  المعدل

 Source: 

historique des cours du dollar depuis 1970. ... Historique des cours du dollar 

en FF de 1970 à 2001, en € depuis 2002. Source DGEMP-DIREM. image 

séparateur ... 

www.developpement-durable.gouv.fr/.../se_dollar2.htm  

                                                
في الملتقى العلمي الدولي حول الأزمة المالیة و :الجزائري الاقتصاد على العالمیة المالیة الأزمة انعكاسات ،مغاري الرحمان عبد )1(

  .10ص ،2009اكتوبر 20الاقتصادیة الدولیة و الحوكمة العالمیة
 

http://www.developpement-durable.gouv.fr/.../se_dollar2.htm
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ال  دولار بالفرن  ك الفرنس  ي والأورو ھ  و  م  ا یمك  ن ملاحظت  ھ بالنس  بة لمع  دل ص  رف 

  : كالتالي

بس  یادة مع  دل ص  رف لص   الح     2001 - 1971بص  ورة عام  ة تمی  زت الفت   رة       

ال  دولار مقارن  ة بالفرن  ك الفرنس  ي، وھ  و م  ا یعن  ي أن الوض  ع ك  ان لص  الح ال  دول      

  .المصدرة للنفط التي كانت تستورد أغلب وارداتھا بالفرنك الفرنسي

   

  :(15)رقم جدول                                   

   2002 -2009الفترة خلال بالدولار  ھعن معبرا الأورو صرف معدل توسطم تطور
  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  السنة

  1.44  1.47  1.37  1.25  1.24  1.24  1.13  0.94  المعدل

Source: European Central Bank: Monthly March2010,www.ecb.europa.eu 

        

بمجرد دخول الأورو للتداول النقدي حتى مال مع دل الص رف لص الحھ مقارن ة          

 2006إن ارتف  اع قیم  ة الأورو بش  كل واض  ح ابت  داء م  ن س  نة  . بال  دولار الأمریك  ي

م  رده إل  ى اعتم  اده كعمل  ة ملج  أ، إض  افة إل  ى زی  ادة ت  دھور قیم  ة ال  دولار عل  ى إث  ر   

دفعت السلطات النقدیة الأمریكی ة إل ى ض خ مب الغ مالی ة       الأزمة المالیة العالمیة التي

وتج در الإش ارة أن ت دھور قیم ة ال دولار ك ان بالإمك ان أن یك ون أكب ر ل ولا           . كبیرة

تدخل الصین بشرائھا لكمیات معتبرة من أذونات الخزان ة الأمریكی ة، وھ ذا بغ رض     

سعودیة و الیابان و إن الصین والمملكة العربیة ال.حمایة كل من صادراتھا ووارداتھا

غیرھ ا م ن ال دول الت ي لھ ا مص لحة ف ي ال دولار س تعمل عل ى ع دم ت دھور قیمت ھ ،               

من ناحیة أخ رى نج د أن البن ك المرك زي الأمریك ي س یتدخل       . بشراء كمیات كبیرة 

مم  ا س بق یمك  ن  . لمن ع انخف  اض ال دولار قص  د تف ادي اتس  اع حج م العج  ز العم ومي     

  .ف ثباتا في المدى القصیر والمتوسطالقول أن قیمة الدولار قد تعر

http://www.ecb.europa.eu
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عموما نسجل أن انخفاض قیمة الدولار یضر بمص لحة ال دول المص درة لل نفط،          

ھذا الوضع ھو الذي ی دفع إل ى   . إذ ستشھد مداخلیھا تقلصا مقارنة بالعملات الأخرى

ضرورة تنویع احتیاطیاتھا من العملات الصعبة، من خلال الحصول عل ى ال دولار،   

  ... الأورو الین،

كم ا أن  . إن استمرار ركود الاقتصاد الأمریكي سیؤثر سلبا عل ى قیم ة ال دولار         

اس تمرار الرك ود الاقتص  ادي الع المي م  ن ش أنھ أن یجع ل الطل  ب عل ى المحروق  ات       

  .ینخفض مما یؤثر سلبا على إیرادات الجزائر

رة كبی رة إذ ت تم أغل ب    ویرتبط الدینار الجزائري بالدولار بعلاقة وطیدة من ذ فت         

معاملات الجزائر دولیا بال دولار حی ث ی ؤدي انخفاض ھ أم ام العم لات الأجنبی ة إل ى         

انخفاض قیمة الصادرات و ارتفاع قیمة الواردات مما یؤثر على التوازن في میزان 

  .المدفوعات 

و علیھ تس تطیع الس لطات النقدی ة ف ي الجزائ ر المحافظ ة عل ى س عر ص رف                  

ار الجزائ  ري مقاب  ل ال  دولار و تثبی  ت الق  وى الش  رائیة لل  دینار الجزائ  ري عن  د   ال  دین

مستوى معین أو تقلبھ في حدود ضیقة مسموح بھا من خلال ت دخل البن ك المرك زي    

و ،بائعا أو مشتریا للدولار من خلال سیاسة سعر الفائدة على ودائ ع العمل ة المحلی ة    

ل الاقتصادیة أثناء تنفیذ برامج الإص لاح  ھي عملیة جنبت الجزائر العدید من المشاك

  . الاقتصادي 

 الجزائ ري م ن ط رف البن ك المرك زي ق د       ال دینار  ص رف  معدل تخفیض إن       

 المالیة الطبیعة من النقدیة و بالرغم الأزمات مخاطر عن بعیدة في العملة ھذه یجعل

 نھای ة  ف ي  الجزائریةالنقدیة  السلطات دفعت التجاریة انعكاساتھا فإن الحالیة للأزمة

 ف ي  فالانخف اض الكبی ر   الجزائری ة،  العمل ة  قیم ة  تخف یض  إلى 2008 دیسمبر شھر

 الأزم ة  إث ر  عل ى  الدولی ة  الأس واق  ف ي  الغذائی ة  والمنتجات الأولیة المنتجات أسعار

ر عل ى  یش كل خط    أصبح بشكل المنتجات ھذه على الجزائریین طلب زاد من المالیة
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 الاس تھلاك  س لع  التجھی زات،  أس عار  فق د انخفض ت   .ریةالجزائ الصرف احتیاطیات

 .المنتج ات  ل بعض  أكث ر بالنس بة   أو ، 25% إل ى  یص ل  بمع دل  والنھائی ة  الوس یطة 

 الس لطات  ب ادرت  المنتج ات  ھ ذه  عل ى  المحل ي  الطل ب  ارتف اع  احتم الات  ولمواجھة

 %يبحوال الدینار قیمة تخفیض إلى 2008 دیسمبر 15 من ابتداء النقدیة الجزائریة

 بع دما  دولار 73 - 70 ح والي  إل ى  ال دولار  ص رف  فارتفع مع دل  قیمتھ، من  20

 بعد ج.د 100 فوق ما إلى الأورو ھفی ارتغع وقت في دولار، 63-60 یقارب كان

 الجزائ ري  الحقیق ي لل دینار   الص رف  مع دل  جع ل  ما وھو ج،.د 80 یقارب كان أن

  )1(2.التوازن مستوى من یقترب

 الطلب بتقلیص سمح مما أدى إلى زیادة قیمة الواردات لدینارا قیمة تخفیض إن    

 ل ن  الجزائ ري  الطل ب  أن یعن ي  ما وھو قیمة الاستیراد، نفس على مع الحفاظ علیھا

 أن إلا .ھافی الأسعار انخفاض رغم والأمریكیة الأسواق الأوروبیة على أثر لھ یكون

 الإنتاجیة المؤسسات نشاط على سلبا إذ سیؤثر الإنتاجي بالطلب یضر التخفیض ھذا

 تخفیض فإن العرض حیث من أما . العاملة للید تسریح من ذلك عن یترتب ما بكل

 م ن  ویح د  الجزائری ة  المؤسس ات  إنت اج  تك الیف  م ن  یرف ع  أن من ش أنھ  الدینار قیمة

 أن بالإمك ان  ك ان  الس ابقة  التخفیض ات  وغی ره م ن   التخف یض  فھ ذا  .التنافسیة قدرتھا

 غیاب تقلص البیروقراطیة، مثل الشروط من جملة توفرت لو یجابیةإ آثار لھا تكون

 مث ل ھ ذه   غی اب  ظ ل  وف ي  مؤھل ة،  عاملة ید وجود للعقارات، سوق وجود الرشوة،

 من  2% تتعدى لا بقیت المحروقات خارج الجزائر صادرات فإن وغیرھا الشروط

  .مجموع الصادرات

 بالنس بة  مب رر  غی ر  لكن ھ  لأورول   بالنس بة  مب رر  التخف یض  ھ ذا  أن الق ول  یجب     

 یج ب  التع دیل  في المعتمد المبدأ ما أنك .تناقصا صرفھ تشھد معدلات الذي للدولار

م ا   وھ و  ال نفط،  س عر  ارتفاع حالات یعتمد في لا ما وھو الحالات، كل في یعتمد أن

                                                
  .12ص ،مرجع سابق ،مغاري الرحمان عبد )1(2222



128  
 

 المرك زي  البن ك  م ن ط رف   المتبع ة  الص رف  سیاس ة  في انسجام وجود بعدم یوحي

  )1(.الجزائري

 الجزائ ر  إی رادات  یجع ل  أن شأنھ من بالدولار مقارنة الدینار قیمة تخفیض إن      

 ترتف ع  النفطی ة  الجبای ة  م وارد  یجع ل  ما وھو مرتفعة، تبدو تصدیر المحروقات من

  .الحقیقي العجز یخفي ما وھو الموازني، العجز یوحي بانخفاض مما ظاھریا

إل ى انخف اض الق وة الش رائیة لل دینار      أدى ارتفاع أسعار صرف الأورو أمام الدولار 

م ن الص ادرات ی تم تقویمھ ا بال دولار ف ي        %98الجزائري و ھذا باعتب ار أن نس بة   

  .الواردات تتم بالأورو  %50حین أن أكثر من 

إن تراج  ع س  عر ص  رف ال  دولار أم  ام ال  دینار الجزائ  ري ی  ؤدي إل  ى ارتف  اع            

أن تراجع سعر صرف الدولار ق د ی ؤدي   أسعار الواردات من أوروبا و الیابان غیر 

إلى زیادة القدرة التنافسیة لمنتجات الجزائر في الأسواق الأوروبیة و الیابانیة و إل ى  

زیادة القدرة التنافس یة للس لع و الخ دمات و خاص ة الس یاحة م ع أوروب ا أث ر ایج ابي          

  . جزائري على موازین المدفوعات و زیادة الاحتیاطي النقدي لدى البنك المركزي ال

إذن واجھت الجزائر صعوبات في الحفاظ على أسعار صرف الدینار الجزائري      

و م ن ث م   ، نتیجة تراجع قیمة الدولار مقابل العملات الرئیسیة خصوصا أمام الأورو

یتطلب على الجزائر تبني سیاسة اقتصادیة تحفز على زیادة الإنتاجیة ف ي القطاع ات   

اعتمادھ ا عل ى الح د م ن ارتف اع أس عار الص رف الفعلی ة          التصدیریة المھمة و تقلی ل  

الاسمیة للعملة الوطنیة وھذا للحف اظ عل ى تنافس یة ص ادراتھا ف ي أس واق ش ركائھا        و

  )2( .التجاریین الرئیسیین 

  

                                                
)1( Abderrahmane Mebtoul, point-de-vue-la-problématique-de-la dévaluation - 

du- dinar-algérien www.algerie-focus.com12/12/2010. 
  .170ص ،2006،التقریر الاقتصادي العربي الموحد )2(

http://www.algerie-focus.com12/12/2010
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  :أثر الأورو على احتیاطیات الصرف الجزائریة -المطلب الثاني

ل الأكثر س یولة لعملی ات   یشغل احتیاطي الصرف وظیفة نقدیة أي ضمان الشك      

الدفع و أشكال الدفع التي تقتض یھا بع ض الص فقات الدولی ة حی ث تس مح احتیاطی ات        

و .  الصرف بتجنب آثار الأزمات الخارجی ة و ض مان مص داقیة دولی ة لاقتص اد م ا      

  )1(:تتمثل الوظیفة الأساسیة لاحتیاطیات الصرف فیما یلي

  .عات و الوضعیة الخارجیة لاقتصاد ما تشكل نقطة ارتكاز لأداء میزان المدفو -1

تغطیة حاجات الدولة م ن ال واردات و تموی ل بع ض ص ور العج ز الط ارئ ف ي          -2

أسعار الواردات دون اللجوء إلى الاستدانة كما تساعد على عق د الص فقات م ع ب اقي     

 .دول العالم 

ة تحویلھ ا  تشكل وسیلة تدخل السلطات النقدیة لدعم العملة الوطنیة و ضمان قابلی -3

في الصفقات التجاریة كم ا تمث ل احتیاطی ات الص رف مؤش را للمس تثمرین الأجان ب        

  .للتأكد من إمكانیة تحویل أرباحھم و مداخیل رؤوس أموالھم

و تتفاوت النسبة التي یغطیھا ھذا الاحتیاطي من دولة إلى أخ رى ف ي الع الم             

حتی اطي م  ا یع  ادل قیم  ة واردات  لك ن المع  دل ال  دولي الآم ن ھ  و أن یغط  ي ھ  ذا الا  و

 2003فق د بلغ ت احتیاطی ات الص رف الرس میة ف ي ع ام        . الدولة لمدة ثلاث شھور 

ملیار  23.1مقابل ، شھر من الاستیراد 23أي حوالي ،ملیار دولار 32.94حوالي 

ملی ار دولار ع ام    17.96و ،ش ھر م ن الاس تیراد     23ح والي   2002ال دولار ع ام   

  )2(.الاستیراد شھر من 18حوالي  2001

فبلغ ت   2006أم ا ف ي س نة    ، ملی ار دولار   43.1ح والي   2004و في عام         

ملیار دولار لتمثل بذلك مما یعادل ثلاث سنوات واردات الدول ة م ن الس لع       77.78

                                                
  .203ص ،مرجع سابق،جموح سھیلة  )1(
 .249ص ،جع سابق مر،ماجد مدوخ و سھام عاشور  )2(
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و بل  غ الاحتی  اطي م  ن النق  د الأجنب  ي ل  دى البن  ك المرك  زي ح  والي       )1(.و الخ  دمات

ھ  ذا التحس  ن ف  ي الاحتی  اطي س  اھم ف  ي      )2(. 2007ملی  ار دولار ع  ام   110.318

التقل  یص م  ن الص  دمات الخارجی  ة للاقتص  اد ال  وطني و ك  ان وراء اس  تقرار أس  عار   

غیر أن استمرار ارتفاع الأورو مقابل الدولار قد أثر ، صرف الدینار مقابل الأورو 

رول  على الاقتصاد الجزائري بمساھمتھ في ارتفاع التضخم و أن ارتفاع أس عار البت   

و إن زادت من مداخیل الدولة فإنھا لم تحسن من القدرة الشرائیة للأفراد وھذا نتیجة 

  .ارتفاع أسعار السلع و الخدمات المستوردة من الاتحاد الأوروبي  

إن اختفاء العملات الأوروبیة وظھور الأورو كان ل ھ انعكاس ات ایجابی ة عل ى           

إذ أن س  عي البن  ك الأوروب  ي لجع  ل الأورو  احتیاطی  ات الجزائ  ر م  ن النق  د الأجنب  ي  

منافس  ا لل  دولار أدى ذل  ك إل  ى الح  د م  ن المن  افع الت  ي تع  ود عل  ى الولای  ات المتح  دة    

الأمریكیة باعتبارھا الدولة التي تقوم بإصدار الاحتیاطي النقدي إضافة إلى ذلك ف إن  

یاطیاتھا تحویل بعض البنوك المركزیة الآسیویة و بعض الدول النامیة لجزء من احت

  .إلى الأورو أدى إلى تحویل الأورو إلى ثاني عملة عالمیة 

ی  ؤدي تس  عیر ص  ادرات الجزائ  ر إل  ى الاتح  اد الأوروب  ي ب  الأورو إل  ى زی  ادة            

و ،الش   فافیة لأس   عار  ص   ادراتھا و ض   مان إقب   ال دول الاتح   اد الأوروب   ي علیھ   ا     

ذه ال  دول علم  ا أن حص  ولھا عل  ى كمی  ات وفی  رة من  ھ  لتغطی  ة قیم  ة وارداتھ  ا م  ن ھ   

بالدولار الأمریك ي إذ أن أي انخف اض   % 95وارداتھا من العملة الأجنبیة تتم بنسبة 

في سعر صرف الدولار الأمریكي یؤدي إلى انخفاض قیمة العملة الوطنیة و العكس 

  )3(.صحیح 

كان الدولار الأمریكي ھو العملة الأكثر نسبة في الاحتیاطي الجزائري ال ذي           

من ال ین الیاب اني   % 6، من العملات الأوروبیة % 20، بالدولار % 64ون من تك

                                                
رسالة ماجستیر جامعة   2007\2000إشكالیة السیولة في الجھاز البنكي الجزائري و آلیة امتصاصھ خلال ، بودربالة فائزة )1(

 .89ص ،2008العلوم الاقتصادیة و علوم التسییر  ةالجزائر كلی
 .372ص ،2008التقریر الاقتصادي العربي الموحد  )2(
فرص و تحدیات ،في الأورو و اقتصادیات الدول العربیة ،على اقتصادیات دول جنوب و شرق المتوسط الأورو تأثیر،زایري بلقاسم )3(

  .288- 287ص ص ، 2005جامعة الاغواط
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وھ ذا یعن ي أن الت دھور ف ي قیم ة      ، 1998من باقي العملات المختلفة  سنة % 10و

ال  دولار الأمریك  ي ك  ان ل  ھ ت  أثیره الس  لبي عل  ى الاحتی  اطي الجزائ  ري م  ن النق  د           

  )1(.الأجنبي

تي تؤدي إلى تآكل أو استنزاف الاحتیاطیات و نشیر إلى وجود العدید من العوامل ال
یمكن الإشارة إلى بعضھا و ھي أساسیة بالنسبة للجزائر كاختلاف عملة الدفع و 
القبض في التجارة الخارجیة، فنجد أن الإیرادات البترولیة و ھي المصدر الأساسي 

التي للاحتیاطیات تسعر بالدولار و یتم الاستیراد أساسا من الأسواق الأوروبیة 
 2006و  2001من حجم الواردات بین الفترة %  40إذ أن . تتعامل بالأورو

تتصدرھا ثلاثة دول أوروبیة و ھي فرنسا، ایطالیا و ألمانیا، و لا تمثل الولایات 
و تمثل الولایات المتحدة من . في المتوسط خلال نفس الفترة% 8المتحدة سوى 

الصادرات الأمریكیة إلیھا حوالي  جھة أخرى الزبون الأول للجزائر ، إذ وصلت
یضاف إلى عامل اختلاف عملة .  2006من إجمالي الصادرات في عام %  30

و ارتفاع درجة  الدفع و التحصیل في التجارة الخارجیة، ارتفاع تكلفة الواردات
         )2(.التركیز على قطاع المحروقات و انعدام تنویع الصادرات

  )12(جدول رقم 

  2009-2001ینار الجزائري مقابل العملات الرئیسیة خلال الفترة سعر صرف الد

  الین  الأورو  الدولار الأمریكي  
2001  77.2694  69.2036  63.6144  
2002  79.7234  83.4505  67.1808  
2003  77.0962  89.9482  69.7956  
2004  71.449  87.561  68.6292  
2005  73.36  91.32  -  
2006  72.65  91.22  -  
2007  69.436  94.99  58.94  
2008  63.785  96.888  60.455  
2009  72.64  101.299  77.746  

Source: www.bank-of-algeria-dz                                                                        

الأح  وال :ی  ةللجن  ة الخب  راء الحكومی  ة الدول   22الاجتم  اع ):اللجن  ة الاقتص  ادیة لإفریقی  ا   (الأم  م المتح  دة   -
  2006الاقتصادیة و الاجتماعیة في شمال إفریقیا 

  43ص ، 2007النشرة الشھریة لمنظمة الأقطار العربیة المصدرة للبترول - 2

                                                
فرص و تحدیات جامعة الاغواط :في الأورو و اقتصادیات الدول العربیة، و أثره على الاقتصاد الجزائري الأورو،سلیمان ناصر  )1(

 .211ص ،2005
ص ،2009 السابع العدد -إفریقیا شمال اقتصادیات مجلة الجزائري الاقتصاد في الدولیة الاحتیاطیات كفایة ،بلقاسم زایري )2(

62 .chlef.dz/RENAF/Articles_Renaf_N_07/Article-www.univ  .  
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إن قیمة احتیاطي الصرف الأجنبي تتآكل بسبب تراجع قیم ة ال دولار الت ي ت ؤثر            

الأجنبی ة ف إذا كان  ت   كثی را عل ى الحج م الاحتی  اطي الحقیق ي للاحتی اطي م ن العم  لات       

ملی ار دولار، ف ي ح ین     143.1تزید عن  2008أسعار الدولار الحالیة كانت في عام 

كس نة أس اس،    1995أنھ لو لم ینخفض سعر ال دولار اس تنادا إل ى فرض یة جع ل ع ام       

ملی  ار دولار، أي بف  ارق خس  ارة   170.8لك  ان مق  دار احتی  اطي الص  رف ف  ي ح  دود   

و یعب ر ھ ذا الف ارق    . ا ھو موضح في الجدول السابقملیار دولار كم 27.697قدرھا 

سنة  1995سنة باعتبار عام  12عن خسارة الصرف في الدولار مقابل الأورو خلال 

  .الأساس

و م  ن أج  ل المحافظ  ة عل  ى قیم  ة الاحتی  اطي الجزائ  ري م  ن الانخف  اض بس  بب           

ذل ك أن  ،ة علیھ تعرض الدولار للتراجع أمام الأورو و انخفاض أسعار الفائدة المقرر

أي تغیر في سعر صرف الدولار مقابل الأورو سوف یعني تغییر قیم ة الاحتیاطی ات   

النقدی  ة الجزائری  ة و ق  درتھا الش  رائیة ف  ي الس  وق الأوروبی  ة الت  ي ی  تم التعام  ل فیھ  ا     

فتزید تلك الاحتیاطیات عند زیادة قیمة الدولار مقابل الأورو و تنخفض عند ،بالأورو 

ولعل ھذا ما دفع السلطات النقدیة ف ي الجزائ ر   ، دولار مقابل الأورو انخفاض سعر ال

إلى إجراء تنویع في مكونات الاحتیاطي النقدي من العملات الأجنبیة ما ب ین ال دولار   

  . و الأورو من أجل ضمان الاستقرار و الثبات النسبي لقیمة تلك الاحتیاطیات

مس سنوات الأخیرة بتنویع احتی اطي  قام البنك المركزي الجزائري في الخ حیث      

والب  اقي مناص  فة ب  ین ال  ین    لك  ل م  ن ال  دولار و الأورو % 45الص  رف حی  ث ش  كل  

وھذا نتیجة قیام البنك بشراء الأورو في الوقت الذي ، 2008سنة  والجنیھ الإسترلیني

انخفض فیھ الدولار وھذه النسبة تشرح أھمی ة الأورو ف ي تركیب ة احتی اطي الص رف      

   )1(.ئرفي الجزا

                                                
)1( N.Ryad,L'Algérie perdra des milliards de dollars ,Alegria-Watch .Informations sur la situation des 

droits humains en algerie.www.Forum-algerie.com.  

http://www.Forum-algerie.com
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إلا أنھ ینبغي على  البنك المركزي الجزائري تنویع احتیاطیاتھ من ال دولار    و        

الأورو و العم   لات الأخ   رى حس   ب الأھمی   ة النس   بیة للتوزی   ع الجغراف   ي للتج   ارة     

و ذل  ك م ن أج  ل الح  د م  ن  ، الخارجی ة للجزائ  ر ب  ین منطق ة الأورو و منطق  ة ال  دولار  

و الأورو و العم  لات الأخ  رى و م  ا ق  د تس  ببھ ھ  ذه      عملی  ات التحوی  ل ب  ین ال  دولار   

العملی  ات م  ن خس  ائر للجزائ  ر ف  ي حال  ة زی  ادة تراج  ع ال  دولار مقاب  ل الأورو فم  ن       

المتوق  ع أن تظ  ل قیم  ة ال  دولار منخفض  ة و ھ  ذا نتیج  ة الأس  باب الت  ي ت  م ذكرھ  ا وأن  

رك   زي یح  افظ الأورو عل   ى قیمت   ھ نتیج  ة السیاس   ات النقدی   ة الت  ي یتبعھ   ا البن   ك الم   

  .الأوروبي

تشیر معلومات بنك الجزائر أن احتیاطي الجزائر م ن العم لات الأجنبی ة بل غ ف ي           

وتش یر مص ادر وزارة المالی ة إل ى أن     . ملیار دولار 140حوالي  2008أول دیسمبر 

ف  ي  55حی ث ت  م توظی ف   .  م  ن ھ ذه الاحتیاطی  ات %  90التوظی ف بالخ  ارج یق ارب   

ملیار دولار، في شكل أذونات الخزان ة   43أي ما یعادل  المائة من ھذه الاحتیاطیات،

  .الأمریكیة

من احتیاطیات الجزائر من الصرف مودعة بمعدل فائدة یقارب %  70إن قرابة       

، ف  ي ش  كل أذون  ات الخزان  ة الأمریكی  ة، الیابانی  ة والبریطانی  ة والأوروبی  ة ذات   % 4

  )1(.النسبي لمدتھا وھي توظیفات تتمیز بالطول، )AAA(السمعة الجیدة 

ولق د عمل ت الجزائ ر خ لال     . بینما الب اقي م ودع ل دى بن وك كبی رة عالی ة الس معة            

إلا أن أزم  ة ق  رض ال  رھن العق  اري ، عل  ى تنوی  ع توظیفاتھ  ا  2003 - 2001الفت  رة 

علم ا ب أن بن ك    . دفعت بالجزائر إلى تفضیل التوظیف ف ي أذون ات الخزان ة الأمریكی ة    

راء الأورو عن  دما ك  ان منخفض  ا، وھ  و م  ا یجع  ل احتی  اطي    الجزائ  ر عم  ل عل  ى ش    

  .الجزائر من ھذه العملة على مستوى عال

                                                
)1( Algérie. Actudz.com/article1871htlm. Algérie ,Laksaci explique le placement des réserves de change 

dans sa réponse aux députés. Mercredi 7 novembre 2007.. 
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وحسب السید محافظ بنك الجزائر فإن الجزائر ضاعفت م ن أموالھ ا المودع ة ف ي         

أصول غیر معرضة للخطر كما أشار إلى أن ارتفاع احتیاطي الجزائر م ن العم لات   

الحقیق  ي لل  دینار الجزائ  ري ھ  ي ض  مانات ض  د     الص  عبة واس  تقرار مع  دل الص  رف  

مح  افظ البن  ك المرك زي أش  ار إل  ى أن ھ  ذه الھ  زات  إلا أن الس  ید . الھ زات الخارجی  ة 

الخارجیة تؤثر على سعر النفط، ویتعین حمایة میزان المدفوعات من خ لال التفكی ر   

  .في إقامة اقتصاد خارج المحروقات 

الجزائری   ة ف   ي ش   كل أذون   ات الخزان   ة   یعتب   ر توظی   ف الاحتیاطی   ات النقدی   ة       

مضمونا إلى جانب التوظیف ف ي ال ذھب، حی ث أن انخف اض قیم ة       الأمریكیة توظیفا

بیع كمیات كبیرة ومفاجئ ة لھ ذه الس ندات ف ي      ھذه الأذونات لا یمكن أن یتم إلا إذا تم

انخف  اض قیم  ة الأذون  ات   الس  وق العالمی  ة، وف  ي حال  ة انخف  اض قیم  ة ال  دولار ف  إن   

توظ ف   وتجدر الإشارة إلى أن دولا مث ل الص ین، الیاب ان وكوری ا الجنوبی ة     . دسیزدا

ملیار دولار في شكل أذونات الخزانة الأمریكیة، وھو ما س یدفع بھ ا    1300حوالي 

ف ي وس عھا لمن ع انخف اض قیمھ ا، وم ن ت م یمك ن الق ول أن ھ ذه البل دان             إلى ب ذل م ا  

إلا أن انخف اض  . لخزانة الأمریكی ة شكل أذونات ا تحمي أموال الجزائر المودعة في

الأس یویة إل ى البح ث ع ن مج الات       معدل الفائدة على ھذه الأذون ات ق د ی دفع بال دول    

توظ ف ح والي    2008فالص ین لوح دھا كان ت خ لال ش ھر س بتمبر       . توظیف أخرى

ملی  ار دولار أمریك  ي ف  ي ش  كل أذون  ات الخزان  ة الأمریكی  ة، وھ  ذا م  ن أص  ل   585

وبذلك تحتل الصین المرتبة الأولى ب ین  . ملیار دولار 1900احتیاطي كلي یقدر ب 

دائني الولایات المتحدة الأمریكیة، وھذا ما قد یؤكد نوعا ما أن الاحتیاطیات موظف ة  

وتعتمد الولایات المتحدة الأمریكیة ف ي تموی ل عجزھ ا عل ى احتیاطی ات      . بشكل آمن

  )1(.الدول الناشئة، بما فیھا الجزائر

ثانی  ة ھن  اك م  ن ی  رى ب  أن توظی  ف تل  ك الأم  وال ف  ي ش  كل أذون  ات    م  ن ناحی  ة      

ففي ظ ل س عر الص رف الح الي ب ین      . الخزینة الأمریكیة یلحق ضررا بتلك الأصول

                                                
  .7ص ،مرجع سابق ،مغاري الرحمان عبد )1(
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ملی  ار دولار الجزائری  ة المودع  ة ف  ي الولای  ات المتح  دة       43والأورو ف  إن  ال  دولار

  )1(.ملیار دولار 22الأمریكیة لا تساوي أكثر من 

یخض ع لتض خم داخ ل الولای ات     %  5یاطي المودع بمعدل فائدة یق ارب  ھذا الاحت     

مقیما %  2.5، ھذا یعني أن صافي معدل الفائدة ھو % 2.5المتحدة الأمریكیة یقارب 

  %.1.5بالدولار، وإذا ما قیم بالأورو فھو لا یتعدى 

اق إض  افة إل  ى ذل  ك نج  د أن التض  خم الس  ائد ف  ي الولای  ات المتح  دة الأمریكی  ة ف           

نتیجة ارتفاع أسعار النفط وأسعار المنتجات  2008في المائة خلال سنة  4.5مستوى 

ف ي   4.6الزراعیة، ف ي وق ت ل م یتع د مع دل الفائ دة عل ى أذون ات الخزان ة الأمریكی ة           

إن استمرار ھذا المستوى من التضخم لفت رة زمنی ة طویل ة    .  2007المائة خلال سنة 

ائ ر، إلا أن انخف اض مس توى النش اط الاقتص ادي      من شأنھ أن ی ؤثر عل ى ودائ ع الجز   

بفعل آثار الأزمة المالیة من شأنھ أن یدفع بمس توى التض خم إل ى الانخف اض، كم ا أن      

سعي الولایات المتحدة الأمریكیة إلى تمكین منتجاتھا من اكتساب قدرة تنافسیة سیدفع 

  .بھا على محاربة التضخم

الجزائر و الاتحاد الأوروبي في إطار الشراكة  و بالنظر إلى مستقبل العلاقات بین    

ف إن ذاك ی ؤدي إل ى ارتف اع حج م       2010المتوسطیة و إنشاء منطقة تب ادل م ع مطل ع    

المعاملات الجزائریة  الأوروبیة و أنھ م ن الض روري ل ذلك أن یحت ل الأورو حص ة      

  .مھمة من الاحتیاطیات الجزائریة من العملات الأجنبیة 

رتفاع في المب ادلات التجاری ة یك ون ف ي ص الح الاتح اد الأوروب ي        غیر أن ھذا الا    

لأن تك وین ھ  ذه المنطق  ة ین  تج عنھ  ا تفك ك و زوال أس  الیب الحمای  ة الاقتص  ادیة تج  اه   

                                                
)1(   Abderrahmane Mebtoul. Impact sur la valeur des bons de trésor américain et la parité 

. Crise financière mondiale, risque de dépréciation du dollar 2009/2010. 
www.lemaghrebdz.com/lire.php   

http://www.lemaghrebdz.com/lire.php
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الس  لع الأوروبی  ة و تك  ون الت  أثیرات الس  لبیة عل  ى وج  ھ الخص  وص ف  ي مس  تویین         

  )1(:اثنین

و ھ  ذا ن  اتج ع  ن مواجھتھ  ا   زوال أغل  ب الأنش  طة الاقتص  ادیة غی  ر التنافس  یة   -1

  . لمنافسة السلع الأوروبیة

انخف  اض مھ  م ف  ي الم  وارد الض  ریبیة للمیزانی  ة العام  ة للدول  ة إذ أن الرس  وم     -2

و ،الجمركیة تمثل موردا ھاما  تتجاوز أھمیت ھ م وارد جمی ع الض رائب المباش رة      

حاد الأوروبي أن ھذا التخلي عن الحمایة الجمركیة اتجاه الواردات القادمة من الات

یؤدي إلى خسارة مالیة لإیرادات المیزانیة و بالتالي احتمال انخفاض م وازي ف ي   

 .النفقات العامة للدولة

إن منطقة التبادل الحر لا تفید كثی را التج ارة الخارجی ة لأنھ ا ترتك ز أساس ا عل ى             

الس  وق ف  تح الس  وق الجزائری  ة أم  ام المنتج  ات الأوروبی  ة بص  ورة مكثف  ة بینم  ا تبق  ي   

و بالت  الي  ف  إن تنوی  ع ، الأوروبی  ة بالنس  بة للص  ادرات الجزائری  ة عل  ى م  ا ھ  ي علی  ھ  

الاحتی  اطي الجزائ  ري م  ع اتج  اه الأورو نح  و الاس  تقرار س  یقلل م  ن مخ  اطر  تقل  ب     

  )2(.أسعار الصرف

كذلك یعطي لمنفذي القرار حریة الاختیار في استخدام الاحتیاطي الجزائ ري م ن        

یة و بالتالي یؤدي إلى توفیر البل د لمزی د م ن الأم ان و الاس تقرار وأن      العملات الأجنب

على الجزائر إعادة ھیكلة الاحتیاطیات النقدیة بما یتلاءم مع حجم المبادلات التجاری ة  

حی  ث یلاح  ظ كب  ر حج  م المب  ادلات التجاری  ة الأوروبی  ة ال  ذي  ،و العم  لات المحص  لة 

و مع ذل ك یبق ى ال دولار    ،بعشرات المرات یتجاوز حجم التجارة الخارجیة الأمریكیة 

  )3(.یھیمن على قیمة الاحتیاطي النقدي الجزائري

                                                
بحوث اقتصادیة عربیة ،متوسطیة على أداء و تأھیل القطاع الصناعي في الجزائر-ثیر منطقة التبادل الحر الاوروتأ،محمد راتول )1(

 .45- 44ص ص ،2002ربیع 27العد ‘
في الأورو و اقتصادیات  "د الجزائريعلى الاقتصا الأورو"انعكاسات العملة الأوروبیة الموحدة ،مدني بلغیث و عبد الوھاب دادن )2(

 .556ص ، 2005الجزائر،،جامعة الاغواط، فرص و تحدیات الملتقى الدولي الاول حول الأورو،الدول العربیة
 .288ص ،مرجع سابق،زایري بلقاسم )3(
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إن تحوی   ل ج   زء م   ن الاحتیاطی   ات الدولی   ة بالبن   ك المرك   زي الجزائ   ري إل   ى                 

لغ  رض ت  وفیر الاس  تقرار النق  دي لل  دینار الجزائ  ري و ع  دم التع  رض لأي      ،الأورو 

في الاعتبار ھ ذا التغی ر الحاص ل ف ي أس واق النق د           ھزات نقدیة عنیفة فیجب أن یؤخذ

و ضرورة إعادة النظر في ھیكل مكونات الاحتیاطي النقدي المتوافر حالیا بحیث ی تم  

  .  تخفیض الوزن النسبي للدولار وإدراج الأورو بین تلك المكونات 
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   :خلاصة الفصل الثالث

أسعار صرف الأورو أمام ال دولار خ لال   یستخلص من ھذا الفصل أن انخفاض      

مرحلة انخفاضھ یرجع إلى النمو الاقتصادي الأمریكي وإلى المشاكل التي عانت منھا 

منطقة الأورو المتمثلة في الخوف من الاستثمار بسبب الحرب في البلق ان و اخ تلاف   

ع في تكالیف العمل و مع دلات النم و الاقتص ادي ب ین ال دول الأعض اء وال ى الأوض ا        

بینم ا ترج ع أس باب ارتف اع     ،الاقتص ادیة و الاجتماعی ة المتناقض ة ف ي منطق ة الأورو      

الأورو أمام الدولار إل ى المش اكل الت ي عان ت منھ ا الولای ات المتح دة الأمریكی ة م ن          

عجز في الحساب الجاري و أزمة السیولة و نزوح الاستثمارات إلى منطقة الأورو و 

  .و إلى تحسن النمو الاقتصادي في منطقة الأورو تزاید عجز الموازنة الأمریكیة

كما أدى تذبذب أسعار صرف الأورو إلى آثار اقتصادیة عل ى المی زان التج اري و       

الق  درة التنافس  یة و أس  واق رأس الم  ال لك  لا م  ن منطق  ة الأورو و الولای  ات المتح  دة    

العلاقات التجاریة و بینما لم یتأثر الین الیاباني بدرجة كبیرة و ھذا لضعف ،الأمریكیة

إلا أن الجنیھ الإسترلیني ق د ت أثر ب ھ حی ث یش كو      ،المالیة بین الیابان و منطقة الأورو 

الاقتصاد البریطاني من نفس المش اكل الت ي تع اني منھ ا الولای ات المتح دة الأمریكی ة        

إلا أن ھن   اك آث   ار ایجابی   ة بالنس   بة للم   زارعین البریط   انیین و نش   اط الش   ركات        ،

  . نیة داخل منطقة الأوروالبریطا

كما تم تتبع تطور أسعار صرف الدینار الجزائري أمام العم لات الرئیس یة       و       

الآثار الناتجة عن ارتفاع و انخفاض الأورو أمام الدولار الأمریك ي علی ھ و أث ر ذل ك     

  .  على الاحتیاطیات النقدیة الجزائریة 

  

  

  



139  
 

  

  

  

  

  

  

  

  الفصل الرابع

  صرف الأورو على میزان المدفوعات الجزائريانعكاسات أسعار 
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  الفصل الرابع

  انعكاسات أسعار صرف الأورو على میزان المدفوعات الجزائري

  :   تمھید

عرف الاتحاد الأوروبي تح ولات اقتص ادیة نتیج ة اعتم اد الأورو مح ل العم لات           

ق الع  الم المختلف  ة و بحك  م الوطنی ة وق  د امت  د أث ره عل  ى مختل  ف دول أوروب  ا و من اط   

خصوص ا ف ي مج ال ال نفط      ب الجزائر  العلاقات التجاریة التي تربط الاتحاد الأوروب ي 

ستكون ھناك آثار على الاقتصاد الجزائري و سنحاول في ھ ذا الفص ل دراس ة الآث ار     

  :على میزان المدفوعات من خلال  مبحثین كمایلي

  المدفوعات الجزائريأثر الأورو على بنود میزان : المبحث الأول

ثم انعكاسات الأورو  2009-1997و یتناول تطور میزان المدفوعات خلال الفترة    
  . على بنود میزان المدفوعات 

قی  اس أث  ر تغی  ر أس  عار ص  رف الأورو مقاب  ل ال  دولار عل  ى می  زان   : المبح  ث الث  اني
  .             المدفوعات

إل ى قی اس أث ر تغی ر أس عار ص رف       یتط رق ھ ذا المبح ث إل ى تركی ب النم وذج و           

  .الأورو على بنود میزان المدفوعات

  أثر الأورو على بنود میزان المدفوعات الجزائري: المبحث الأول

أصبح الاتحاد الأوروبي یشكل كتلة اقتصادیة كبیرة و ھذا من شأنھ أن ی ؤدي إل ى       

م        و تحقی  ق مكاس  ب عل  ى مس  توى التج  ارة الدولی  ة كم  ا ی  ؤدي إل  ى تغیی  ر حج        

و بما أن الجزائر لھا نس بة كبی رة ف ي    ،اتجاھات المبادلات بینھ و بین باقي دول العالم 

التج  ارة الخارجی  ة و المع  املات الاقتص  ادیة مع  ھ ف  إن ذل  ك ی  ؤدي إل  ى انعكاس  ات         

  . اقتصادیة على الجزائر
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  : تطور میزان المدفوعات:المطلب الأول

قتص  ادیة الناتج  ة ع  ن تط  ورات أس  عار ص  رف  قب  ل التط  رق إل  ى الانعكاس  ات الا     

-1997م  ن المھ  م التط  رق إل  ى تط  ورات می  زان الم  دفوعات خ  لال الفت  رة   ، الأورو

2009     .  

  )17:(جدول رقم                                           

  $ ملیار 2009 -1997تطور میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة               
  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  1999  1998  1997  السنوات

  7.78  40.6  34.24  34.06  26.81  14.27  11.14  6.7  9.61  12.3  3.36  1.51  5.69  )1(المیزان التجاري

  45.18  78.59  60.59  54.74  46.38  32.22  24.46  18.71  19.09  21.65  12.32  10.14  13.82  الصادرات
  44.41  77.19  59.61  53.64  45.59  31.55  23.99  18.11  18.53  21.06  11.91  9.77  13.18  المحروقات

  0.77  1.4  98.  1.13  0.79  0.67  0.47  0.61  0.56  0.59  0.41  0.37  0.64  باقي الصادرات

-  9.48-  9.35-  8.96-  8.63-  8.13-  الواردات
112.0  

-
13.32  

-17.9  -
19.57  

-
20.68  

-26.35  -
37.99  

37.40
-  

ت غی  ر ص  افي خ  دما 
  )2(موزعة

-1.08  -1.48  -1.84  -1.45  -1.53  -1.18  -1.35  -2.01  -2.16  -2.2  -4.09  -7.59  8.69-  

  2.99  3.49  2.84  2.85  2.46  1.85  1.57  1.3  0.91  0.91  0.72  0.74  1.07  دائن

11.09  -6.93  -4.78  -4.62  -3.86  -2.92  -2.48  -2.44  -2.36  -2.56  -2.22  -2.15  مدین 
-  

11.88
-  

س         اب  ص         افي ح 
  )3(الدخل

-2.22  -2.0  -2.29  -2.71  -1.69  -2.23  -2.7  -3.6  --4.92  -4.52  -1.83  -1.34  1.31-  

  4.74  5.13  3.82  2.42  1.44  0.99  0.76  0.68  0.85  0.38  0.22  0.37  0.26  دائن
  -6.05  6.47-  5.64-  6.94-  6.36-  4.59-  3.46-  2.91-  2.54-  3.09-  2.51-  2.37-  2.48-  مدین

  2.83  2.78  2.22  1.61  1.99  2.46  1.75  1.07  0.67  0.79  0.79  1.06  1.06  )4(لاتصافي التحوی

 می   زان العملی   ات 
  4+3+2+1(الجاریة

3.45  0.91-  0.02  8.93  7.06  4.36  8.84  11.12  21.18  28.95  30.54  34.45  0.41  

-  4.78-  1.87-  1.37-  0.71-  0.87-  1.36-  2.4-  0.83-  2.29-  حساب رأس المال
11.22  

-0.99  2.54  3.45  

  2.54  2.33  1.37  1.76  1.02  0.62  0.62  0.97  1.18  0.42  0.46  0.50  0.26  استثمارات صافیة

رأس الم      ال الع      ام 
  الصافي

-2.51  -1.33  -1.97  -1.96  -1.99  -1.32  -1.38  -2.23  -2.97  -1.89  -0.77  -0.43  1.30  

  2.19  0.84  0.51  0.98  1.41  2.12  1.65  1.6  0.91  0.8  1.08  1.83  1.69  السحب

-  4.38-  4.35-  3.03-  2.92-  2.9-  2.76-  3.04-  3.16-  4.2-  استھلاك القروض
12.87  

-1.28  -1.27  0.89-  

ق       روض قص       یرة   
الم       دى و حس       اب 

  السھو و الخطأ

-0.04  00.00  -0.89  0.18  0.06  -0.36  -0.61  -0.26  -2.83  -1.08  -1.59  0.64  0.39-  

رص          ید می          زان  
  المدفوعات

1.16  -1.74  -2.38  7.57  6.19  3.66  7.47  9.25  16.94  17.73  29.55  36.99  3.86  

  148.9  143.1  110.18  77.78  56.18  43.11  32.94  23.11  17.96  11.9  4.4  6.84  8.05الاحتیاطیات من غیر 
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  الذھب
  36.41  34.99  39.73  36.66  27.87  23.72  24.34  19.14  18.08  12.19  4.58  7.56  9.39  بالأشھر للواردات

ل سعر البرمی
  بالدولار

19.49  12.94
0  

17.91  28.50  24.85  25.24  29.03  38.66  54.64  65.85  74.95  99.97  62.25  

Source :  -Banque d Algérie ;Evolution Economique et Monétaire en Algérie; Rapport avril 

2004,juillet 2010-BULLETIN STATISTIQUE DE LA BANQUE D’ALGERIE STATISTIQUES MONETAIRES 1964 – 

2005.www.Bank of algeria.dz  
                    

یتضح من الجدول أعلاه وجود عجز في رصید میزان المدفوعات بمق دار                

 1997مقارن ة بالف ائض ال ذي تحق ق ف ي الع ام الس ابق         1998ملیار دولار سنة 1.70

و ،  1999ملیار دولار لعام  2.38و ازداد العجز بمقدار ،ملیار دولار  1.16بمقدار 

قد كان ھذا العجز محص لة للانخف اض ف ي رص ید المی زان التج اري بس بب انخف اض         

أسعار ال نفط ف ي الأس واق العالمی ة و نق ص الطل ب علی ھ و ع دم  تغطیت ھ للعج ز ف ي            

حس  اب الخ  دمات و ال  دخل و حس  اب رأس الم  ال ال  ذي ع  رف ارتف  اع ف  ي الق  روض     

  .لاستثمارات الأجنبیة إضافة إلى ضعف حركة ا، الخارجیة و أقساطھا

و إلى اعتماد آجال تسدید الدیون الخارجیة في إط ار برن امج التع دیل الھیكل ي              

بینم  ا ترج  ع الزی  ادة المس  تمرة ف  ي   )1(.1998-94المتف  ق علی  ھ ال  ذي  یغط  ي الفت  رة  

ال نفط وزی ادة    أساسا إلى زیادة أسعار 2003رصید میزان المدفوعات ابتداء من عام 

  .الطلب علیھ

  :    تطور المیزان التجاري  -1

و یظھ ر م ن   ، عرف المیزان التجاري نموا متزایدا للفائض خلال فت رة الدراس ة        

ملی ار   1.51ح والي   1998الجدول أن أقل رصید حقق ھ المی زان التج اري ك ان س نة      

و ارتف  ع 1997،مقارن  ة بس  نة  %  74.66دولار أي حق  ق انخف  اض بنس  بة تق  در ب   

حی  ث ، 2008ملی  ار دولار ع  ام  40.6رص  ید المی  زان التج  اري إل  ى أن وص  ل إل  ى  

و یرج   ع ذاك أساس   ا إل   ى ارتف   اع     ،2007مقارن   ة بع   ام   %18.57ارتف   ع بنس   بة  

                                                
ة للاقتصاد السیاسي الجمعیة المصری،مجلة مصر المعاصرة،تحلیل التجربة الجزائریة في تحریر سعر الفائدة، بلعزوز علي )1(

  .411ص ،2004أكتوبر ،475/476العدد ،الإحصاء و التشریع
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ث م  ، الصادرات نتیجة زیادة إنتاج النفط و ارتفاع أسعار البترول ف ي الأس واق الدولی ة   

  .نتیجة انخفاض أسعار النفط 2009ملیار دولار عام 7.78انخفض إلى

مقارن ة  %26.55انخفضت بنسبة تق در ب   1998كما نلاحظ أن الصادرات لسنة     

و ارتفع  ت قیم  ة  ،نتیج  ة انخف  اض أس  عار ال  نفط ف  ي الأس  واق العالمی  ة     1997بس  نة 

حی ث یمث ل ال  نفط   . 2008ملی ار دولار ع  ام   78.59الص ادرات إل ى أن وص  لت إل ى    

م ن إجم الي ص ادرات    % 95الجزائ ر بنس بة لا تق ل ع ن     الجزء الأكبر من صادرات 

  .* vent for surplusو یتصف النفط بنظریة الدفع للفائض ،الجزائر 

إن ارتف  اع أس  عار ال  نفط یبق  ى المفس  ر الأساس  ي لارتف  اع عائ  دات الص  ادرات              

و ،السلعیة و ذلك لأن عائدات الصادرات الأخرى ظلت محدودة بفعل أزمة الإنتاج   

ع  ل السیاس  ة المطبق  ة م  ن خ  لال إج  راء تع  دیلات ھیكلی  ة عل  ى مختل  ف المؤسس  ات  بف

و إن ھ ذه الص ادرات لا تتع دى بض ع     ،بتقلیص ع دد العم ال أو الح ل أو الخصخص ة     

إضافة إل ى س عر   .  )1(موارد منھا التمور و الفوسفات و البقولیات و الخمور و الحدید

من صادرات النفط في منظمة البل دان  البترول في السوق العالمیة فإن حصة الجزائر 

تبق ى ھ ي    2008ملیون برمیل في الیوم س نة   1.234المصدرة للبترول و المحدد ب 

  .العامل الثاني الذي یحدد قیمة الصادرات الجزائریة

ملی  ار دولار ع  ام  0.64كم  ا یتض  ح أن الص  ادرات خ  ارج ال  نفط انخفض  ت م  ن        

في الوقت الذي ارتفعت فیھ قیمة الواردات   1998ملیار دولار عام 0.38إلى  1997

و یرجع ارتفاع  1998ملیار دولار سنة  8.87إلى 1997ملیار دولار سنة  8.13من 

ال   واردات إل   ى زی   ادة النم   و الاقتص   ادي و م   ا ص   احبھ م   ن نم   و ف   ي الاس   تثمار و  

  .إضافة إلى ارتفاع أسعار الغداء و المواد الخام غیر النفطیة ،الاستھلاك 

                                                
تعني النظریة أن إنتاج سلعة أولیة لیس لھا طلب محلي كاف یدعو الأفراد إلى عرضھا في السوق الخارجي و الذي بھ طلب على  *

ا طالما أن إمكانیة التصنیع المحلي غیر متاحة أي انھ لا السلعة الأولیة ھذه و تتصف ھذه السلعة بأنھا بھا فائض محلي یدفع إلى تصدیرھ
 .توجد محلیا للسلعة تكلفة فرصة بدیلة 

  .66ص ،مرجع سابق،محمد راتول  )1(
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ول  ت الجزائ  ر ض  بط وارداتھ  ا بغی  ة الحف  اظ عل  ى ت  وازن المی  زان التج  اري         حا    

ویتض ح م ن الج دول أع لاه ب أن حج م       ، وتخفیض العجز الدائم في می زان الم دفوعات  

ق  ارب حج  م الص  ادرات وھ  و م  ا أدى إل  ى نق  ص ف  ي المی  زان   1998ال  واردات ع  ام 

من أجل ذلك أدت  ولكن سیاسات الإصلاح الاقتصادي والجھود التي بذلت. التجاري 

ع ن طری ق إلغ اء     1995إلى تخفیض حجم الواردات السلعیة بشكل تدریجي منذ عام 

ال   دعم وترش   ید النفق   ات وتخل   ت الدول   ة ع   ن ج   زء كبی   ر م   ن مھامھ   ا الاقتص   ادیة   

لك  ن . )1(والاجتماعی ة ، مم  ا أدى إل ى خل  ق ن  وع م ن الاعت  دال ف  ي حج م   ال  واردات     

تماعي الذي تعرفھ الجزائ ر ف ي الس نوات الأخی رة     متطلبات التطور الاقتصادي والاج

بعد الھ دوء النس بي عل ى الس احة السیاس یة والأمنی ة ، دف ع ب الجزائر إل ى زی ادة حج م            

مقاب  ل  2009ملی  ار دولار ع  ام  37.40ال  واردات الس  لعیة إلیھ  ا حی  ث بلغ  ت ح  والي 

  .2000ملیار دولار عام  9.35

  :جاریةمیزان الخدمات والدخل و التحویلات ال -2

یظھر من الجدول أن حساب الخدمات سجل رصیدا سلبیا في میزان المدفوعات        

و یدل ذلك على أن حج م الت دفقات الخارج ة م ن الجزائ ر أكب ر م ن الت دفقات الداخل ة          

إلیھا و یعود ذلك إلى تزاید تكالیف النقل الجوي و البحري خصوص ا نق ل البض ائع و    

    )2(.نة و أھمھا المتعلقة بنقل النفطتأمینھا و كذلك تكالیف الصیا

 8.69حقق أكبر عجز لھ بمق دار   2009كما نلاحظ أن حساب الخدمات خلال         

ملیار دولار و یرجع ذلك إلى خروج رؤوس الأموال لتسدید فوائد الدین الذي تراج ع  

وائض كثیرا نتیجة الدفع المس بق لل دیون ال ذي التج أت إلی ھ الجزائ ر نتیج ة تحقیقھ ا ف          

  .مالیة من ارتفاع البترول

                                                
رسالة دكتوراه كلیة ،  منظمة التجارة العالمیة على قطاع الصناعة ىإلار الاقتصادیة للانضمام الجزائر الآث ،بوة زغمحمد زاید بن  )1(

 .181ص ،2006جامعة حلوان  التجارة
  .155ص،2004سبتمبر ،التقریر الاقتصادي العربي الموحد ،صندوق النقد العربي  )2(
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و نفس الش يء عل ى مس توى ال دخل إذ أن حج م الأم وال الموظف ة ف ي الخ ارج                  

ضئیلة بالمقارنة مع حجم التوظیفات الأجنبی ة ف ي ال داخل مم ا أدى إل ى ارتف اع حج م        

المدفوعات خاصة المرتبطة بالاستثمارات الأجنبیة في قطاع النفط ف ي مقاب ل تراج ع    

  )1(. تثمارات في الخارجالاس

و إضافة إلى أن فوائد الاحتیاط ات الناجم ة ع ن الزی ادات ف ي حج م الاحتی اطي               

الرسمي الجزائري ضئیلة مقارنة بحجم الأرباح المتجھ ة للخ ارج م ن قب ل الش ركات      

  .)2(الاستثماریة و ھذا نتیجة انخفاض أسعار الفوائد الدولیة 

ت من جانب واح د و ال ذي تمث ل تح ویلات الع املین ف ي       أما بند صافي التحویلا       

الخارج یظھر من الجدول أنھ حقق فائضا طوال الدراسة نتیجة ارتفاع حجم تحویلات 

العاملین التي تأتي  معظمھا م ن العمال ة المھ اجرة إل ى دول الاتح اد الأوروب ي إذ أن       

  )3(.صافي التحویلات ارتفاع الأورو مقابل الدولار یسھم في ارتفاع الفائض في بند

و من الجدول نلاحظ أن أكبر فائض سجل في بند ص افي التح ویلات الجاری ة ك ان        

إلا أن المب  الغ ال  واردة ف  ي الج  دول لا تعب  ر ع  ن   ، ملی  ار دولار2.83ب  2009س  نة 

الحج  م الحقیق  ي لتح  ویلات الع  املین نظ  را لتفض  یلھم القن  وات غی  ر الرس  میة لتحوی  ل   

نتیجة العراقیل و الصعوبات عند القیام بعملیة تحویل أموالھم و  أموالھم نحو الجزائر

  .انخفاض سعر الصرف الرسمي مقارنة بالسوق الموازي

یظھر من الجدول أن الرص ید الایج ابي لرص ید المی زان التج اري ك ان ل ھ الأث ر              

  الأكبر على رصید المیزان الجاري فإذا ت م اس تبعاده تبق ى العناص ر الأخ رى ض عیفة       

  .و یظھر ذلك من خلال التواضع النسبي للصادرات خارج النفط و قطاع الخدمات

   

                                                
 .149ص ،2003سبتمبر ،التقریر الاقتصادي العربي الموحد ،صندوق النقد العربي  )1(
  .9ص،2006التقریر الاقتصادي العربي الموحد  )2(
رسالة ماجستیر جامعة ،و انعكاساتھا على میزان المدفوعات الجزائري"الیورو"حدة العملة الأوربیة المو،سامیة مقعاش )3(

 90ص ،2006/2007،باثنة
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  تطور حساب رأس المال -3

یمثل ھذا الحساب التحركات الرسمیة و الخاصة لرؤوس الأم وال و الت ي تتمث ل          

في القروض الخارجیة و أقس اطھا المس ددة بالإض افة إل ى حرك ة الاس تثمار الأجنب ي         

بعج ز   2006لجدول أن أكبر عجز س جلھ حس اب رأس الم ال ك ان س نة      ویتضح من ا

و ھ ذا نتیج  ة زی ادة الت دفقات باتج  اه الخ ارج بس بب تف  اقم      ،ملی ار دولار   11.22ق دره  

المدیونی  ة الخارجی  ة و اللج  وء إل  ى إع  ادة الجدول  ة وك  ذلك الس  داد المس  بق لل  دیون          

حساب رأس المال في ما  الخارجیة و یمكن إبراز أھم الأسباب التي ساھمت في عجز

  : یلي

ضعف و محدودیة تدفقات الاستثمارات الأجنبیة مقارنة بالدول العربی ة حی ث    -

ملی  ار دولار  1.665ق  در حج  م الاس  تثمار الأجنب  ي المت  دفق إل  ى الجزائ  ر ب   

في حین قدر حجم الاستثمار الأجنبي المتدفق إلى مصر في  2007خلال سنة 

ملی ار دولار و  2.436ر و ف ي الس ودان ب  ملیار دولا 11.578نفس السنة ب 

  .)1(ھذا یعني ضعف رأس المال الداخل إلى الجزائر

     1995 -94خروج حجم كبیر من رؤوس الأموال نتیجة إعادة الجدول ة س نة     -

و الدفع المسبق للمدیونیة و عدم وجود أسواق مالیة نشطة تعمل عل ى تحری ك   

 .)2(وال الأجنبیةرؤوس الأموال في الداخل و جذب رؤوس الأم

من خلال التطورات في میزان الحساب الج اري و می زان حس اب رأس الم ال             

بینم   ا حق   ق   1999-98یتض   ح أن می   زان الم   دفوعات حق   ق عج   زا خ   لال ع   امي    

وھناك عدة أسباب ساھمت ف ي اخ تلال   ،فائضا  2009إلى غایة  2000، 1997خلال

س اب التج اري و أخ رى تتعل ق بحس اب      حساب میزان المدفوعات منھا ما یتعل ق بالح 

ویعتبر التذب ذب ف ي أس عار البت رول و تص دیره أھ م أس باب الف ائض و         ، رأس المال  

العجز في میزان المدفوعات مما یعرض الاقتص اد الجزائ ري إل ى التبعی ة الخارجی ة      
                                                

)1(  .UNCTAD, World Investment Report 2008.pp 280  
www.unctad.org.19/09/2009.  

   91ص،مرجع سابق،سامیة مقعاش )2(
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و ب  النظر إل  ى أھمی  ة ھ  ذه الم  ادة ف  ي ص  ادرات الجزائ  ر إض  افة إل  ى ھیك  ل و اتج  اه   ،

ا و تركیب مدیونیتھا الخارجیة یفترض أن سعر صرف الدولار مقابل الأورو وارداتھ

  .  سیكون لھ انعكاسات على میزان المدفوعات

  انعكاسات الأورو على بنود میزان المدفوعات الجزائري: المطلب الثاني

أحدث الأورو من ذ إص داره و التعام ل ب ھ آث ار كبی رة عل ى می زان الم دفوعات                  

خصوصا في المیزان التجاري و یمكن متابعة ھذه التأثیرات من خ لال م ا    الجزائري

  : یلي

ملی ار دولار ف ي    77.19باعتبار أن أغلب الصادرات ھي من ال نفط المق درة ب         

والتي تتم تسویتھا بالدولار الأمریكي و نظرا لتراجع أسعار ص رف  ،2008آخر سنة 

ف  اض ف  ي ف  ائض  می  زان الم  دفوعات    ال  دولار مقاب  ل الأورو ف  إن ذل  ك س  یحدث انخ   

  .الجزائري

تعتبر دول الاتحاد الأوروبي الشریك التجاري الأول للجزائر و علیھ فإنھا س تتأثر      

% 43.6بالأورو من حیث حجم و قیم ة ال واردات م ن الاتح اد الأوروب ي الت ي تمث ل        

  .2008سنة 

و بالتالي ،وروبي بالأورو تضطر الجزائر إلى سداد أقساط مدیونیتھا للاتحاد الأ       

ی  ؤدي ذل  ك إل  ى تض  خم ھ  ذه المدیونی  ة نظ  را لارتف  اع أس  عار ص  رف الأورو أم  ام        

  .الدولار

أدى الأورو إل ى تش جیع الاس تثمارات داخ ل منطق  ة الاتح اد الأوروب ي و ھ ذا م  ا             

ترتب عن ھ انتق ال رؤوس الأم وال ب ین منطق ة الأورو أكث ر م ن حركتھ ا خ ارج ھ ذه           

التالي أدى ذلك إلى تراجع حركة رؤوس الأموال من منطقة الأورو باتجاه و ب، الدول

  .دول جنوب البحر المتوسط بما فیھا الجزائر 
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تعتبر ھذه الت أثیرات انعكاس ات غی ر مباش رة ناتج ة ع ن طبیع ة و ھیك ل التج ارة               

ت ین  إلا أن الانعكاسات المباشرة لتذبذب أسعار الصرف ب ین العمل ،الخارجیة للجزائر 

تظھر في موازین مدفوعات كل من الولایات المتحدة الأمریكیة و دول منطقة الأورو 

إذ أن ارتف  اع س  عر ص  رف الأورو مقاب  ل ال  دولار ی  ؤدي إل  ى انخف  اض الص  ادرات      

الأوروبیة اتجاه الولایات المتحدة الأمریكیة و زیادة الصادرات الأمریكی ة اتج اه دول   

  . )1(الاتحاد الأوروبي و العكس صحیح

  : انعكاسات الأورو على المیزان التجاري-1

م ن ب ین المؤش  رات المھم ة ذات الارتب  اط بتغی ر أس  عار ص رف الأورو مقاب  ل             

ال دولار ھ  و انخف  اض قوتھ  ا الش  رائیة مم  ا ی  ؤدي إل  ى ارتف  اع ف  ي وارداتھ  ا م  ن س  لع         

ر ال نفط فس یتم ھن ا    و بما أن الدولار الأمریكي ھو العملة المقومة بھا أسعا،و خدمات 

حس  اب الانخف  اض عل  ى أس  اس التغی  ر ف  ي أس  عار ص  رف ال  دولار مقاب  ل الأورو                 

  .و بافتراض أن ھذه التغیرات ھي في القیمة الحقیقیة و لیس في القیمة الاسمیة،

یلاحظ من الجدول بالنظر إلى أسعار صرف الدولار مقابل الأورو خلال الفت رة        

 15.95كانت قد بلغت  1999مقارنة بعام  2000ة التغیر لعام أن نسب 2008 -2000

ارتفاع  ا ف  ي قیم  ة ال  دولار مقاب  ل الأورو علم  ا ب  أن س  عر ص  رف ال  دولار مقاب  ل    % 

%  6.84فنسبة التغیر كان ت س البة    2008أما في عام ،  1999عام0.94الأورو بلغ 

  .مما یعني انخفاض في قیمة الدولار

زان التج  اري تبع  ا لتغی  ر أس  عار ص  رف الأورو مقاب  ل  و ی  ؤثر الأورو عل  ى المی      

الدولار و أھمیة التب ادلات التجاری ة م ع الاتح اد الأوروب ي فف ي حال ة ارتف اع الأورو         

و الج دول الت الي   . یؤثر بالسلب عل ى المی زان التج اري الجزائ ري و العك س ص حیح      

  .ریوضح الانخفاض في المیزان التجاري نتیجة  تغیر أسعار صرف الدولا

     
                                                

  96ص،مرجع سابق،سامیة مقعاش )1(
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  )18(جدول رقم

                2009-2000  المیزان التجاري نتیجة تغیر أسعار صرف الدولارقیمة الانخفاض في 

  ملیار دولار                                                                                                                                                                     
  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات

  7.78  40.6  34.24  34.06  26.47  14.27  11.14  6.7  9.61  12.3  المیزان التجاري
  0.71  0.68  0.73  0.79  0.80  0.80  0.87  1.05  1.10  1.09  الأورو/أسعار صرف الدولار 

ص رف  نسبة التغیر ف ي أس عار   
  %الدولار مقابل الأورو ب

15.95  0.9  -4.54  -17.14  -8  0  -1.25  -7.59  -6.84  4.41  

  0.343  2.777-  2.598-  0.425-  0  1.141-  1.909-  0.304-  0.086  1.961  الارتفاع /مقدار الانخفاض

  من إعداد الباحث اعتمادا على المصادر التالیة: المصدر   

1-Banque d Algérie ;Evolution Economique et Monétaire en Algérie; Rapport avril 2004,juillet 2009  

2-European Central Bank: Monthly March 2009,www.ecb.europa.eu              

من الجدول نلاحظ أنھ خلال فترة ارتفاع الدولار مقابل الأورو أدى إلى زیادة في      

أما خلال فترة تراجع ال دولار مقاب ل   ،ر ملیار دولا 2.39رصید المیزان التجاري ب 

إذ أن ارتف اع قیم ة الأورو   ، ملی ار دولار  9.154الأورو فقد أدى إلى فقدان م ا قیمت ھ   

أدت إل  ى تقلی  ل احتیاطی  ات الجزائ  ر م  ن العم  لات الأجنبی  ة الأخ  رى و عل  ى رأس  ھا     

عتب ر  وی،الدولار كاحتیاطیات تس تخدم لأغ راض تس ویة المع املات التجاری ة الدولی ة       

ال  دولار الأمریك  ي العمل  ة الأساس  یة المس  یطرة عل  ى التعام  ل التج  اري ب  ین الاتح  اد     

الأوروبي و الجزائر خصوصا في مجال الصادرات النفطی ة و ھ ذا راج ع لأن عق ود     

  . البیع تم توقیعھا بالدولار خلال فترة قوتھ

  :انعكاسات الأورو على الواردات-1-1

إل  ى ال  دول المس  تھلكة ل  ھ و تحص  ل عل  ى إی  رادات   تق  وم الجزائ  ر بتص  دیر ال  نفط     

مقوم  ة بال  دولار و تق  وم ال  دول المس  تھلكة ل  ھ بتص  دیر س  لع و خ  دمات مختلف  ة إل  ى      

الجزائ   ر مقاب   ل ال   دفع بعم   لات مختلف   ة منھ   ا ال   دولار و الأورو و ال   ین و الجنی   ھ     

و لاش  ك أن ،الإس  ترلیني محقق  ة ب  ذلك ھ  ي الأخ  رى عائ  دات م  ن الس  لع و الخ  دمات    

لجزائر لھا علاقات تجاریة قویة مع ال دول الأوروبی ة حی ث تحب ذ الفت رة الت ي تش ھد        ا

و كذلك ارتف اع ف ي   ، ارتفاعا في أسعار النفط المصحوبة بارتفاع في العائدات النفطیة

http://www.ecb.europa.eu
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قیمة الدولار أمام الأورو لأن ذلك ینعكس بشكل ایج ابي عل ى الق وة الش رائیة لبرمی ل      

  .النفط المصدر و العكس صحیح 

و من أجل الوصول إلى أث ر التقلب ات ف ي أس عار ص رف الأورو مقاب ل ال دولار              

عل   ى العائ   دات النفطی   ة م   ن الأھمی   ة التركی   ز عل   ى نم   ط واردات الجزائ   ر م   ن        

  . المجموعات الدولیة كونھا التي تتأثر بشكل مباشر بتلك التقلبات 

الدولی ة م  ن الفت  رة   التوزی ع الجغراف  ي ل واردات الجزائ  ر م ن المجموع  ات    -1-1-1

1997-2008.  

ارتف  اع ف  ي إجم  الي     2008 -1997ش  ھدت الجزائ  ر خ  لال الس  نوات الأخی  رة          
 2008ملی ار دولار ع ام    37.99إل ى   1997ملیار دولار في عام 8.13وارداتھا من 

و ق  د ش  كلت ال  واردات م  ن الاتح  اد الأوروب  ي  نس  بة ھام  ة مقارن  ة بال  دول الأخ  رى        ،
الارتفاع في الأساس إلى زیادة مداخیل البترول و زیادة استھلاك الطلب  و یرجع ھذا

                                           :و الج            دول الت            الي یوض            ح ذل            ك  ،المحل            ي غی            ر المش            بع 
  )19:(جدول رقم 

  % 2007-95بنیة التبادلات الخارجیة للجزائر حسب المناطق الجغرافیة                 

  2007  2006  2005  2000  1995  السنوات
ال    واردا  الصادرات  الواردات  الصادرات  الواردات  الصادرات  الواردات  الصادرات  الواردات  الصادرات  

  ت
الاتح                       اد 

  الأوروبي
56.01  59.32  62.6  77.22  55.6  52.6  52.5  54.4  43.06  51.9  

ال                          دول 
الأوروبی               ة 

  الأخرى

3.13  2.72  0.82  8.85  4.3  12.1  3.8  8.3  3.6  7.5  

أمریك                        ا 
  الشمالیة 

-  -  -  -  28.0  7.8  33.8  7.9  37.8  9.5  

  6.6  4.4  6.5  4.5  6.6  7  2.08  7.58  3.41  2.91  أمریكا اللاتینیة
  19.6  7.1  17.6  3.4  16.2  2.7  8.8  0.95  5.35  1.9  آسیا

  1.0  1.30.8  1.1  0.9  1.1  0.9  0.76  1.1  1.83  0.17  المغرب
  9.2  1.1  2.3  1.1  2.1  1.3  2.11  0.24  1.23  2.06  الدول العربیة

  0.8  0.3  0.7  0.0  0.7  0.1  0.28  0.19  0.41  0.17  إفریقیا
  0.9    1.2  0.0  0.8  0.1  -    -  -  باقي العالم

كلی ة  ،2004/2005الوح دة النقدی ة الأوروبی ة الانعكاس ات الراھن ة و المس تقبلیة عل ى الاقتص اد الجزائ ري          :جموح سھیلة -1:المصدر
   186ص ،جامعة الجزائر، الاقتصاد و علوم التسییر

2- Algérie En quelque Chiffres office nationale des statistiques 2008  
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یعتبر الاتحاد الأوروبي الشریك التج اري الأول للجزائ ر س واء م ن حی ث أھمیت ھ           

و یلاح   ظ  2008ع  ام  % 51ف  ي ال  واردات الجزائری  ة حی  ث وص  لت إل  ى ح  والي        

و یرجع ذلك إلى دخول منافسین 2000.روبي مقارنة بسنةانخفاض أھمیة الاتحاد الأو

  .جدد من أسیا

و م  ن الأھمی  ة التط  رق إل  ى ال  نمط ال  ذي تتخ  ذه واردات الجزائ  ر م  ن الاتح  اد              

الأوروبي و ذلك لمعرفة مدى تأثر القوة الشرائیة للبرمیل المصدر في حالة انخفاض 

  .أو ارتفاع أسعار صرف الأورو مقابل الدولار

  :القوة الشرائیة لواردات الجزائر من الاتحاد الأوروبي  -1-1-2    

عند حساب الانخفاض في القوة الشرائیة لواردات الجزائر من منطقة الأورو         
ملیار دولار أي بمعدل  4.251نلاحظ أنھا قد بلغت  2008 - 2000خلال الفترة 

ئر من الاتحاد من إجمالي قیمة واردات الجزا% 4.512انخفاض سنوي قدره 
  :  الأوروبي خلال الفترة كما یوضحھ الجدول التالي

     )20(جدول رقم                                      

  الانخفاض في القوة الشرائیة لواردات الجزائر من الاتحاد الأوروبي

نس     بة التغی     ر ف     ي   =س  
أس     عار ص     رف ال     دولار 

  %مقابل الأورو 

قیم  ة حص  ة ال  واردات =ع
تح     اد الأوروب     ي م     ن الا

  ملیار دولار

مق                  دار =ع*س=ص
الارتفاع ملی ار  \الانخفاض

  دولار
2000  15.95  5.256  0.8383  
2001  0.9  5.903  0.0531  
2002  -4.54  6.732  -0.3056  
2003  -17.14  7.954  -1.3633  
2004  -8  10.097  -0.8077  
2005  0  11.255  0  
2006  -1.25  11.729  -0.1466  
2007  -7.59  14.427  -1.095  
2008  -6.84  20.843  -1.4256  

  4.251-  94.196    الإجمالي

  من إعداد الباحث اعتمادا على المصادر التالیة: المصدر

1-Banque d Algérie; Evolution Economique et Monétaire en Algérie; Rapport avril 2004,juillet 2009  

2-European Central Bank: Monthly March 2009,www.ecb.europa.eu                                        

http://www.ecb.europa.eu
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وعن  د القی  ام بحس  اب التغی  ر الحاص  ل ف  ي القیم  ة الاس  میة للص  ادرات النفطی  ة             

ملیار دولار أي بمعدل  65.28تقدر ب  2008 -2000فترة نفسھا الجزائریة خلال ال

و إذا قارن   ا مع   دل الزی   ادة الس   نویة  ، ملی   ار دولار 7.25زی   ادة س   نوي تص   ل إل   ى  

للانخف  اض ف  ي الق  وة الش  رائیة لوارداتھ  ا م  ن الاتح  اد الأوروب  ي یلاح  ظ أنھ  ا تمث  ل       

ی ة بفض ل الارتف اع    إذ یلاحظ أن الزیادة المحققة في قیم ة الص ادرات النفط  ،% 6.51

الكبیر في الأسعار و الإنتاج قد فاق الانخفاض في قیمة الواردات مما یعني أن ما ی تم  

فق  ده بس  بب تقلب  ات أس  عار ص  رف ال  دولار لا یمث  ل ش  يء أم  ام الزی  ادة ف  ي قیم  ة            

  . الصادرات النفطیة الناجمة عن الارتفاع في أسعار النفط خلال السنوات الأخیرة

مقارنة بعام % 33.38بنسبة  2008ع في أسعار البترول في عام إن الارتفا      

دولار للبرمیل صاحبھ ارتفاع في العائدات النفطیة  99.97لتصل إلى  2007

ملیار دولار لكن الانخفاض في أسعار  17.58أي بنحو %  29.49الجزائریة بنسبة 

ارتفاع في قد أدى ذلك إلى % 6.84صرف الدولار الأمریكي مقابل الأورو بنسبة 

و بافتراض أن كل الاستیراد ، ملیار دولار 5.251تكلفة الاستیراد للجزائر بحوالي 

فإن الزیادة في تكالیف الاستیراد مقارنة بالزیادة في العائدات ،یتم تقویمھ بالأورو 

الزیادة المحققة في العائدات  ربعمما یعني أن حوالي % 23.19النفطیة تمثل نسبة 

قد ذھبت إلى الدول المستھلكة للنفط في شكل زیادة تكلفة  2008م النفطیة خلال عا

  . الاستیراد نتیجة انخفاض قیمة الدولار أمام الأورو

إن تبعی  ة الجزائ  ر للاتح  اد الأوروب  ي جعلتھ  ا ت  دفع مب  الغ مض  اعفة لوارداتھ  ا فف  ي     

یون مل250ملیون دولار و في تكلفة الدواء أكثر من 200سلعة القمح دفعت أكثر من 

  )1(.2004دولار و ھذا سنة 

  

                                                
  .173ص ،مرجع سابق،زید الخیر و عبد القادر حفاريمقدم عبیرات ومیلود  )1(
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  :الأورو على الصادراتأثر -1-2

ع   ام %  43.6ش  كلت الص   ادرات الجزائری  ة إل   ى الاتح   اد الأوروب  ي ح   والي          

% 62.6حیث كانت تش كل ح والي    2000منخفضة عما كانت علیھ في عام  2007

الإتح  اد  و یرج  ع أھ  م أس  باب ھ  ذا الانخف  اض إل  ى السیاس  ات المتش  ددة الت  ي اتخ  ذاھا ،

الأوروبي منذ التسعینات و التي تھدف إلى تقلی ل الاعتم اد عل ى ال نفط المس تورد م ن       

ال  دول العربی  ة م  ن خ  لال ف  رض ض  ریبة الكرب  ون عل  ى ال  نفط الخ  ام بحج  ة حمای  ة      

كم ا و ی رتبط أھمی ة اس تمرار التب ادل التج اري م ع الاتح اد الأوروب ي لع دة            )1(.البیئة

  :أسباب أھمھا 

  .غرافي الموقع الج -

  .المعرفة الجیدة للسوق الأوروبیة سواء للمصدرین أو المستوردین -

  .صادرات الجزائر تمثل نسبة ھامة في السوق الأوروبیة -

و یعتبر البترول من الموارد الناضبة ، وفي معظم الأح ول یمث ل الم ورد الرئیس ي        

فط وتعتم د علی ھ ف ي    أو الأساسي الذي تشكل منھ موازنات الدول النامیة المصدرة لل ن 

، وبالت  الي ف  إن انخف  اض قیم  ة العائ  دات   )2(ت  وفیر ح  د أدن  ى م  ن التنمی  ة الاقتص  ادیة  

النفطیة الحقیقیة یؤثر بالسلب على الحالة الاقتصادیة والاجتماعیة للجزائر خصوص ا  

  .عند تراجع الدولار أمام الأورو تراجعا غیر مسبوق من قبل 

السعر الحقیق ي لل نفط و ھ ذا باس تبعاد ك ل م ن التض خم         و لذلك یلزم معرفة            

النق  دي والتغی  ر ف  ي أس  عار الص  رف ، بمعن  ي التعبی  ر عل  ى الس  عر ب  دولارات ثابت  ة     

القیم  ة، وی  تم ذل  ك بأخ  ذ س  نة معین  ة ھ  ي س  نة الأس  اس ث  م یت  ابع تط  وره عب  ر ال  زمن     

                                                
  .131ص ،مرجع سابق،عزت ملوك قناوي )1(
 .1 ، سورية ، ص 2004، دار علاء الدين ، الطبعة الأولي ،  العرب وعصر ما بعد البترول، عدنان جابر))2(
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فط الاس میة  للوصول إلى قیمة السعر الحقیقیة والجدول التالي یوضح تطور أسعار الن

                        . سنة أساس  1973والحقیقیة باعتبار 

  )21(جدول رقم

  سنة أساس 1973تطور أسعار النفط الاسمیة والحقیقیة باعتبار 

  دولار أمریكي= الوحدة                                                                                       
  السعر الحقیقي بعد تصحیحھ باستخدام  عر الاسميالس  السنة

سعر الصرف   التضخم  سعر الصرف    
  والتضخم

1973  3.05  3.05  3.05  3.05  
1974  10.73  11.15  9.45  9.83  
1978  12.7  12.16  7.64  7.58  
1979  17.25  16.31  10.00  9.46  
1980  38.64  37.01  14.75  13.91  
1981  32.51  35.08  15.11  16.39  
1985  37.00  40.03  10.34  15.18  
1986  13.53  16.23  5.02  6.02  
1987  17.73  18.90  6.38  6.81  
1989  17.31  18.93  5.75  6.29  
1990  32.26  32.34  7.03  7.05  
1991  18.63  18.87  5.63  5.71  
1994  15.03  16.83  4.32  4.68  
1995  16.89  17.57  4.57  4.76  
1996  20.29  21.25  5.37  5.62  
1997  18.68  20.95  4.84  5.42  
1998  12.38  13.99  3.13  3.57  
1999  17.47  20.25  4.39  4.82  
2000  37.60  37.76  5.67  7.76  
2001  23.13  32.65  4.66  6.58  
2002  24.4  33.13  5.44  6.51  
2003  28.10  33.36  5.44  6.51  
2004  36.05  40.05  6.82  7.58  
2005  

2006  

50  

69  

    10.50  

  .641ص،  2006، مركز دراسات الوحدة العربیة ، الطبعة الثانیة ، ستقبل النفط العربي ، معبد االله  حسین: المصدر 

یتضح أن التضخم قد أثر على الأسعار الحقیقیة للبترول ، فخلال الثلاثین 

عاما الماضیة ، أدت التغیرات التي حدثت لأسعار صرف الدولار إلى رفع السعر 

  ، بینما كان التضخم ھو المتسبب في  1979 – 1978 الاسمي للنفط ما عدا عامي
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الخسائر في القیمة الحقیقی ة للأس عار ال نفط ط وال ھ ذه الفت رة ، فم ثلا عن دما         

دولار ع  ام  24.4إل  ى  1973دولار للبرمی  ل ع  ام  3.1ارتف ع الس  عر الاس  مي م  ن  

، ارتفع السعر الحقیقي بأخذ تغیرات أسعار الص رف فق ط ف ي الحس بان إل ى       2002

دولار  4.8دولار بینما وصل السعر الحقیقي بأخذ معدلات التضخم فقط إلى  33.1

دولار فق ط   10.5، أما في حالة أخذ الأثرین معا فقد وصلت الأسعار الحقیقی ة إل ى   

  .  2005عام 

وبمعني أخر فقد أضافت التغی رات ف ي أس عار ص رف ال دولار إل ى الأس عار        

، بینما عملت معدلات التضخم  2002یل سنة دولار للبرم 8.77الاسمیة ما مقداره 

المرتفعة التي مرت بھا اقتصادیات الدول الصناعیة على تخف یض الأس عار الاس میة    

دولار ، ویبدو من الجدول أن السعر الحقیقي بعد تص حیحھ   19.56للبرمیل بمقدار 

باستخدام سعر الصرف یبدو دائما أعلى من السعر الاسمي حتى في فترات انخفاض 

، وعلى عكس السعر الحقیقي المع دل  )  2000،  1985، 1981( أسعار الدولار 

    .وفق معدلات التضخم أنھ أقل دائما من السعر الاسمي 

لقد عوض الارتفاع في سعر صرف الدولار تجاه العملات الأخرى خلال الفترة     

م ن الانخف اض ف ي أس عار ال نفط الاس میة        2002 – 1996والفترة  1985 – 81

دولار رئیس  یة بانخف  اض  5.5بمق  دار  1985 – 1981الت  ي انخفض  ت ف  ي الفت  رة 

بینم  ا زادت الأس  عار الحقیقی  ة باعتب  ار تغی  رات أس  عار الص  رف فق  ط ،      %  16.9

كذلك ینطبق نفس الشيء خ لال الفت رة   %  15.4دولار ، بنسبة زیادة  5.5بحوالي 

لار مقارن ة بارتف  اع  دو 4.1إذ ارتفع ت الأس عار الاس میة بمق دار      2002 – 1996

دولار وبالتالي فق د س اھمت    10.5والي ــرف بحــالأسعار الحقیقیة وفق أسعار الص

التغیرات في أسعار صرف الدولار في تحس ین القیم ة الحقیقی ة لبرمی ل ال نفط ل دول       

لال ـ  ـرف وھ ي الأط ول خ  ـ  ـأوبك بشكل عام ، لاسیما في فترات ارتفاع أسعار الص

  ي ـــدولار ، وھــــرف الــــالة انخفاض أسعار صــــا في حــــرة ، أمفتـــــــذه الــــھ
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الأقل فقد كان أثر الانخف اض عل ى الأس عار الحقیقی ة أق ل م ن أث ر مع دلات التض خم          

    . المرتفعة 

م  ن الواض  ح أن الق  وة الش  رائیة لأس  عار ال  نفط المقوم  ة بال  دولار ف  ي الأس  واق         

ین ھما قیمة الدولار الأمریكي مقابل العم لات الرئیس یة   العالمیة تتأثر بعاملین رئیسی

الأخ  رى ف  ي حال  ة ال  واردات القادم  ة م  ن من  اطق خ  ارج الولای  ات المتح  دة و عام  ل  

التض  خم الع  المي ال  ذي ی  أتي م  ن عملی  ة الاس  تیراد م  ن دول تع  اني م  ن ارتف  اع ف  ي    

أس عار  و سوف یقتصر تحلیلن ا ف ي ھ ذه الدراس ة  عل ى أث ر تغی ر        ،معدلات التضخم 

  .صرف الدولار

و حیث أن النفط یتم تسعیره بال دولار فق د ب دأت البل دان المص درة لل نفط تعط ي             

ففي الفترات التي تشھد انخف اض  ،اھتماما للقوة الشرائیة للبرمیل المصدرة من نفطھا

ف   ي قیم   ة ال   دولار ت   نخفض الق   وة الش   رائیة للبل   دان المص   درة لل   نفط عن   دما تق   وم  

  )1(.المناطق التي ارتفعت عملتھا مقابل الدولار و العكس صحیحبالاستیراد من 

  :و یمكن التمییز بین نوعین من الانخفاض في قیمة الدولار ھما    

الانخفاض الاسمي الن اجم ع ن ارتف اع مع دلات التض خم ف ي الولای ات المتح دة          -    

  .الأمریكیة بالنسبة للدول الأخرى التي تتعامل معھا تجاریا

فاض في القیمة الحقیقیة للدولار یعني أن أسعار النفط ستنخفض ف ي البل د   الانخ -

  .الذي ارتفعت قیمة عملتھ مقابل الدولار الأمریكي

إن ت  أثیر انخف  اض قیم  ة ال  دولار یتوق  ف عل  ى م  دى ارتب  اط الجزائ  ر بالس  وق     

 الأمریكیة و بالأسواق الأخرى مثل منطقة الأورو أو المنطقة الأسیویة         و

باعتب  ار أن الجزائ  ر ت  رتبط بمنطق  ة الأورو ف  إن أس  عار ال  نفط المقوم  ة ب  الأورو   

س  وف ت  نخفض و بالت  الي ل  ن یس  مح للعائ  دات النفطی  ة الجزائری  ة بش  راء نفـ  ـس   

                                                
 . 41ص ،مرجع سابق، عبد الفتاح دندي )1(
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كمی  ات الس  لع والخ  دمات الت  ي ی  تم ش  رائھا م  ن قب  ل إلا أن ارتف  اع قیم  ة ال  دولار  

ت التجاریة مع الیابان ف ي وض ع   الأمریكي مقابل الین الیاباني مثلا یجعل التبادلا

  . أفضل

أما في حالة ما إذا كانت أسعار النفط مقومة بالأورو فإن العرض والطلب   

ھو الذي یحدد سعر النفط ولیس أسعار الصرف والجدول التالي یبین أسعار نفط 

  .خلیط الجزائر مقومة بالدولار والأورو

  )22(جدول رقم  

  2009 -1997ئر أسعار النفط لخلیط صحراء الجزا
/ أسعار النفط أورو   للبرمیل/ أسعار النفط دولار   السنة

  للبرمیل
1997  19.49  17.186  
1998  12.85  11.483  
1999  18.03  17.009  
2000  28.00  30.316  
2001  24.8  27.290  
2002  25.24  27.690  
2003  29.03  26.692  
2004  38.66  25.667  
2005  54.64  43.922  

          2006  65.85  52.68  
          2007  74.95  54.708  
          2008  99.97  68.006  

2009              62.25  46.11  

  :من إعداد الباحث بناء على ما یلي: المصدر 

  21ص ،2008كانون الثاني ینایر  1العدد ،النشرة الشھریة لمنظمة الأقطار العربیة المصدرة للبترول اوابك -1

2-Bank d Algérie ,Evolution Economique et Monétaire en Algérie, Rapport juillet 
,2010,p2  

إذا كانت أسعار النفط مقومة بالأورو بدلا م ن ال دولار لأص بح س عر البرمی ل        

وبالت    الي ف    إن ، دولار  99.97أورو ب    دلا م    ن 68.006یس    اوي 2008ف    ي س    نة 

ق  د ت  رك أث  ره الواض  ح عل  ى   2001الانخف  اض ف  ي أس  عار ص  رف الأورو من  ذ ع  ام  
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الأسعار الحقیقیة للبرمیل ، وبالتالي على الق وة الش رائیة للعائ دات النفطی ة الجزائری ة       

فنجد الدول المصدرة للبترول في الوقت الحاضر تدافع عن أسعار نفط مرتفع ة نوع ا   

ن ما مقابل دعوات الدول الصناعیة لخفض الأسعار بزیادة الإمدادات ، وھذا الدفاع ع

  .ضعف الدولار الأسعار المرتفعة جاء نتیجة

یتضح أن انخفاض القیمة الحقیقیة للبرمیل لا یرجع إلى تبني الدولار كعملة تسویة     

المبادلات النفطی ة ب ل إن ال ذي ی ؤثر عل ى الس عر ھ و ظ روف الع رض والطل ب ف ي            

قب ول الأورو  وإذا ت م  ، سوق النفط ولیس إلى نوع العملة الت ي ت م اختیارھ ا للمب ادلات    

عالمیا كوسیلة للمدفوعات وأصبح وحدة حسابیة لتقییم سعر النفط فإن ھذا لا یعني أن 

القیمة الحقیقیة للبرمیل من وجھة نظر الدول المنتجة سیزداد إذ أن ھ ذا س یعتمد عل ى    

  .  قیمة الأورو في أسواق الصرف ودرجة استقراره 

زائری ة خصوص ا منھ ا النفطی ة عل ى      ادن یتوقف تأثیر الأورو على الص ادرات الج    

أسعار الصرف ب ین ال دولار و الأورو فكلم ا ك ان ارتف اع ف ي أس عار ص رف الأورو         

مقاب ل ال  دولار ی  ؤدي ذل ك إل  ى انخف  اض الق  وة الش رائیة لإی  رادات النفطی  ة و العك  س    

  .1995والجدول التالي یوضح حجم العائدات النفطیة الحقیقیة بأسعار ،صحیح 

  )23(جدول  

  بالدولار الأمریكي  1995م العائدات النفطیة الحقیقیة بأسعار حج
العائدات النفطیة الاسمیة   ي/الإنتاج ألف برمیل  السنة 

  $ملیار 

الرقم القیاسي 

1995=100   

العائدات النفطیة بأسعار 

1995  

1995  752  9.008  100  9.008  

1996  806  10.303  101.9  10.110  

1997  648  13.18  103.6        12.846        

1998  648  9.7  105.0  9.238  

1999  648  11.91  105.9  11.2464  

2000  796  21.06  107.5  19.590  

2001  843.4  18.53  109.6  16.9069  

2002  850  18.11  111.3  16.271  

2003  11108  23.99  113.1  21.2111  

2004 12512  31.55  115.2  27.3871  



159  
 

2005  1352  45.59  117.5  38.800  

2006  1345  53.64  120.0  44.700  
      2007        1560  59.71  122.3  85.372  

      2008  2115  77.19  124  62.25  

  :من إعداد الباحث اعتمادا على: المصدر

  107، ص  2005سنة  11، المجموعة الإحصائیة لدول الوطن العربي ، العدد  1990التقریر الاقتصادي العربي الموحد لسنة - 1 

  43ص ، 2007نشرة الشھریة لمنظمة الأقطار العربیة المصدرة للبترول ال- 2

3-Algérie En quelque Chiffres office nationale des statistiques 2009   

مس  توي قیاس  یا ف  ي قیم  ة   2008یتض  ح م  ن الج  دول أن الجزائ  ر حقق  ت خ  لال ع  ام   

ملی  ار دولار  17.58ملی  ار دولار بزی  ادة ح  والي   77.19ص  ادراتھا النفطی  ة البالغ  ة  

مقارنة بالع ام الس ابق ویع ود ذل ك إل ى الارتف اع الكبی ر        %  29.49والتي تشكل نسبة 

التي شھدتھ أسعار النفط غی ر أن الص ورة تختل ف تمام ا إذا اس تخدمنا دولارات ثابت ة       

  . 1995القیمة عند مستواھا في عام 

ل م   1995ف ي ع ام   وإذا أدخلنا في الاعتبار اختلاف حجم الص ادرات النفطی ة ف    

ملی  ار 9.008ي محقق  ة م  ا قیمت  ھ /أل  ف ب 752تتج  اوز ص  ادرات الجزائ  ر الس  نویة 

،  )1( ي/ألف ب 2115إلى نحو  2008دولار ، بینما ارتفعت تلك الصادرات في عام 

ي /أل ف ب  752مقاب ل تص دیر    2008لذلك یتضح أن ما حققتھ الجزائر من عائ دات  

ملی ار دولار ،وھ  ذا   62.25نح و   1995ع ن ع ام    ل م یتج اوز ب دولارات ثابت ة القیم  ة    

  .ملیار دولار1.624ي المتبقیة تقابلھا /برمیل 1363یعني أن 

 2001-2000وقد أثر انخفاض أسعار صرف الأورو مقابل الدولار خلال الفترة     

ملیار دولار بم ا   3.560بزیادة قیمة العائدات النفطیة الجزائریة المقومة بالدولار ب 

ومن ث م انعك س ایجابی ا    من مجموع العائدات النفطیة خلال فترة انخفاضھ  %9نسبتھ 

  .بانخفاض قیمة الاستیراد من منطقة الأورو

                                                
 .66ص  2009،قطار العربية المصدرة للبترول منظمة الأ،تقرير الأمين العام السنوي  )1(
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نتیج ة ارتف اع أس عار ص رف الأورو أم ام ال دولار         2008-.2003و في الفترة       

ملی ار دولار بمع دل انخف اض س نوي      18.47انخفضت قیمة العائدات النفطیة بمقدار 

و من ثم زادت قیمة الاستیراد من منطقة الأورو غیر أن زی ادة إنت اج    %6.11ھ نسبت

و زاد مع دل الاس تیراد   ،النفط و تصدیره أدت إلى امتصاص الفارق بین العملت ین      

من المناطق الآسیویة و بذلك تجنبت الجزائ ر الخس ائر الناجم ة ع ن انخف اض أس عار       

وق ع الجغراف ي و ارتب اط الجزائ ر بعلاق ات      إلا أن للم،صرف الأورو مقاب ل ال دولار   

متشابكة مع دول الاتحاد الأوروبي یجعل م ن الص عب التح ول عن ھ كش ریك تج اري       

  . رئیسي

ف ي  % 3.1أما فیما یخص الصادرات غیر النفطیة فھ ي ش بھ متواض عة تق در ب          

وتعكس الخلل الموجود في البنیان الھیكلي للص ادرات   2008-2000المتوسط خلال 

الس  لعیة ف  ي الجزائ  ر و بالت  الي فھ  ي لا تت  أثر كثی  را ب  الأورو و تأثیرھ  ا عل  ى می  زان    

المدفوعات ضعیف إضافة إلى أنھا تعاني من مشاكل عدیدة منھا م ا یتعل ق بالمش اكل    

الداخلیة المتمثلة في مواصفات المنتوج ظروف التصدیر مثل قلة الخب رة و محدودی ة   

و التسویق إضافة إلى الإجراءات الإداریة المعق دة   وسائل التمویل و التخزین و النقل

وغیرھا و منھا المشاكل الخارجیة المتمثلة في المنافسة الدولیة خاصة في ظل ھیمن ة  

الش ركات المتع ددة الجنس  یات إض افة إل  ى می ل ال  دول المتقدم ة نح  و ت دعیم التك  تلات       

لھ ذه المش اكل أكب ر الأث ر     الاقتصادیة و تقویة الروابط التجاریة بینھا و بالتالي یك ون  

                  .على صادرات الجزائر خارج قطاع النفط

  :انعكاسات الأورو على حساب رأس المال -2        

أدى التعامل بالأورو إلى إحداث آثار على مستوى حساب رأس المال إذ أثر على      

اول ھ ذه الآث ار م ن    حركة رؤوس الأموال بین الجزائر و الاتحاد الأوروبي  یمكن تن  

خ   لال دراس   ة انعكاس   اتھ عل   ى الاس   تثمارات الأجنبی   ة المباش   رة و عل   ى المدیونی   ة  

  .الخارجیة 
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  :انعكاسات الأورو على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر -2-1

أدى ارتفاع أسعار صرف الأورو و انخفاض معدل التضخم  إلى زیادة الثق ة ب ھ       

رین مم  ا أدى إل  ي زی  ادة حج  م الودائ  ع و الاس  تثمارات م  ن قب  ل الم  ودعین والمس  تثم

بالأورو على حساب الودائع والاس تثمارات بال دولار مم ا أدى إل ى تش جیع أص حاب       

رؤوس الأم  وال عل  ى الاس  تثمار ف  ي منطق  ة الأورو للاس  تفادة م  ن مزای  ا الس  وق         

تاجی ة  و  الواسعة الت ي تنع دم فیھ ا تك الیف تحوی ل العم لات و تزی د فیھ ا الكف اءة الإن         

العائد على الاس تثمار حی ث ق در الاس تثمار الأجنب ي المت دفق إل ى منطق ة الأورو ب           

ملی   ار  252.68ال   ذي بل   غ  2005مقارن   ة بع   ام  2008م دولارس   نة 491.083

  . دولار

وبقیة نسبة زیادة الاستثمار الأجنبي إلى الجزائر محدودة ذلك بسبب المزایا التي     

ارات داخ  ل الاتح اد الأوروب ي مم  ا أدى إل ى حرك  ة رؤوس    أوج دھا الأورو للاس تثم  

و كذلك بسبب توس ع  ، الأموال بین دول الاتحاد أكبر من حركتھا خارج دول الاتحاد

إض  افة إل  ى تراج  ع حج  م ، الاتح  اد الأوروب  ي إل  ى دول أوروب  ا الوس  طى و الش  رقیة 

دات ل  دول المس  اعدات المالی  ة الت  ي یمنحھ  ا الط  رف الأوروب  ي وھ  ذا لتق  دیم المس  اع  

عضو الاتحاد التي یمكن أن تصادفھا مشاكل في أدائھا الاقتصادي حتى لا تمتد آث ار  

  . ذلك إلى بقیة الدول الأعضاء مما ینجم عنھ آثار سلبیة على استقرار الأورو

ملی ار دولار ع ام    2.33و قدر الاستثمار الأجنب ي المباش ر ف ي الجزائ ر بح والي         

و ل م تحص ل الجزائ ر عل ى      ،)1( 2007دولار ع ام  ملیار   1.79مقارنة ب 2008

نسبة ھامة في الاستثمار الأجنبي من دول الاتحاد الأوروبي إلا في قطاع النفط الذي 

تمتلك فیھ میزة نسبیة و لا یساھم كثیرا في خلق فرص عم ل و أن ھ قلی ل الت أثیر ف ي      

          القطاع     ات الأخ     رى إذ أن الاس     تثمارات خ     ارج قط     اع المحروق     ات لا یمث     ل  

                                                
)1( .Banque d Algérie, Evolution Economique et Monétaire en Algérie; Rapport ,juillet 2009,p 63  
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و الجدول الت الي یوض ح حج م ت دفقات     ،  )1(من الناتج المحلي الإجمالي %0.2سوى 

  .2007-2003الاستثمار الأجنبي المباشر للجزائر خلال الفترة 

  )24:(جدول رقم                                       

  %دینار جزائري ملیار (2007-2003حجم المبالغ المستثمرة في الجزائر خلال الفترة    

  دینار جزائري70=دولار  1                                                                        
  المجموع  2007  2006  2005  2004  2003  

  النسبة  القیمة  النسبة  القیمة  النسبة  القیمة  النسبة  القیمة  النسبة  القیمة  النسبة  القیمة  البیان

اس              تثمارات 

  محلیة

450.28  91.8  231.8  60  398.6  77.9  454.2  64.1  327.8  85.3  1862.7  75.0  

اس              تثمارات 

  أوروبیة

21.61  6.5  25.97  6.72  19.10  3.7  165.47  23.3  33.84  8.7  276.21  11.1  

اس              تثمارات 

  أجنبیة أخرى

8.26  1.68  128.61  33.2  93.81  18.3  88.03  12.4  22.92  5.9  341.65  13.7  

مجم                       وع 

الاس                 تثمار  

  جنبي المباشرالأ

40.17  8.18  154.59  40.0  112.91  22.0  253.52  35.8  56.76  14.7  617.97  24.9  

الاس          تثمارات 

  الكلیة

49.45  100  38.5  100  511.52  100  707.73  100  384.11  100  2480.79  100  

القط  اع الص  ناعي   المتوس  طیة و آثارھ  ا المس  تقبلیة عل  ى -اتفاقی  ة المش  اركة الجزائری  ة العربی  ة : فطیم  ة ح  اجي:المص  در

  .206ص ،2009،مصر  رسالة ماجستیر جامعة القاھرة، الجزائري

 %23.3نسبة  2006یلاحظ من الجدول أن الاستثمارات الأوروبیة قد بلغت سنة      

من مجموع الاستثمارات الكلیة و یرجع ھذا في الأساس إلى تضافر عدة عوامل منھا 

  )2(:ما یلي

قص د   الخ اص بالاس تثمار الأجنب ي المباش ر     ش ریعي تعدیل الإط ار الق انوني والت   - 

  .تشجیع المستثمرین على الاستثمار

                                                
ادیة بحوث اقتص،دراسة حالة الجزائر– واقع و تحدیات الاستثمارات الأجنبیة المباشرة في الدول النامیة، مفتاح صالح و سمیة دلال )1(

  .120ص ،2008خریف - صیف 44- 43عربیة العددان 
 .58ص ،2008،مناخ الاستثمار في الدول العربیة،المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات  )2(
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بن  ك الألم  اني الس  وق الجزائ  ري   " دویتش  ھ" البریط  اني و HSBCاس  تثمار بن  ك  - 

الألمانی ة عل ى حص ة    " Linde" و اس تحواذ مجموع ة  ،المحلي للخدمات المالی ة  

 . حكومةفي رأس مال شركة إنتاج الغاز الجزائریة المملوكة لل

و یرجع ض عف ت دفقات الاس تثمارات الأجنبی ة المباش رة إل ى الجزائ ر أساس ا إل ى              

  : مجموعة من العوامل أھمھا ما یلي

ضعف في استقطاب الاستثمار الأجنبي و المحلي خارج قط اع المحروق ات مقارن ة     -

ین بقدرات السوق الجزائریة حیث تظل بعید ع ن المحف زات الت ي ق دمتھا نظری ا ق وان      

و  91من قبل الھیئات الدولیة في المرتبة  2004الاستثمار حیث صنفت الجزائر سنة 

  . )1(ھذا بسبب أسلوب التعامل الذي تمارسھ الدولة مع المستثمرین

وجود السوق الموازیة بمعنى وجود الأنشطة غیر الرسمیة بحجم كبیر حیث قدر  -   

% 50لار و تس یطر عل ى ح والي    ملی ار دو  10إل ى   9حجم السوق الموازیة بح والي  

  .)2(من الكتلة النقدیة خارج سیطرة البنوك

 2007-2003وعند حساب الانخفاض في قیمة الاستثمارات الأجنبیة خلال الفت رة     

م   ن إجم   الي  %5.85ملی   ون دولار أي بمع   دل انخف   اض ق   دره     51.75ق   د بلغ   ت  

الأرب  اح و بالت  الي   الاس  تثمارات الأجنبی  ة خ  لال الفت  رة و ھ  ذا م  ا ی  ؤدي إل  ى تآك  ل      

  .الجزائر  انخفاض الاستثمارات بالدولار في

إضافة إلى تداعیات الأزمة المالیة الحالیة و على رأسھا تباطؤ النمو الاقتصادي     

               ال و ــــواق رأس المـــولة في أســـات السیــــامیة و أزمـــة و النـــــفي الدول المتقدم

  

                                                
 .85ص،2008جامعة الجزائر  6مجلة الباحث عدد ، دور الحكومات في تدعیم القدرة التنافسیة للمؤسسات الوطنیة،عبد االله علي  )1(
رسالة ماجستیر ،متوسطیة و آثارھا المستقبلیة على القطاع الصناعي الجزائري-اتفاقیة المشاركة الجزائریة الاورو،فطیمة حاجي  )2(
  .108ص ‘،2009جامعة القاھرة ،
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من الدول المتقدمة مما أدى بالعدید م ن الش ركات تأجی ل قراراتھ ا     القروض في كثیر 

    )1( .الاستثماریة

  :الدیون الخارجیة -2-2

تتكون س لة العم لات المكون ة ل دین الخ ارجي الجزائ ري ف ي فت رة التس عینات م ن               

م  ن الس  لة و تتمث  ل ف  ي العم  لات التالی  ة ال  دولار % 70أربع ة عم  لات رئیس  یة تمث  ل  

ال  ین الیاب  اني و تمث  ل ف  ي مجموعھ  ا   ، الم  ارك الألم  اني ،لفرن  ك الفرنس  يا،الأمریك  ي

من مدیونیة الجزائر الخارجیة المقیمة بالدولار الأمریكي حی ث س یطر ال دولار    42.5

ف   ي ح   ین ش   كلت العم   لات الأوروبی   ة ح   والي    %40عل   ى ب   اقي العم   لات بنس   بة  

  . و الجدول التالي یوضح تطور ھیكل الدیون الجزائري.)2(30%

  )25:(جدول رقم                                           

  2009- 2002، 1997من%تطور ھیكل الدیون الجزائریة ب                  

  1997  2002  2003  2004  2005  2006  2007  2008  2009  

ال        دولار 

  الأمریكي

44.8  42  39  39  44  43  40  43  40  

  51  49  49  47  40  39.9  35  30  -  الأورو

ین ال               

  الیاباني

11.5  12  12  10  8  8  4  4  3  

عم        لات 

  أخرى

25.9  16  14  10.5  8  5  7  5  6  

Source: -Banque d Algérie; Evolution Economique et Monétaire en Algérie ;Rapport avril 2004,juillet 

2010  

ونیة إن ارتفاع سعر صرف الأورو أمام الدولار یؤدي إلى زیادة قیمة المدی             

  عكس سیؤدي إلى انخفاض ـــدیدھا و الــــدولارات لتســـــلأننا سنحتاج إلى عدد من ال

                                                
  .69- 68ص ص ،2008مناخ الاستثمار في الدول العربیة سنة  )1(
في الأورو و اقتصادیات الدول  لعملة الأوروبیة الموحدة على الاقتصاد الجزائريانعكاسات ا،مدني بن الغیث و عبد الوھاب دادن  )2(

  .104-103ص ص ،الجزائر،جامعة الأغواط،الملتقى الدولي الأول حول الأورو فرص و تحدیات،العربیة
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و ھ  ذا م  ا ح  دث خ  لال س  نة ، المدیونی  ة إذا ارتف  ع س  عر ص  رف ال  دولار أم  ام الأورو

حیث أدى ذلك إلى المساھمة في استقرار الدینار الجزائري و ترتب ع ن ذل ك    1999

ملی ار دولار   28ملی ار دولار مقاب ل   25.5خارجی ة إل ى   انخفاض في قیمة المدیونیة ال

بعد أن  2000مع نھایة عام  %22كما انخفضت نسبة خدمة الدیون إلى ، 1997عام 

   )1(. 1999عام  %39كانت تقدر ب

حی ث ارتفع ت   . كما أث ر ارتف اع الأورو س لبیا عل ى المدیونی ة الخارجی ة للجزائ ر            

نتیج ة ارتف اع الأورو بالنس بة     2003دولار ف ي   ملی ار  10خدمة الدین الخارجي إل ى  

 4.44م ن الص ادرات أي م ا قیمت ھ     %12.6وق درت خدم ة المدیونی ة ب     )2( .للدولار

ملی  ار 2.5أي أكث  ر م  ن   %55ملی  ار دولار و نص  یب ال  دول الأوروبی  ة ك  ان یف  وق    

  )3(. 2004دولار سنة 

ملی  ار دولار ع  ام  31.06عرف  ت الجزائ  ر انخف  اض ف  ي المدیونی  ة الخارجی  ة م  ن     

و یرجع ذلك أساسا إلى زیادة الإی رادات   2009ملیار دولار عام  5.413إلى  1997

  . النفطیة كما یوضحھ الجدول التالي

  )26 :(جدول رقم

  ملیار دولار2009-2004تطور الدیون الخارجیة للجزائر لسنوات 
  2009  2008  2007  2006  2005  2004  التعیین

دی ون متوس طة   

  الأجل
21.411  16.485  5.062  4.889  4.282  3.921  

دی    ون قص    یرة 

  الأجل
0.41  0.707  0.55  0.717  

  

1.304  1.492  

                                                
كلیة العلوم الاقتصادیة و ،تیر رسالة ماجس،العملة الأوروبیة الموحدة و انعكاساتھا على الجھاز المصرفي الجزائري،خلیفي الزوبیر )1(

 .152ص ،2002جامعة الجزائر،علوم التسییر 
 .455ص ،مرجع سابق، قحایریة آمال )2(
 .172ص،مرجع سابق،مقدم عبیرات و میلود زید الخیر و عبد القادر حفاري )3(
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  5.413  5.586  5.606  5.612  17.192  21.821  المجموع

Source: -Banque d Algérie ;Evolution Economique et Monétaire en Algérie; Rapport 

avril 2004,juillet 2010  

  

م  ن الج  دول أن حص  ة ال  دیون المتوس  طة تأخ  ذ نس  بة أكب  ر م  ن ال  دیون     نلاح  ظ         

و أھم الدول الدائنة ھي ، القصیرة التي تتصف بفائدة عالیة مقارنة بالدیون المتوسطة 

ملی ار دولار و   21.411ب  2004أوروبیة فق د ق در ال دین الإجم الي الجزائ ري ف ي       

م ن إجم الي ال دیون الجزائری ة     % 66یتصدر الاتحاد الأوروبي قائمة الدول الدائنة ب

 2009و بلغ ت نس بة دی ون الاتح اد الأوروب ي ع ام       ،لأمریكا الش مالیة  %21.5مقابل 

)1(.من مجموع الدیون الجزائریة%68حوالي 
  

إن دراسة و تحلیل تقلبات أسعار صرف الأورو مقابل الدولار ی ؤدي إل ى معرف ة        

یطرة الدولار على حجم العملات المشكلة القیمة الحقیقیة لخدمة الدیون و ھذا نتیجة س

ل ذلك ف إن س عر الص رف ب ین ال دولار و الأورو ل ھ انعكاس ات بالغ ة عل ى           ،للمدیونیة 

حی  ث ، اس  تقرار قیم  ة المدیونی  ة الخارجی  ة للجزائ  ر س  واء بالارتف  اع أو الانخف  اض     

ملی  ون دولار نتیج  ة تقلب  ات أس  عار    500إل  ى أكث  ر م  ن   2005ارتفع  ت قیمتھ  ا ف  ي  

مما جعل الجزائر تتخذ إج راءات تعتم د عل ى تحوی ل ج زء م ن دیونھ ا إل ى          الصرف

  .   استثمارات خاصة مع دول الاتحاد الأوروبي

  قیاس أثر تغیر أسعار صرف الأورو على بنود میزان المدفوعات: المبحث الثاني

نتناول في ھذا المبحث عرض الفروض الإحصائیة و بیانات متغی رات النم وذج         

  یح المتغیر التابع و المتغیر المستقل و حدود البحث ثم عرض بناءو توض

  

                                                
(1) .10-Banque d Algérie ,Evolution Economique et Monétaire en Algérie ,Rapport, juillet 20 
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النم  وذج الریاض  ي باس  تخدام الانح  دار البس  یط و م  ن ث  م حس  اب البیان  ات باس  تخدام      

  .  SPSSالبرمجة 

  معلمات النموذج:المطلب الأول

  ح دود البح ث   ،حیث یتم عرض الفروض الإحصائیة ث م بیان ات متغی رات النم وذج        

تك وین النم وذج الإحص ائي باس تخدام     ،المتغیرات التابعة و المتغیر المستقل  توضیح،

  .أسلوب الانحدار البسیط 

معن   وي لتغی   ر أس   عار ص   رف الأورو عل   ى می   زان   یوج   د ت   أثیر: الف   رض - 1

  2008-1997المدفوعات الجزائري خلال فترة الدراسة 

  :یتم اختبار ھذا الفرض من خلال اختبار الفرضیات الآتیة و

 .د تأثیر معنوي لتغیر أسعار صرف الأورو على المیزان التجاريیوج - 1

 .یوجد تأثیر معنوي لتغیر أسعار صرف الأورو على الواردات  - 2

 .لا یوجد تأثیر معنوي لتغیر أسعار صرف الأورو على الصادرات - 3

 .لا یوجد تأثیر معنوي لتغیر أسعار صرف الأورو على رصید رأس المال - 4

 .أسعار صرف الأورو على المدیونیةیوجد تأثیر معنوي لتغیر  - 5

  بیانات متغیرات النموذج-2

  المتغیر المستقل وھو أسعار صرف الأورو  -

  المتغیر التابع واحد من بنود میزان المدفوعات -

 .رصید میزان المدفوعات-1

  .رصید المیزان التجاري -2
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  .الواردات-3

  .الصادرات-4

  .رصید حساب رأس المال-5

   .رجیةالمدیونیة الخا-6

  مدة الدراسة-3

و ذاك باس  تخدام البیان  ات  2008-1997تغط ي ھ  ذه الدراس  ة الفت  رة الممت دة ب  ین        

 1=أورو 1باعتب ار أن   1998و1997خ لال س نة   " الایك و "السابقة م ع إض افة قیم ة    

لتكون النتائج دقیقة ما أمكن ذلك و أنھ كلما كانت السلس لة أكب ر كان ت النت ائج     " ایكو"

  .أكثر دقة

  بناء النموذج -4

نس  تخدم طریق  ة الانح  دار البس  یط للوق  وف عل  ى الارتب  اط و العلاق  ة الس  ببیة ب  ین         

المتغی   رات الس   ابقة و ھ   ي قی   اس أث   ر تغی   ر أس   عار ص   رف الأورو عل   ى می   زان     

و یع رض النم وذج     SPSSو یتم اس تخدام البرمج ة المتخصص ة   ،المدفوعات و بنوده 

  :خطیة كما یلي تفي شكل معادلا

Y1     =           دال ة می زان الم دفوعات و ھ ي تمث ل ف ائض أو عج ز كاف ة المع املات م ع

  Y1= c1 + c2 X                                                              .العالم الخارجي

(Sig)= f(Sig),t(Sig)                                                                         

R-Squared(R2)                                                                                   
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x      =مقابل الدولار الأمریكي أسعار صرف الأورو .  

حی  ث ی  تم دراس  ة أث  ر تغی  رات أس  عار ص  رف الأورو عل  ى می  زان الم  دفوعات           

خ رى الم ؤثرة ف ي می زان     الجزائري أو أحد بنوده بصورة مستقلة ع ن المتغی رات الأ  

  .المدفوعات

    =c1         الجزء الثابت و یعبر عن حال ة می زان الم دفوعات أو أح د بن وده عن د انع دام

  .المتغیر المفسر و ھذا المعنى ریاضي فقط و لیس لھ مدلول اقتصادي 

    c2  = أو المقدار الذي تتغیر بھ دالة میزان المدفوعات أو أحد ،میل الخط المستقیم

  .بمقدار وحدة واحدة أسعار صرف الأورو ده مقابل ارتفاعبنو

و معنوی ة النم وذج نفس ھ باس تخدام     "  t"اختبار معنویة التق دیرات باس تخدام اختب ار     -

   . "f"اختبار 

أكب  ر م  ن مس  توى المعنوی  ة الإحص  ائیة المعم  ول بھ  ا ف  ي ھ  ذا   Sig إذا كان  ت قیم  ة -

مة المدروسة و من ثم نرفض المتغیر فإننا نرفض معنویة المعل% 5=النموذج و ھي 

نقبل معنویة المعلمة و من % 5أقل من  Sig المرتبط بھا و العكس صحیح إذا كانت 

وت  وفر البرمجی  ة معلوم  ات نت  ائج ح  ول معام  ل     . ث  م معنوی  ة المتغی  ر الم  رتبط بھ  ا    

 . R-Squared(R2) الارتباط

Y2 =   لمع املات الس لعیة م ع    دالة المیزان التجاري و ھي تمثل دال ة ف ائض أو عج ز ا

  Y2= C12+C22X.    العالم الخارجي

  Y3 = دالة الواردات وھي تمثل دالة عرض الواردات في السوق الجزائري                     . 

  Y3=C13+C23X                         
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Y4    =  دال  ة الص  ادرات وھ  ي تمث  ل دال  ة طل  ب الس  وق الخ  ارجي عل  ى الص  ادرات

  Y4=C14+C24X       .  الجزائریة

Y5   = دالة حساب رأس المال وھي تمثل دالة التحركات الرسمیة و الخاصة لرؤوس

  Y5=C15+C25X.       الأموال

Y6    =دالة المدیونیة الخارجیة وھي تمثل دالة طلب الدولة على القروض الأجنبیة.  

                                                                       Y6=C16+C26X                       

  قیاس أثر تغیر أسعار صرف الأورو على بنود میزان المدفوعات:المطلب الثاني

نق  وم بع  رض نت  ائج النم  وذج الإحص  ائي الت  ي أمك  ن الحص  ول علیھ  ا م  ن تطبی  ق        

  . أسلوب الانحدار البسیط في ضوء الفروض الإحصائیة السابقة

  أسعار صرف الأورو على میزان المدفوعات قیاس أثر تغیر  -1

بالاعتم  اد عل  ى الج  دول الت  الي ی  تم حس  اب أث  ر تغی  ر أس  عار ص  رف الأورو عل  ى      

  ...میزان المدفوعات

  )27:(جدول رقم.                                                     

  الوحدة ملیار دولار       2008-1997ةتطور میزان المدفوعات وسعر صرف الأورو مقابل الدولار خلال الفتر

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  1999  1998  1997  السنوات

می                      زان 

  المدفوعات

1.16  -1.78  -2.38  7.57  6.19  3.65  7.47  9.25  16.94  17.73  29.55  36.99  

س   عر ص   رف  

 $الأورومقابل

1.134  1.119  1.067  0.923  0.895  0.945  1.131  1.244  1.244  1.255  1.37  1.47  

Sources:1-Banque d Algérie ;Evolution Economique et Monétaire en Algérie; Rapport avril 

2004,juillet 2009 

2-European Central Bank: Monthly March 2009,www.ecb.europa.eu                                                

http://www.ecb.europa.eu
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  :ة میزان المدفوعات بأسلوب الانحدار البسیط كانت كما یلينتائج تقدیر معادل

    Y1= c1 + c2 X                                                                              
       

Y1=-51.152+54.08.X                                                                     
   

 (Sig)=f(0.009),t(0.002)                                                                   

                                                             R2  =0.617              

منھ  ا % 61.17لن  ا التغی  رات ف  ي می  زان الم  دفوعات بمق  دار  ھ  ذا النم  وذج یفس  ر  -1

ترج ع إل ى عوام ل    % 48.83الأورو و النسبة المتبقی ة  بسبب تغیرات أسعار صرف 

و یفسر ھذا النموذج أن تغیر أسعار صرف الأورو مقابل ،أخرى لم یھتم بھا النموذج 

  %.61.17الدولار یؤدي إلى تغیر في میزان المدفوعات ب 

  %. 5عند مستوى معنویة  fثبتت معنویة النموذج ككل وفقا لاختبار-2

 :   ت یتضح ما یليبفحص جدول المعاملا -3

ملی ار دولار یعب ر ع ن القیم ة الس البة لمی زان الم دفوعات         51.152-المقدار الثابت -

( خلال فترة الدراسة أي تعبر عن حالة میزان المدفوعات عند انعدام المتغی ر المفس ر  

  ).الأورو

  %. 5عند مستوى معنویة   tثبتت معنویة النموذج للمتغیر المستقل وفقا لاختبار  -

ی  ؤدي ارتف  اع أس  عار ص  رف الأورو بمق  دار وح  دة واح  دة إل  ى ارتف  اع ف  ي رص  ید    -

إلا أن الس   بب الحقیق   ي لارتف   اع می   زان  ، ملی   ار دولار2.93می   زان الم   دفوعات ب 

  ببــارتفاع الصادرات بسنتیجة  -زان التجاريــــید المیـــالمدفوعات ھو ارتفاع رص
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 الذي امتص الف ارق  -ة و زیادة الطلب علیھزیادة أسعار البترول في الأسواق العالمی 

إذ لا یشترط أن یكون وجود ارتب اط ب ین متغی رین دل یلا قاطع ا      .المتزاید بین العملتین 

فالارتب  اط یش  یر فق  ط إل  ى ،عل  ى أن التغی  ر ف  ي أح  دھما ھ  و نتیج  ة للتغی  ر ف  ي الآخ  ر  

    .احتمال وجود علاقة بین المتغیرین

  ورو على المیزان التجاري قیاس أثر تغیر أسعار صرف الأ -2

یعتمد التحلیل على المعطیات الخاصة برص ید المی زان التج اري و أس عار ص رف         

  )28(جدول رقم .   الأورو الواردة أدناه

   2008-1997تطور رصید المیزان التجاري وسعر صرف الأورو مقابل الدولار خلال الفترة           

  الوحدة ملیار دولار                                                                                         

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  1999  1998  1997  السنوات

المی   زان 

  التجاري

5.96  1.51  3.36  12.3  9.61  6.7  11.14  14.27  26.47  34.06  34.24  40.6  

ص      رف  

 $الأورو

1.134  1.119  1.067  0.923  0.895  0.945  1.131  1.244  1.244  1.255  1.37  1.47  

 Sources: 1-Banque d Algérie ;Evolution Economique et Monétaire en Algérie; Rapport avril 

2004,juillet 2009.   2-European Centrale Bank: Monthey March 2009,www.ecb.europa.eu                      

                  

  :تم التوصل إلى ما یلي

Y2= C12+C22X                                                                           

Y2= -52.099+59.825X                                                        

(Sig) =f(0.013),t(0.002)                                                                   

R2 =0.618                                                                                  

http://www.ecb.europa.eu
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من  % 61.8أي أن المتغیرات المفسرة تشرح  %61.8بلغ معامل الارتباط  - 1

  .تغیرات المیزان التجاري

  %. 5معنویة  عند مستوى fثبتت معنویة النموذج ككل وفقا لاختبار -2

  :بفحص جدول المعاملات یتضح ما یلي -3

ملیار دولار یعبر عن قیم ة المی زان التج اري عن د انع دام       52.099-المقدار الثابت  -

  . المتغیر المفسر

  %. 5عند مستوى معنویة  tثبتت معنویة النموذج للمتغیر المستقل وفقا لاختبار  -

 7.726یرتفع المیزان التج اري بمق دار   ارتفاع أسعار صرف الأورو بوحدة واحدة  -

ملیار دولار و ھذا لأن ارتفاع الصادرات قد غطت الزیادة في قیم ة ال واردات نتیج ة    

  .ارتفاع الأورو أمام الدولار

  قیاس أثر تغیر أسعار صرف الأورو على الواردات  -2-1

بتحلی ل  لإیجاد الأثر ب ین تغی ر س عر ص رف الأورو و ال واردات الجزائری ة نق وم            
   :بیانات الجدول التالي

  )29:(الجدول رقم

  $الوحدة ملیار 2008- 1997تطور الواردات و سعر صرف الأورو مقابل الدولار خلال الفترة 
  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  1999  1998  1997  السنوات

  37.99  26.35  20.68  19.86  17.95  13.32  12.01  9.48  9.35  8.96  8.87  8.13  الواردات

ص                     رف 

 $الأورومقابل

1.134  1.119  1.067  0.923  0.895  0.945  1.131  1.244  1.244  1.255  1.37  1.47  

 Sources:  1-Banque d Algérie ;Evolution Economique et Monétaire en Algérie ;Rapport avril 

2004,juillet 2009 

2-European Central Bank: Monthly March 2009,www.ecb.europa.eu                                       

  

http://www.ecb.europa.eu
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  :نتائج الجدول أدت إلى ما یلي

   Y3=C13+C23X    .   

  Y3=-35.64+ 44.473X                                                                                               

 (Sig)=f(0.014),t(0.002)                                                          

R2 =0.649                                              

كم ا  ،و علی ھ نقب ل النم وذج كك ل     % 5أصغر من  f,t.یتضح أن كلا من المعلمتین -1

م ن التغی رات الحاص لة ف ي     ،% 64.9أن القدرة التفسیریة لھذا النموذج ارتفع ت إل ى   

  .دات سببھا تغیر أسعار صرف الأورو الوار

ملیار دولار یعبر عن قیمة الواردات عند انعدام المتغی ر   35.64-المقدار الثابت   -2

  . المفسر

ارتف  اع أس  عار ص  رف الأورو بمق  دار وح  دة واح  دة ی  ؤدي إل  ى ارتف  اع ف  ي قیم  ة    -3

جزائری ة ھ ي   ملیار دولار و ھذا باعتبار أن أغلب الواردات ال 8.83الواردات بمقدار

  . من دول الإتحاد الأوروبي 

  قیاس أثر تغیر أسعار صرف الأورو على الصادرات  -2-2

یعتم  د التحلی  ل عل  ى المعطی  ات الخاص  ة بالص  ادرات و أس  عار ص  رف الأورو          

  :    الواردة في الجدول التالي
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  )30:(جدول رقم                               

  2008-1997ت و سعر صرف الأورو مقابل الدولار خلال الفترة تطور الصادرا    

  ملیار دولار:الوحدة                                                

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  1999  1998  1997  السنوات

  78.59  60.59  54.74  46.33  32.22  24.46  18.71  19.09  21.65  12.32  10.15  13.82  الصادرات

ص                  رف 

 $الأورومقابل

1.134  1.119  1.067  0.923  0.895  0.945  1.131  1.244  1.244  1.255  1.37  1.47  

 Sources: 1-Banque d Algérie ;Evolution Economique et Monétaire en Algérie ;Rapport avril 

2004,juillet 2009 

2-European Central Bank: Monthly March 2009,www.ecb.europa.eu                                        

  :تم التوصل إلى النتائج التالیة

 Y4=C14+C24X 

Y4=-93.438+109.222X                                                

(Sig) =f (0.03),t(0.000)                                                           

R2 = 0.733                                                                 

ھذا النموذج معنوي لوج ود المعلمت ین و یفس ر التغی ر ف ي الص ادرات نتیج ة تغی ر         -1

  %.73.3أسعار صرف الأورو في حدود 

ملی  ار دولار یعب  ر ع  ن قیم  ة الص  ادرات خ  لال فت  رة      93.438-المق  دار الثاب  ت   -2

  .انعدام المتغیر المفسرالدراسة عند 

  

  

http://www.ecb.europa.eu


176  
 

  قیاس أثر تغیر أسعار صرف الأورو على رصید رأس المال -3

تظھر نتائج الج دول أن تغی ر س عر ص رف الأورو عل ى رص ید رأس الم ال غی ر             

  :         معنوي و ھذا كما یلي

  )31:(جدول رقم 

  2008-1997تطور حساب رأس المال و سعر صرف الأورو مقابل الدولار خلال الفترة 

  ملیار دولار:الوحدة                                                                                               

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  1999  1998  1997  السنوات

رص      ید رأس 

  المال

-2.29  -0.66  -2.4  -1.36  -0.87  -0.71  -1.37  -1.87  -4.24  -11.22  -0.99  2.54  

ص                    رف 

 $مقابلالأورو

1.134  1.119  1.067  0.923  0.895  0.945  1.131  1.244  1.244  1.255  1.37  1.47  

 Sources:  1-Banque d Algérie; Evolution Economique et Monétaire en Algérie ;Rapport avril 

2004,juillet 2009 

2-European Central Bank: Monthly March 2009,www.ecb.europa.eu                                        

  :من خلال تحلیل الجدول تم التوصل إلى ما یلي

Y5=C15+C25X                                                                                 

  Y5 =-3.843+2.583X                             

(Sig)=f(0.637),t(0.712)                                                           

R2 =0.014                                                                     

      

  

http://www.ecb.europa.eu
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نستنتج عدم معنویة كلا المعلمت ین م ن خ لال ھ ذا النم وذج و ب ذلك ن رفض ھ ذا                

د علاق  ة ب  ین أس  عار ص  رف الأورو و حس  اب رأس النم  وذج للدلال  ة عل  ى ع  دم وج  و

ترج ع إل ى عوام ل أخ رى     % 98.6وان ،% 1.4إذ أنھ یفسر التغیر في ح دود  ،المال

  .غیر مرتبطة بتغیر أسعار صرف الأورو

  قیاس أثر تغیر أسعار صرف الأورو على المدیونیة  -4

باطھ  ا بأس  عار ی  تم تحلی  ل بیان  ات الج  دول المتعلق  ة بالمدیونی  ة الخارجی  ة وم  دى ارت    

  .        صرف الأورو

  )32:(جدول رقم                                     

  2008-1997تطور المدیونیة و سعر صرف الأورو مقابل الدولار خلال الفترة 

  ملیار دولار:الوحدة                                                              

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  1999  1998  1997  السنوات

  5.586  5.606  5.612  17.19  21.82  23.35  22.64  22.57  25.26  28.31  30.47  31.22  المدیونیة

ص                      رف 

 $مقابلالأورو

1.134  1.119  1.067  0.923  0.895  0.945  1.131  1.244  1.244  1.255  1.370  1.470  

          Sources:1 -Banque d Algérie ;Evolution Economique et Monétaire en Algérie; Rapport 
avril 2004,juillet 2009 

2-European Central Bank: Monthly March 2009,www.ecb.europa.eu                                        

  :نتائج النموذج كانت كما یلي

Y6=C16+C26X                        

 Y6 =63.204  -37.603X                                                   

 

 (Sig)=f(0.001),t(0.011)                                                            

http://www.ecb.europa.eu
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R2 = 0.495                                                                        

م اد علی ھ ف ي التفس یر و یظھ ر وج ود أث ر تغی ر أس عار          تالنموذج معن وي و یمك ن الاع   -1   

ترج  ع إل  ى أس  باب   % 51.5و أن الب  اقي % 49.5ص  رف الأورو عل  ى المدیونی  ة بمق  دار    

  .أخرى

ملیار دولار یعبر عن قیم ة المدیونی ة ف ي حال ة انع دام المتغی ر        63.204المقدار الثابت  -2 

  ).الأورو(المفسر

ار وح   دة واح  دة ی   ؤدي إل   ى ارتف   اع المدیونی   ة ب  ارتف  اع أس   عار ص   رف الأورو بمق   د  -3

  .ملیار دولار  25.601
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  :خلاصة الفصل

نس  تخلص م   ن ھ  ذا الفص   ل أن ارتف  اع أس   عار ص  رف الأورو أم   ام ال  دولار ل   ھ         

إذ ی  ؤدي إل  ى انخف  اض الق  وة    ،انعكاس  ات س  لبیة عل  ى التج  ارة الخارجی  ة للجزائ  ر      

نفط كم  ا ی  ؤدي إل  ى ارتف  اع أس  عار ال  واردات     الش  رائیة للعائ  دات الجزائری  ة م  ن ال     

  .الجزائریة الآتیة من دول الاتحاد الأوروبي 

و بخصوص حس اب الخ دمات س جل رص یدا س لبیا ف ي می زان الم دفوعات و ھ ذا              

راجع إلى زیادة تكالیف النقل و التأمین و الصیانة و أن بند میزان ص افي التح ویلات   

أم ا حس اب رأس الم ال    ،لات الع املین بالخ ارج  سجل فائضا بسبب ارتفاع حج م تح وی  

فق  د س   جل عج  زا بس   ب ض  عف الاس   تثمارات الأجنبی  ة و ال   دفع المس  بق لل   دیون و      

  .أقساطھا

ب الأورو  % 49و بالرجوع إلى تركیبة المدیونیة الخارجیة للجزائ ر المقوم ة بنح و       
لمدیونی  ة فق  د أدى ارتف  اع الأورو أم  ام ال  دولار إل  ى ارتف  اع قیم  ة ا   ، 2007ف  ي ع  ام  

الخارجیة و قد ساعد استمرار ارتفاع أسعار ال نفط ف ي الأس واق العالمی ة عل ى زی ادة       
التحس   ن المس   تمر ف   ي می   زان الم   دفوعات و تقل   یص حج   م المدیونی   ة الخارجی   ة إذ  

  .2008ملیار دولار عام  5.586أصبحت تمثل سوى 

ت السلبیة الناجم ة  كما ساھمت السیاسات التجاریة في الجزائر في تعمیق الانعكاسا   
عن ارتف اع قیم ة الأورو أم ام ال دولار و ذل ك نتیج ة التركی ز عل ى قط اع ال نفط الت ي            
تتحكم فیھ عوامل خارجیة كما تعتمد في ت وفیر احتیاجاتھ ا م ن الس لع الاس تھلاكیة  و      

  .  الاستثماریة على أسواق دول الاتحاد الأوروبیة بنسبة كبیرة 

یر أسعار صرف الأورو على میزان الم دفوعات اتض ح   و عند إجراء قیاس أثر تغ   

إلا أن ،أن الواردات و المدیونیة الخارجیة ق د ت أثرت بارتف اع أس عار ص رف الأورو      

التصاعد المستمر في أسعار البترول قد امتص الزیادة في أسعار صرف الأورو لذلك 

  . فاض الدولارلم یظھر تأثر میزان المدفوعات و الصادرات و المیزان التجاري بانخ
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  و التوصیات النتائج
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  النتائج:أولا

لقد أدت التقلبات في أسعار صرف الأورو أمـام العمـلات الرئيسـية إلـى          

مجموعة من الآثار الاقتصادية شملت معظم دول العالم خصوصا الـدول التـي   

توصلت الدراسـة   و لقد،تربطها علاقات اقتصادية مع منطقة الأورو مثل الجزائر

  :  إلى مجموعة من النتائج كان أهمها

 ا ـتحققت الوحدة النقدية نتيجة مجهودات كثيرة منذ إبرام معاهدة روم - 1

حيث زاد عدد الدول المنظمة من ،" ماستريخت"و وصولا إلى اتفاقية  

و هذه النسبة مرشحة  2011دولة عام  17إلى  2002دولة عام  12

دولة أدى  27ن توسيع الاتحاد الأوروبي إلى كما أ،للزيادة مستقبلا 

ذلك إلى آثار ضعيفة على سعر صرف الأورو و دوره الدولي و أداء 

السياسة النقدية حيث تبين أن ارتفاع التضخم راجع إلى الأزمات التي 

  .مر بها الاقتصاد العالمي

ر أدى العمل بالأورو إلى العديد من الآثار الايجابية المتمثلة في استقرا - 2

الأسعار و اتساع نطاق السوق و زيـادة المركـز التنافسـي للـدول     

إلا أن الأورو قد أدى ، الأعضاء و زيادة كفاءة أسواق المال الأوروبية

إلى بعض العيوب مثل فقدان العملة الوطنية و السيادة على السياسـة  

النقدية و تحمل بعض التكاليف الإضـافية لمسـاعدة بعـض الـدول     

التي تتمتع بها بعض الصناعات في بعض  فاء المزاياو اخت،الأعضاء 

 .  مناطق الأورو

لقد اتضح أن الأورو يرتبط باقتصاد كبير الحجم و تدعمه مؤسسـات   - 3

اقتصادية قوية وذات مصداقية و يستند إلى الأهمية التاريخية للعملات 

و اتضـح أن  ،المحلية التي حلت محلها وتميز الأسواق المالية بالكفاءة 

وتتمثل أهم ،رو يحتل مركز هام على المستوى الدولي بعد الدولار الأو
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نجاحات الأورو في دوره كمخزن للقيمة و في وظيفته كوسيط للتبادل 

 . و أصبح الأورو يحتل المكانة الثانية بعد الدولار في أسواق الصرف

كما شهد استخدام الأورو كوحدة قياس في تسوية المعاملات التجاريـة   - 4

وإن ، بحر الأبيض المتوسط و بعض الدول تطورا واضـحا في دول ال

كما أصبح الأورو يستخدم ،كانت مازالت السلع الرئيسية تقوم بالدولار

دولة أو كعملة مرجعية أو مكـون   50كعملة ارتكاز من قبل أكثر من 

من احتياطيات العملة % 28و أن أكثر من ،من مكونات سلة العملات 

 .م تتم بالأورو الأجنبية على مستوى العال

حقق الأورو تقدما على الدولار في مجال سعر صرفه و في السندات  - 5

و ، 2009-2003الدولية والاستثمارات الأجنبية الوافدة  خلال الفترة 

هذا يرجع إلى أسباب داخلية تعاني منها الولايات المتحدة الأمريكيـة  

دى إليه إضافة إلى تحسن الوضع الاقتصادي في منطقة الأورو و ما أ

الأورو من جذب ثقة المتعاملين و زيادة التعامل به فـي المعـاملات   

 .الدولية

يؤدي انخفاض أو ارتفاع الأورو أمام الدولار إلى آثار اقتصادية على  - 6

منطقة الأورو و الولايات المتحدة الأمريكية من حيـث انخفـاض أو   

 ـ، تكلفة برميـل الـنفط المسـتورد   ،ارتفاع الميزان التجاري  درة الق

و كذلك آثار على بقية ،التدفقات الرأسمالية الداخلة و الخارجة،التنافسية

دول العالم من حيث احتياطيات الصـرف لـدى البنـوك والتجـارة     

 .الخارجية

إن سعي البنك المركزي الأوروبي للحفاظ على استقرار الأسعار فـي   - 7

نافع الدول الأعضاء جعل الأورو منافسا للدولار أدى إلى الحد من الم

إلا أنه من الصعب إحلال ، التي تعود على الولايات المتحدة الأمريكية
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عملة محله كعملة دولية لصعوبة القيام بالدور العالمي للولايات المتحدة 

 .بوصفها عملة الاحتياطي

أثر ارتفاع أسعار صرف الأور أمام الدولار بتخفيض قيمـة الـدينار    - 8

قدرة التنافسية في أسواق الاتحاد الجزائري أمام الدولار للحفاظ على ال

 .الأوروبي

أدى ارتفاع الأورو أمام الدولار و زيادة الإيـرادات النفطيـة للـدول     - 9

المنتجة إلى التفكير في كيفية تغيير وحدة تسعير النفط لضـمان عـدم   

 .تآكل احتياطاتهم من النقد الأجنبي 

ع انخفاض ترتبط القوة الشرائية للواردات الجزائرية بعلاقة طردية م -10

وهذا باعتبار أن أكثـر  ، أو ارتفاع أسعار صرف الأورو أمام الدولار

من واردات الجزائر تأتي من دول الاتحاد الأوروبي التـي   %50من 

النفطية تقوم صادراتها بالأورو مما يؤدي إلى فقدان جزء من العائدات 

 غير أن ارتفاع أسعار النفط و زيادة تصـديره قـد  ،المقومة بالدولار 

 .غطت الخسارة الناجمة عن تقلبات أسعار الصرف

أدى ارتفاع أسعار صرف الأورو أمام الدولار إلى ارتفاع في قيمة  -11

 المديونية الخارجية باعتبار أن أغلب الدائنين هم من الدول الأوروبية 

و لولا ارتفاع احتياطيات الجزائر من النقد الأجنبي و تسديد الديون 

 .الصرف على المديونية كبير لكان أثر ارتفاع أسعار

تميل تحويلات العاملين إلى الارتفاع نتيجة ارتفاع أسعار صـرف   -12

الأورو أمام الدولار و أن أغلبها تأتي من دول الاتحاد الأوروبي ممـا  

 .   يؤدي إلى الزيادة في رصيد ميزان الخدمات و التحويلات الجارية

ى الاقتصاد الجزائري قيمة الأورو أمام الدولار عل رتفاعإن تأثير ا -13

كبير إذا أنفقت غالبية عائداتها في أسواق الاتحاد الأوروبي و تكون في 

 . وضع أفضل إذا أنفقت غالبية عائداتها على السلع الأمريكية
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أدى ارتفاع أسعار صرف الأورو أمام الدولار إلى زيـادة التبـادل    -14

إلا ،صرف التجاري مع دول آسيا لتجنب الخسارة الناتجة عن أسعار ال

أنه لا يمكن تغيير الشركاء التجاريين الأوروبيـين و هـذا للعلاقـات    

 .التجارية و التاريخية التي تربطها مع الجزائر 

من خلال استخدام النموذج القياسي تبين أن الواردات و المديونية قد  -15

و بينمـا رصـيد   ،تأثرت بارتفاع أسعار صرف الأورو أمام الدولار 

رصيد الميزان التجاري و الصادرات قد تـأثرت   ميزان المدفوعات و

بارتفاع أسعار النفط في الأسواق العالمية أكثر من تأثرهـا بارتفـاع   

 . أسعار صرف الأورو و أن حساب رأس المال غير مرتبط بهذا التغير

أنه في كل مرة يتراجع فيها الدولار مقابل الأورو يعني خسارة نقدية للاستثمارات 

و على هذا الأساس فإن أي أزمة مالية في ،شرة بالدولار في الجزائر الأجنبية المبا

الولايات المتحدة الأمريكية تؤدي إلى سحب هذه الاستثمارات من الجزائر إلى 

دول أخرى مثل منطقة الأورو و هذا لتعويض النقص في السيولة الناجمة عن 

  . الخسائر المتحققة 

تم استخلاصها من خلال معالجـة مشـكلة     بعد هذا العرض لأهم النتائج التي    

 : الدراسة نأتي إلى اختبار فرضيات البحث والتي جاءت في مقدمته وهي كما يلي

التطورات في أسعار صرف الأورو أمـام   تحقق الفرضية الأولى والتي تخص -

حيث أدى ارتفـاع أسـعار   الاقتصادات الأوروبية العملات الرئيسية لها أثر على 

إلى التأثير في تحركات الصـادرات و الـواردات و الاسـتثمار    صرف الأورو 

أما بخصوص الدينار الجزائري فقد أدى الارتفاع في قيمة الأورو .الأجنبي المباشر

إلى خفض قيمة الدينار الجزائري كإجراء لخفض قيمة الواردات التي تطغى عليها 

  . السلع الاستهلاكية
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 الأورو صرف أسعار تطور أن في لةوالمتمث الثانية الفرضية تحققت كما -

 و،الدولية المعاملات في للأورو الدولي الاستخدام على آثار له الدولار أمام

 الجزائري المدفوعات ميزان على

  التوصيات: ثانيا

 بـالأورو  الأوروبـي  الاتحاد دول إلى الصادرات تسعير أو تسوية  - 1

 ـ تجنب و به الأوروبي الاتحاد واردات لتسديد وهذا ء شـرا  ةعملي

 المركزي للبنك النقدي الاحتياطي في توازن لإحداث بالدولار الأورو

 .  الدولار انخفاض ظل في تآكله عدم و

 بشـكل  التجاريينء الشركا عملات من بسلة الجزائري الدينار ربط  - 2

 باعتبـار  السـلة  هذه في الأكبر النسبة وروللأ يكون أن و متوازن

 ومـن ، للجزائـر  الأول لتجاريا الشريك هي الأوروبي الاتحاد دول

 في الكبيرة التقلبات تجنب على الجزائر قدرة رفع النظام هذا مزايا

 يتم أن على الرئيسيين التجاريينء الشركا مقابل عملتها صرف سعر

 سعر سوق في الاستقرار و التوازن يحقق بما تدريجية بصورة ذلك

 .الصرف

 بتشـجيع  تلتـزم  بحيـث  الصـرف  سعر لسياسة علمية قيود وضع - 3

 للصادرات التنافسية القدرة زيادة و الاستثمار على الأجنبي المستثمر

 . الأوروبية الأسواق في الجزائرية

 قطاع ات  تنشیط و تھاءكفا زیادة و الإنتاج قطاعات تطویر و تحدیث - 4

 عل   ى الأورو ت   أثیرات متابع   ة و التنافس  یة  ق   درتھا وزی   ادة التص  دیر 

 أو لارتف  اع الس  لبیة الآث  ار جن  بلت وذل  ك ال  وطني الاقتص  اد قطاع  ات

 . الأورو قیمة انخفاض
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 %95 ح والي  تش كل  الت ي  النفطی ة  العائ دات  عل ى  الجزائر اعتماد إن - 5

 بص ورة  اقتصادھا اعتماد من ذلك یرتبط ما و صادراتھا إجمالي من

 ھ ذه  تسعیر في النظر إعادة یستلزم النفطیة العائدات على كاملة شبھ

 من سلة أو الدولار غیر بعملة البعید المدى على الإستراتیجیة السلعة

 ب أي  النفطی ة  العائدات لتأثر تفادیا ذلك و الدولار جانب إلى العملات

 ھ   ذا ف   ي ی   ذكر و ال   دولار أم   ام الأورو ص   رف س   عر ف   ي تقلب   ات

 . الدولار صرف أسعار تراجعء جرا تتحملھا التي الخسائر

 البن  ك ل  دى ةالدولی   الاحتیاطی  ات مكون  ات ف  ي النظ  ر إع  ادة ض  رورة - 6

 بنس  ب الرئیس  یة العم  لات م  ن ل  ھ تش  كل بحی  ث الجزائ  ري المرك  زي

ء الش  ركا أھ  م م  ع الجزائری  ة الخارجی  ة التج  ارة حص  ص م  ع تتواف  ق

 تل    ك ف    ي المحوری    ة العمل    ة ال    دولار یمث    ل لا بحی    ث التج    اریین

 نوع ا  س یوجد  النق دي  التن وع  أن الاعتب ار  ف ي  الأخ ذ  م ع  الاحتیاطیات

 .الدولیة الأسواق في الصرف أسعار تقلبات رمخاط من الحمایة من

 عم   لات تنوی   ع إس   تراتیجیة إتب   اع الجزائ   ري المرك   زي البن   ك عل   ى - 7

 تس  ییر ف ي  الح  ذر  زی ادة  م  ع وھ ذا  العم  لات أھ م  ب  ین م ا  التوظی ف 

 التقلب  ات مواجھ ة  م  ن للجزائ ر  یس  مح م ا  وھ  و، الص رف  احتیاطای ات 

 زی  ادة إل  ى إض  افة،الدولی  ة المالی  ة الأس  واق ف  ي تح  دث الت  ي الكبی  رة

 .المخاطر تكتنفھا لا التي الأصول في التوظیف

 الأوروب  ي المرك  زي البن  ك تجرب  ة م  ن المس  تفادة بال  دروس الاس  تعانة - 8

 جان ب  إل ى  الاقتص ادیة  السیاسات وشفافیة باستقلالھ یتعلق فیما خاصة

 اقتص اد  إل ى  تحت اج  العمل ة  فق وة  التض خم  مع دلات  خف ض  ف ي  نجاحھ

 . المصداقیة من عال مستوى على ةنقدی مؤسسات و كبیر

 ف ي  المھ اجرین  العم ال  م ن  المالی ة  التح ویلات  لتش جیع  ت دابیر  اتخاذ  - 9

 .الجزائر نحو الأوروبي الاتحاد دول
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  المراجع باللغة العربیة :أولا

  الكتب:أ

، مركز دراسات الوحدة العربیة ، الطبعة  حسین عبد االله ، مستقبل النفط العربي - 1
  .2006الثانیة ، 

الطبع  ة .ع  الم الغ  د للدعای  ة  ،اقتص  ادیات التج  ارة الخارجی  ة ،حم  دي عب  د العظ  یم   -2
  .2000،القاھرة.الثالثة

ال دار  ،الكت اب الث اني  ،التجارة الخارجیة بین التنظیر و التنظیم، سامي عفیفي حاتم  -3
  .2003،القاھرة،المصریة اللبنانیة

           مكتبة بی روت  ،الطبعة الأولى ،علم الاقتصاد ، سمویلسون و نورد ھاوس -4
  .2006ناشرون 

الطبعة الأولى دار الفكر للطباعة و النشر و التوزیع سوریا ،الیورو، سمیر صارم -5
1999.  

الوح دة النقدی ة الأوروبی ة و أثرھ ا عل ى الاقتص اد       ،صفوت عب د الس لام ع وض االله   -6
  .2001،القاھر،دار النھضة العربیة،ري المص

الاتح     اد الأوروب     ي و العمل     ة الأوروبی     ة  ، ص     لاح ال     دین حس     ن السیس     ي   -7
  .2003القاھرة ،مكتبة الأسرة،)الأورو(الموحدة

العرب وعصر ما بع د البت رول ، دار ع لاء ال دین ، الطبع ة الأول ي       ، عدنان جابر -8
  . 2004سوریة  

ص  ندوق النق  د ،رو عل  ى اقتص  ادیات ال  دول العربی  ة ف  ارس ب  ن ج  رادي أث  ر الی  و   -9
  .2000،العربي

 معھد ،التكامل الاقتصادي الإقلیمي بین النظریة و التطبیق،محمد محمود الإمام -10
  .2000القاھرة ،البحوث و الدراسات العربیة     

ملح     ق ،الی     ورو و الأث     ر عل     ى مص     ر و الع     الم ، مغ     اوري ش     لبي عل     ي -11
  .   1999عام 132العدد،مالأھرا
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ھ ل  –ال دولار و الی ورو   ، یوناس دوفیران و كاربیتس ین باتری ك و ب واخیم ش ایدة     -12
یح تم العج ز الكبی ر ف  ي می زان الحس اب الج اري الأمریك  ي ارتف اع ف ي قیم ة الی  ورو          

  .2008،مركز الإمارات للدراسات و البحوث الإستراتیجیة،العدد  ،دراسات عالمیة ،

  :الدوریات و الندوات:ب

ع دد  ،مجلة السیاسة الدولیة،مكانة الیورو الدولیة في مواجھة الدولار،حمد النجارأ -1
  . 2000،القاھرة،مطابع الاھرام،142

مجل       ة السیاس       ة  ،الی       ورو م       ابین الانط       لاق و التعث       ر  ،أفن       دي نزی       ر -2 
  .1999،مصر‘136العدد،الدولیة

ة مص  ر مجل  ،تحلی  ل التجرب  ة الجزائری  ة ف  ي تحری  ر س  عر الفائ  دة  ، بلع  زوز عل  ي -3
الع    دد ،الجمعی   ة المص   ریة للاقتص   اد السیاس   ي الإحص   اء و التش   ریع      ،المعاص   رة 

  .2004أكتوبر ،475/476

التطورات في أسعار ص رف الی ورو وانعكاس اتھا    ، جمیل طاھر وعبد الفتاح وندي-4
على تسعیر النفط وعلى اقتصادات الأقطار الأعضاء ، مجلة النفط والتع اون العرب ي   

  .2004ربیع  109، العدد 

مجل  ة عل  وم الاقتص  اد و التس  ییر و  ،الاقتص  اد الجزائ  ري و الأورو،راب  ح ش  ریط -5 
  .2003السنة ،08كلیة العلوم الاقتصادیة العدد ،مجلة دولیة ،التجارة

الی  ورو و موقع  ھ ف  ي النظ  ام النق  دي ال  دولي و منعكس  اتھ عل  ى     ،رس  لان خض  ور  -6
  .1999صیف ،6العددد،8 السنة،مجلة بحوث اقتصادیة عربیة،الاقتصاد السوري

مجلة ،تقییم العملة الأوروبیة الموحدة على الاقتصاد الدولي و العربي،شریط عاید -7
  .2006یولیو 29العدد  4علوم إنسانیة السنة 

الق  بس ،الأزم  ة العالمی  ة و انعكاس  اتھا عل  ى الاقتص  اد الع  المي ،عب  د الفت  اح الجب  الي-8
  .2009عام 12792،العدد،

مرك ز  ،الأزمة العالمیة و انعكاس اتھا عل ى الاقتص اد المص ري    ،باليعبد الفتاح الج -9
 193الع    دد،28س    نة .كراس    ات إس    تراتیجیة،الدراس   ات السیاس    یة و الإس    تراتیجیة 

  .2008نوفمبر

تقلب  ات أس  عار ص  رف ال  دولار و انعكاس  اتھا عل  ى العائ  دات   ،عب  د الفت  اح دن  دي  -10
  .2008ربیع ،125العدد ،لعربي مجلة النفط و التعاون ا،النفطیة للأقطار الأعضاء 
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دور الحكوم  ات ف  ي ت  دعیم الق  درة التنافس  یة للمؤسس  ات الوطنی  ة  ،عب  د االله عل  ي  -11
  .2008جامعة الجزائر  6مجلة الباحث عدد ،

تحقی   ق الوح   دة النقدی   ة الأوروبی   ة و مس   تقبل الأورو كعمل   ة     ، عم   ر س   المان  -12
الع    دد ،13الس    نة ،حل    وانجامع    ة ،مجل    ة كلی    ة التج    ارة و إدارة الأعم    ال ،دولی    ة

  .1999سنة2و1

مس  تقبل العمل  ة الأوروبی  ة الموح  دة ف  ي مواجھ  ة ال  دولار  ،ع  زت مل  وك قن  اوي  -13
جامعة -فرع بني سویف–كلیة التجارة ،مجلة الدراسات المالیة و التجاریة ،الأمریكي 

  .2003دیسمبر ،القاھرة

مجل  ة مص  ر ،یوروالعمل  ة الخلیجی  ة  الموح  دة مقارن  ة ب  ال ، ع  زت مل  وك قن  اوي  -14
 490الع دد  ،الجمعیة المصریة للاقتصاد السیاسي و الإحص اء و التش ریع  ،المعاصرة 

  .2008ابریل 

 216الع   دد،البورص   ة،الأھ   رام الاقتص   ادي،مس   تقبل الی   ورو،عص   ام مص   طفى-15
  .2003\6\2سنة

، النش  أة و التط  ور و الآث  ار   :الوح  دة النقدی  ة الأوروبی  ة  ، ف  اروق محم  د الحم  د  -16
  .2000سنة  61العدد ،رسائل بنك الكویت الصناعي بنك الكویت الصناعي  سلسلة

تأثیر عملة الیورو العالمیة و العربی ة و انعكاس اتھا عل ى    ، ماجد عبد االله المنیف  -17
  .1999سنة ،89العدد ،مجلة التعاون العربي،تعاملات النفط

نش  أتھا وتطورھ  ا  منظم  ة ال  دول المص  درة للبت  رول ،   ، ماج  د عب  د االله المنی  ف   -18
  .2008، شتاء  41والتحدیات التي تواجھھا ، بحوث اقتصادیة عربیة ، العدد 

تأثیر الاتحاد الاقتصادي النقدي الأوروبي على رقابة الص ندوق  ،مایكل س دیبلر -19
  .1998دیسمبر،04العدد ،مجلة التمویل و التنمیة،النقد الدولي

متوس  طیة عل  ى أداء و تأھی  ل  -الأورو ت  أثیر منطق  ة التب  ادل الح  ر ،محم  د رات  ول -20
  .2002ربیع 27العد ‘بحوث اقتصادیة عربیة ،القطاع الصناعي في الجزائر

واقع و تحدیات الاس تثمارات الأجنبی ة المباش رة ف ي     ، مفتاح صالح و سمیة دلال -21
-ص یف  44-43بحوث اقتصادیة عربیة العددان ،دراسة حالة الجزائر–الدول النامیة 

  .2008خریف 
عملیات الاندماج الاقتصادي ف ي أوروب ا ف رص و تح دیات الوض ع      ،ناصر حامد -22

  .2004یولیھ،القاھرة،157العدد رقم ،السیاسة الدولیة،الراھن
سلس لة  ،الاتحاد الاقتصادي و النقدي الأوروبي من الفكر إل ى الی ورو  ،نبیل حشاد -23

  .1998بنك الكویت الصناعي ،دیسمبر،55العدد ،رسائل البنك الصناعي
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ص  راع الی  ورو دولار ف  ي إط  ار العلاق  ات الاقتص  ادیة   ، ن  زار قن  وع و آخ  رون  -24
سلسلة العل وم  ،مجلة جامعة تشرین للدراسات و البحوث العلمیة ،الأوروبیة الأمریكیة

  .2007،سوریا،2العدد  29الاقتصادیة و  القانونیة المجلد
أس باب انخفاض ھ    تط وره و  -سعر صرف ال دولار الأمریك ي  ‘ھیل عجمي جمیل -25

س  نة  31الع  دد ،جامع  ة الأزھ  ر ،المجل  ة العلمی  ة لكلی  ة التج  ارة بن  ین   ،1979-2002
2006.  

 :الندوات
كلی ة العل وم   ،الملتقى ال وطني الأول ح ول الاقتص اد الجزائ ري ف ي الألفی ة الثالث ة         -1

  .2002الجزائر،الاقتصادیة و التسییر ملحقة الخروبة 
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Regression 
Model Summary

.785a .617 .578 7.93854
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error of
the Estimate

Predictors: (Constant), X1a. 
 

ANOVAb

1013.571 1 1013.571 16.083 .002a

630.204 10 63.020
1643.775 11

Regression
Residual
Total

Model
1

Sum of
Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), X1a. 

Dependent Variable: Y1b. 
 

Coefficientsa

-51.152 15.673 -3.264 .009
54.082 13.485 .785 4.010 .002

(Constant)
X1

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardized
Coefficients

t Sig.

Dependent Variable: Y1a. 
 

Regression 
Model Summary

.786a .618 .580 8.75149
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error of
the Estimate

Predictors: (Constant), X2a. 
 

ANOVAb

1240.281 1 1240.281 16.194 .002a

765.886 10 76.589
2006.167 11

Regression
Residual
Total

Model
1

Sum of
Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), X2a. 

Dependent Variable: Y2b. 
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Coefficientsa

-52.099 17.278 -3.015 .013
59.825 14.866 .786 4.024 .002

(Constant)
X2

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardized
Coefficients

t Sig.

Dependent Variable: Y2a. 
 

Regression 
Model Summary

.805a .649 .613 6.09462
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error of
the Estimate

Predictors: (Constant), X3a. 
 

ANOVAb

685.408 1 685.408 18.453 .002a

371.444 10 37.144
1056.852 11

Regression
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Model
1

Sum of
Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), X3a. 

Dependent Variable: Y3b. 
 

Coefficientsa

35.644 12.033 2.962 .014
-44.473 10.353 -.805 -4.296 .002

(Constant)
X3

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardized
Coefficients

t Sig.

Dependent Variable: Y3a. 
 

Regression 
Model Summary

.856a .733 .706 12.28131
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error of
the Estimate

Predictors: (Constant), X4a. 
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ANOVAb

4134.073 1 4134.073 27.409 .000a

1508.306 10 150.831
5642.379 11

Regression
Residual
Total

Model
1

Sum of
Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), X4a. 

Dependent Variable: Y4b. 
 

Coefficientsa

-93.438 24.247 -3.854 .003
109.222 20.863 .856 5.235 .000

(Constant)
X4

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardized
Coefficients

t Sig.

Dependent Variable: Y4a. 
 

Regression 
Model Summary

.119a .014 -.084 3.99697
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error of
the Estimate

Predictors: (Constant), X5a. 
 

ANOVAb

2.312 1 2.312 .145 .712a

159.758 10 15.976
162.069 11

Regression
Residual
Total

Model
1

Sum of
Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), X5a. 

Dependent Variable: Y5b. 
 

 
Coefficientsa

-3.843 7.891 -.487 .637
2.583 6.790 .119 .380 .712

(Constant)
X5

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardized
Coefficients

t Sig.

Dependent Variable: Y5a. 
 

Regression 
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Model Summary

.703a .495 .444 7.07235
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error of
the Estimate

Predictors: (Constant), X6a. 
 

ANOVAb

490.011 1 490.011 9.797 .011a

500.182 10 50.018
990.193 11

Regression
Residual
Total

Model
1

Sum of
Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), X6a. 

Dependent Variable: Y6b. 
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  :الملخص
تبحث ھذه الرسالة في موضوع التطورات في أسعار صرف الأورو و      

حیث تتناول المراحل التي مرت بھا ، انعكاساتھا على میزان المدفوعات الجزائري 
لة الدول الأوروبیة نحو تحقیق الوحدة النقدیة و التي أسفرت على ظھور الأورو كعم

وإبراز أھم مزایا و عیوب العملة الأوروبیة ،وكذا عدد الدول المشاركة فیھا ،دولیة 
  .الموحدة

و ،و كذا التطرق إلى ما إذا كانت منطقة الأورو تنطبق علیھا منطقة العملة المثلى  
تحدید مدى مساھمة الأورو قي المعاملات الدولیة و التطورات في أسعار صرف 

و كذا أمام الدینار الجزائري و احتیاطیات ،ملات الرئیسیة الأورو أمام أھم الع
و تھتم ھذه الرسالة بتحلیل أثر تذبذب أسعار صرف الأورو ، الصرف الجزائریة

وھذا باعتبار أن الجزائر من بین أھم البلدان ، على میزان المدفوعات الجزائري
یرا للخارج و التي المصدرة للنفط الذي یحدد ثمنھ بالدولار ھو السلعة الأكثر تصد

یعتمد علیھا الاقتصاد الجزائري قي حین أن معظم الواردات  و الاقتراض الخارجي 
و بھذا تواجھ الجزائر سعرین مختلفین سعر صرف الأورو مقابل ،تتم بالأورو 

و كذا قیاس ،الدولار و سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الأورو و الدولار 
  .على میزان المدفوعات الجزائري انعكاسات أسعار صرف الأورو

  :الكلمات المفتاحیة
أسعار صرف الأورو مقابل العملات ، الأورو في المعاملات الدولیة،نشأة الأورو

 انعكاسات أسعار صرف الأورو على میزان المدفوعات الجزائري ،الرئیسیة
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 Résumé 

 

Le présent mémoire a pour objet l'étude de l'évolution du taux de change 
de l'Euro et son impacte sur la Balance des Payements Algérienne. Ainsi 
nous avons abordé les étapes suivies par les pays européens pour la 
concrétisation de l'union monétaire qui a donné naissance à l'Euro comme 
monnaie internationale, et aussi le nombre de pays ayant participé à cette 
union monétaire,  pour finir par mettre en évidence les avantages et les 
inconvénients majeurs de la monnaie unique européenne. 
Nous avons aussi tenté de vérifier si la zone euro peut être considérée 
comme une zone monétaire optimale et de déterminer la participation de 
l'euro dans les transactions internationales et l'évolution du taux de 
change de l'Euro face aux plus importantes monnaies internationales et 
face au dinar algérien et les réserves de change algérienne. 
En outre, notre étude  s'intéresse à l'analyse de l'effet des fluctuations du 
taux de change de l'Euro sur  la Balance des Payements Algérienne; 
considérant que l'Algérie est l'un des plus grand pays exportateur de 
pétrole dont le prix est fixé en Dollar, et qui est le produit le plus exporté 
vers l'étranger et sur lequel l'économie du pays repose alors que la plus 
part des importations et des emprunts extérieurs se font en Euro. Donc, 
l'Algérie fait face à deux taux différents, le taux de change de l'euro 
contre le dollar et le taux de change du dinar algérien contre le dollar et 
l'euro, ainsi que de mesurer l'impacte de la variation des taux de change 
de l'Euro sur la Balance des Payements Algérienne. 

Mots clés: 
Naissance de l'Euro - l'Euro dans les transactions internationales - Taux 
de change contre les monnaies principales - l'impacte des taux de change 
de l'Euros sur Balance des Payements Algérienne.  
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Abstract: 
 

The work presented in this study deals with the evolution of the Euro rate 
of exchange and its impact on the Algerian's Balance of Payments. So we 
discussed the steps taken by European Countries for the achievement of 
monetary union that gave birth to the Euro as an international currency, 
and also the number of countries that are members of this monetary 
union, and finally highlight the main advantages and disadvantage of the 
Single European Currency. 
We also tried to find out whether or not the euro zone can be considered 
as an optimum currency area and to determine the contribution of the 
euro in international transactions and evolution in the Euro's rate of 
exchange against most major international currencies and against the 
Algerian dinar and foreign exchange reserves in Algeria. 
In addition, our study focuses on analyzing the effect of fluctuations in 
the Euro's rate of exchange on the Algerian's Balance of Payments, 
because Algeria is one of the largest oil exporter which price is in dollars, 
and that is the product most exported abroad and on which its economy 
depends, while most imports and external borrowings are in Euro. 
Therefore, Algeria is facing two different rates, the Euro's rate of 
exchange against the dollar and the Algerian dinar's rate of exchange 
against the dollar and the euro, and have to measure the impact of Euro's 
rate of exchange instability on the Algerian's Balance of Payments. 

Keywords: 
Birth of the euro - the euro in international transactions - rates of 
exchange against the major currencies - the impact of Euro's rate of 
exchange instability on Balance of Payments Algeria. 

 
  
  

 


